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Abstract:-

There is a global trend to impose a digital service tax on the
digital economy in the absence of an international agreement on
an international tax framework that faces tax challenges for the
digital economy, so this research aimed to study the extent to
which digital services tax can be applied to the digital economy
in Egypt, and to achieve this goal it was relied on Descriptive
analytical approach through reviewing previous research and
studies on tax challenges of the digital economy, options for
taxing this economic activity, and assessing digital services tax
as one of the options for taxing the digital economy using the
main rules for imposing tax Uncertainty, which is justice,
convenience, economy and simplicity. The research concluded
several results, the most prominent of which are the possible
negative effects of the digital services tax on investment in the
digital technology sector in Egypt, especially the emerging
digital technology companies, which may hinder the digital
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transformation process, but these effects can be partially
mitigated through the good design of this tax, in addition to
However, the positive effects it has on achieving tax justice and
preserving tax resources outweigh the negative effects of this tax.
Therefore, the researchers recommend that the Egyptian
government is prepared to impose a digital services tax on the
digital economy in Egypt until a system of an international tax
framework for the economy is reached.

Key words: Digital economy-the international tax
framework- the digital services tax.

Js¥) acdll
Cadl agdiall Y

- daaial)
s Al o gAY A3 gY) B Ll 5 ) gad ad 1 ALaiBY) (gl ana g
O Y) ¢ ALY 13 ana il Llee (g yiad AN clyguall Ghang 3529 (e
LByl clolad daalue 4l o @l pal 8 adiad 450l Claasall
ae oo Baaiall ad¥l Clily pdd dua Ayl el gl B Ll
(o Badmia CleUad (e 4y i Lag (pallad) (e )11 LB dad o) ) (Y0 VA
Cilaladind g sLEY) iyl dplad) dugally (SslkaY) s Sl
Baaiall cili¥ ol aliy eallad) sl gl (e 0¥ ¥ gady AN 11 g g I
(N5 Oeb AN sl ) Qe ity Jlaal) 138 A Jaall Aad e A8, 5aY)
Qb Yoo gad ) dual Adlan) daty Lialle AN 38 pall B Cpual) Al
@&l dihia B a8 )l La®y) dad a8 LS ¢ (UNCTED, 2019)0¥ 2

YAE ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

Juad e jluia §yiigr salig Yo VA ale B Mea jlle ¥ idiey a8 Jau oY)
(Y0 VA ¢ ol il A gana Yo giu %Y s )
B Jeadl) g e B Ugals Uuad jaa B 280 SLaly) agd
LA B, Al dd Cuadlgal) cleld JS g giuwa Ao Jualadl
dgin Jle 0Mchly an b bl aBY) dad O ) cila glaall Lia gl 5iST g
Yo Voo galy YoV ale dda Jlla Y Caaal a5 Y0V ale
(T8 ¢ cilaglaall L ol 5iS5 cLaN) 3 ) 3 9)

A B JaY ) G Addl o il puall a8 588 cua jha B g
Igligh B Apaiilly (sl ¢ glaill Aaliiad (gl sl aisall B il (gai
¢ Ay g S B lal Jea paligall T 5 Aaliial) Alaf caadd Gua (V49N alal
cilpaait) dadlaal GilS Aad) A gal) o pall JUY) o) ) Uil 8301 ald
ale B UL 1 <55 ¢ (OECD, 1998) ¢l slaiddl Ay yal)
Ol Aaliia B Jles¥) LY Adll 4 Laiy) de ganall JB e Yoo
. (OECD, 2001) 4xaiill g (s 3uaidy)

B Al axe COISEa cly Bl SLatBy) glalg aaa M3 ae (SUg
4 A pudal) Al B (LA g dagiall g dalall CilS pdd) G dadlial)
Gladal) sasta dad ) Lo ol i€l S piig cdale dduay SLaiBV) 138 Adadl]
duaal) A L&la) 13 ¢ Jdeal) gl Jo gl jagadl) 4ag o
Adlad) 4 gal) Ay pulal) 301 g8 (A ) guall) A gl () Aalina (B g A yual)
S palaadl Jlas¥) gilaiy el ) Jgail) ) g3 ol Al g

- ;\igw‘ QM\J-\S\ Y/
bl B g pa o Aoy pal) claludl g o laally cpfiald) o DAY
O (a8 o o8 53S0 g AaliaBy) Al 3 ABadiial) ey ghaill Ay pal) dadas¥)
dujlaally Sl o o pdiall g galad) ¢ AN B gl Cua b Al ) ghail)

YAo ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

Aai®y) o il pulall b g g g sl lgn ald alala) ol g Ay pal
Lz giall ) 81 adl gAl Gaki Lasli (Bauer,2018) Al yd <l glis 188 ¢ a8
(b ALiatall g Al ) L ol SN S ph i) ) Aol el G sda A g Y
Aaad )yl gl JBY culS i) g Apall (e S AN 038 (i Ay wdall Adalad)  3i8a3
Bl g9 & AdlCiall i Ayl cVae dadlay (g AT Lal e
Cuald g Adadiia 4y pa Aduas ) a5 Audliad) o gl il g day puall
L ol oSl Syl o ol il iy il (AN Jgall @) () Aead )
S O i ) ALYl (dld g )5 quad) Ao aad) Julal) adis al 4 )
b ABleal) dpadyl) Laglaisill cilSpd o dngus¥) dnagiall A
(AL pda il Adsad) Al o zier A GLSY) G gad
Ldd ) cuilall Jo ddagiaal) 4y pdal) (2 d S et M) e S dle g
wah b g Bl LB g oY) St Lad) dbpdd) iy ol of ae
S ald oy pdall dlald) g Ay ) Belisl) aa Jad (4 jlaty o il pual) ol (Jia
ALaYL Saa gall Aad 1) (3 geall g 290 9Y) Jalill g Aiad ) (g g85 ) (5250
oF chall dpad ) A A Jrag o) La Mg ) A glall’t daald ol (el )
el of G Apad ) o) Aad ) Jlee ) gilal (p Juald bl aga g a0
CilS Al Lalai@Y) cileUadl) (pa Bl Gl g cileliall e Cilaw (1 Ao (A
) Ao Ayl b L g (Aed ) Jlas ) g dlaly ) el Aged )
Aalgd) Apadlinl) cild pill | Jaae gl g Ashons Laia () g 4l ) S )
BN B o pudal) cadail) Addia (Y0 Y ACAAN de) Ay el glit g
o) gl of N A pall cuald g pan B Ll Ly ) clag i) o g B
Gua (Aalil) Lalaidy) Aadid Lawad o3 pas b Adal) Ay )
i odadlly A gall (2] Ao Bagaga (1980 O Le A8l plady b 38 L)
Lol A8 ) sl O (8 Y pantilly glelgalisl o Ay pudal) (2 8 Sy
o a0 4ad ) L ol 3l Sy i MY e B Nle g cdadla Bldida DA (e

YA ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

Bacluall g 4y ppail) Addy) 5 45 Laa¥ gl Ay puaall quilpulall ol B B
e gh (3ha Bga B Agall B Jadlly il agag ASHAN GG B Eua
) el adedll (lSa i plasma a gl AS AL (g gudll g Cilaglaall gpen!
oAl g A Aaddl ey ¢ gIAN Y (Al gall oda & 4y puall pads Y gl
Oly daclually 4ymiail) dddy) Jud (e Cilagleall araniy addadlly
Lupall ad B gall gl o dLAY) odgd AS,Al dujles
SR Mgl e AT pan b bl ALl Aakl) o) ANl B _adl) 5 Lgale
L O5S OF 099 el Waldd juaa B Adalad) S A gaa) A jlaa (dry L
(oan b Lla 1 gl AS pdy Jia gl @ JiS g e 292 9e gibe LS 9 JRa
Llac i i Ladl g ¢ puan (b dadla BLALY g cull JBa Lgd aa gy Y gl AS AN
G A pall a b paal Bag ¥ Ao plyg dgd dali ASd g S PUA (a
13 Lgale Juany Al A ganl) o Ay pudal) (a5 Ladl g ¢ gl A8 gy
Jadai By g oy Al pall pua g Ay (AS AN Lgathy Al ASledd JilBa JuS )
L paall LaiBY) Aiad ) Al juan B A plal) Cilay HEl)

Luagiall e auli (Olbert & Spengel ,2019) &l el glii Las
oda Aaidle atel A Al Cuald g (dadd ) claddl Ay i 2 @ B A gY)
GV Aalal) ase g Al S Al L) e Baaa quil ) (ad A gz kal)
paiill g a8l Joadly lpd¥) ) g2k ) (Nl ) cilardl) dy i
Jra o slaie Yl Al cuagly oy pall AaAY) Agedig el gl
13 g ¢ ad ) BB Ay pulal) ao) gBY yyghail ubalS dagdl) (314 & ciliLal)
gilad 8 dadll pLA) A cilild) aladic) 488 Jea Eaal) e 33e callaly
G Al ZLY) o il pdal) (il palle AU Uy Ciagy A )l JlasYl
Al 1) Jlas )

A& Gl pall (4 al Lid(Robertston &Nash,2019) 4wl s cuddl g
4ad ) ciladdd) Ay i a8 Al jal) coa jBl g Jailjen B Bl Sl

YAV ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

ae Alghy Jgd mpa da I Jalgill ade Ala b a8l dlaidy) e
de gana A jall Coadhg ¢ Bl SaBY) o cuil pdal) (i 8 Al Y Y
O gl Cpa tailjend B byl cileddd) o 4y pdal) (gadail colald Y)Y (e
Badie dpalll Lo gloill) clSyd claga ada ) o Ayl 0
O Claddd) o) adladl) g Jgos (AN (A ) Aala gl ciliaia G ibpaial)
CilS a9 ¢ (s gianal) AS jLiia 2Bl ga g ¢S laiaY) Jual i) Jilug Claia g (ulil)
o3Whd) iy nay ABga Ay pdall o2d (98T (i) addieal) Gl any Cal)
Agalill g g aualBy) ¢ slail) dakiia (o (93 (o pna Jn LT 3 ey

cbaaill (Hagiwara, Gonzales & Wang,2019)dwl s cul e g
Cuald g dpadll Guall djggan (B BN e Lpdsdy A Ayl
8l g cilaghaall Julaty pan Aol & el cilaadl) ol o ) Al
poladll cOlalra G 0 Alall @ty Al sday Lsdaall waaly lgie
il ey (G A il olh dgalsa (Aalg dgaad) pe A g K
Aldie ) Jalii ) Al claday) A (e Al Guall 4 ggand aiecal)
b (Bl aBY) aa A8 gla i Ciasal Al D) gl cuil pal) il g e
A Jaa Jad L3S sa Gl pudal) 3 18Y aa ga aUaS o LES)- ¥ ¢l S8 ) gl asan
(I il g plaliall o daildl) day pall 3 oY) JWBA)-Y g Aladl o 38 sl
GRSl g L pedal) o plral) pan Cpeadl Ay pudal) cilbual) daa) ja9
o i) Cpaal) Ay ggan el Gl Al Jal) i gl g el puall adlal JaY)
‘é\ iatt ol g dsadilly salaidy) o gledl) dalaie cliBlia gé hii g aal
) By o il pdall bl aa) g il (el
—2 b Le lalll ety A8l il ) Jaladiy g
V) ¢ oaaBY) galll aga jiiaa el daad ) L gl il Of (e a0 Jo -
GRS ) (533 Laa ¢ o pal) Guiadll B Ciliadal) Baeia S Al Sal L)
Ay pal) Aland) o gduy daladl il Y daliicd il g A pdall dduasd)

YAA ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

slad) aaan (B J8) cuil i a8 ) g cdrallad) dad ) L od il il L rllial
LAY il Al 4 jlaa allal)
il pall ga d cla e e ALl clad jal) @il G glaal dgag ae- Y
iyl o il pal) G Al Bagall cilad ) alid dua ¢ a8l dlaidy)
el ) dalind Ladyy cda pudal) <l ) (U8R g A pudal) Adlaad) Jo a8 )
o Adiaial) dlagy) UYL a8l alaiBY) e il pudall o Al Baysal) b
Lo aiBY) gail) ¥ ama Baly ) ML g Lality) aly g o o A Al
Ay pdal) clag pail) ) guad Jo 4 paall Addl 8 caad Al cibad jall @Sy -
Cla jiha andli 93 paa B el SlaBY) o il pall (ad oo ddal)
A9 i pall JUaY) 3la) cpad U e @S Jy i) gilan 48
Ly Jo dudd ) clasdd) Ay pa (2 b Lla) gda (8 Gl jd 3 g3 -8
Laca LAl Ulgs Ma (g8ad uad JUBINY B 5 ki dlid g « jeaa & a0
Ayl Gl il i) AL ) iy aldl) a5 Cua ¢ allal) Ja (e Ll g
Gom ¥ B Al ) ABLSYL | J9d Ja e gl aly al 1) daad ll cilaadd)
duwad ) A e 3538 3B A gal) Ja) Lgdaaly B Ay pia 30 g8 (gf LTS
L Jad) 13 alade ) g U Cra il gl

e AL el ) il gl axe B Afa) B eadll i AadAdlg
Al Gl jal) o) Ao B dle il piall bl latdy) Al slic) gl pladl
ol A8S muagi al bl slaiBY) dbdd) e quilpall ga g ) cuald
aad) 13gd clialdl ada La ga g el

e daad) e ¥/
08 Al Joall sl oY) ) guad 4l g daiiall Jgal) aliaa &S i
o i) galll JB A Ay pdall 3 ) gall Jo Bliall g Ay pial) Alaad) Gadad
A3dLant) dpad ) Lia o gl S Al aw sl g ¢ a8 ) SLai®y) Glaig aaa

YAQ ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

Il Jga ) akol disady sl ol Inbddl cullad glediy
Gl Jgd B cuil plall (e Adile daa Lalaw ade ) (535 Laa cdgy pal)
bl (e 5 o L (53 3

Aaile CilST ) Cppdial) 40 gaa (Agall sl LY )b ada Mg
b il ) il Y)Y 138 ¢Sl dagay dpalil) g (sabuaiBy) ¢ glacl
Cuald g ¢ AalaBy) cloladl) 43S 8 bl Jeadill el 4n il OB
gy Goudl J93 O Lpdal) Goiall s Saley cila il iy a5y
Al Cad) 138 G sl s ol Y1 Bl duy pal) dudlial) dadlsa g AaldY)
S B ¢ Joal) oy pellaall G jlal s jiall o3n Jga g0 (3L Ciang
LAT gead B S A OISl (1 lat L)

(OCED, January 2019)
AaiBY) o dadd ) Claddl) Ay b gl galle Aagl aag UA (ay
SLaBY) Al Bagda dgw pia a0l B o Jdea GUEN Juaglll axe JB B B0
Aafiall dpad )l Lin gl ol Sy (o Apmpedal) Alaad) (Gi8a gy ¢ 0B
ad e Al Ayl cldl ) QElAS) AdCia dplleag dadall g
& Gt Ayl lBlall Jga ) Lgal) il dad ) Lo gl sl @l yd
. il pual) e Aale das
G2 o8l Sl Ly pudall cpaadl) B Gl Aha JiaE Gaw Lea
oda dgalsal jaa B a8l alaidy) o 4aad ) cileadld) Ay pa (a8 4l
. <aadl)

- rdaagd) dalaal £/
A b )l Claddl) Ay g (a b ALlSa) e Al ) Gl 138 Ciagy
s b Le el La 138 g ¢ puaa B B )l SLaBY)

V4. ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

L) lgdagiad o oSay AN Akl go pad bl SlaBY) dale yaad )
Ay 2l
. paa B bl alandy) o il ) (b e aaal Y

L oan b ) B e il pdl) a8 Gl LA yaad Y

Al 1) Claddl) Ay puda Aale a3

) ) A Apaal) 20 g8 5 g B Apal )1 ciladdl) Ay puda g 685 L0
) B e dpad ) claddl) Ay i (2 Al 7 e ) ) gl
an b

o B LB o Agad ) ciladdl) Ay af Al s JLEA) LY
~paa

Py

- Gl gag g o/

: Adlal) adadl (g )81 SLOAL gl o gy
o pudal) Al ¢Sy Bagaa Ao gl o )l) SlalBY) o G Vi gY) o Al
Mgdagiud o
il a8 )l SlaiBY) o il pal) a8 cSda g Y r AEN L il
Jgadal s ke ok
A Al Al 2ol g8l Apad )l claddl) Ayl 38a3 Y G (Al
Sl pall
A o)l O vo0 ) st die Libiaal Ajgina (3908 2301 Y 12l Y A
Ay pal) o oY) Ly la glrall L 51 5385 £ i g udl pudal) £ i (ha duad )
aa B bl i) e il pdall (b cISia g Adagiall
Ae o) Cm v0 ) s giena dio Lilan Ay gina (398 2953 ¥ suald) Gl
dnpa gap (ly claghall LaglsiSi o) iy quil pall o) (e Al )
raa B bl alaidy) e 4udd ) cileadd)

14 ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

o ) dsaal 1/
-0 b Lad 4 peaall Al B Caal) 13 dpan] Jiads

dalal) oaaly

G (A glily (g0 £ gua gall B Agalad) Aalil) (a Cunl) 120 Aad] JAals
e (B Eal) (b ol (e g Ay ) dlaall Jlaa A s £ g ga J gl
Sl (e a8 a8l Sl o 4ad )l clasdd) Ay ol a8 A<l
£ 5 e iy Aol Cadld duale ALk ey A dp pal) cilpaadl) dgal s
Aol LUKl e il alaiaY) A gua g (3L Al
dlad) LaaY) -

oa Al 7 e ) a) ) sl B dlaad) doalil) (re i) 138 dnan el
288 0 Gl Jalyg ¢ a8 el ) SaBY) o dpad )l ciladdl) Ay i
(b Aqddiil) Aabadl) g ¢ Ay udal) clag St} gy gl o8 dmy pal) Adalead) dnilis
S Aad ) claddl) Ay s a8 Gl A 90 @S o) laglal jlaaY uas
i Loy ¢ AlSEal) o3gd g3 Jad Juagill ate Ala b uaa B b 1) Sl
s @ LaiBY) g o puaall o pial) AUATY s AaiDlal)

—: 0dgaa g Cad) (glal v/

b ook Lad ) agaa g (gl Sy
Alai@y) | Ao dwad )l claddl) Ay il 2 8 Agilsa) o Eiad) 1 juaily -
Ay pal) g Addaal) Aasll) A a2 b A€ J gl (g ¢ pmaca (B (e )
el ALY e gAY il il g 48 and)
Qlad gl o ) LY 7Ol cila i8a 4y o 85 Euad) Jgliiy o1 Y
B By e il jual) b

14y ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

o8 ALaBR A il g Apaglinl) alagy) g ASal) il gal) uaad) Jgliy o -
) b cLai) g il glaal) Lin ol 9305 aladiion) duagd) Jgliiy o Liayl g
Aoy pal) Sig) oY)

e Gl Asilanal) A Al G gl aladin) o 4 LaaY) A Al il -
O A o) Tl A jaa B A ) cleddl) Ay a4 Al
A aal) dll B L ol 53S0 £l g 4 peaal) il pudal) daban (L Cpalalal)

-: Gl G sluad g gda A/
sbad bl jal) (e (e gy aLAU L LIatl) s o) rgliall Ao Caand) ddtiny
Julaly cduamadial) il jall g las¥) dowl jo A e 24 AT A jall -

el LBy e 4 ) cileadd) Ay pda o B A B ) J gl s

A B Al gl e 4 Al A ) dlaa (e (38 (yln jad dgilagal) ) ) -
O Adie o ) i DA (n Agifanal) A jal) o glaad aladiedd ol LERY) g (andl)
Ol ila glral) L o8 53S0 1 il 9 il piall Aabiaa 2 cpalalal] g il puall ¢) i
L raa B aBY) e 4yl clesdl) Ay pa i B Al

—: Gl aulit 4/

-2 hbaS alud] duad b A il Qi ddag b JLEA g Cuad) Calaa] (ga8at
Lol agiall JUaY) s J oY) acdll
Aoy pal) A 5 e ) SaBY) Abla ;SN il
aiBy) o Cuil pdall (Al 31418 4aad )l Ciladdd) 4y pa an gl 1 CUUL andl)
i
A Al ) Ciladdl) Ay i i b AISa) saal Ailase Al aql ) acdl)
raa b b ) alandy)
. Aaliiional) dfiad) clga gill g il gill g Zuilisl] g AabAd) ; pualdd) acdll

Y4y ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g
ok upla masa/n & Jod g puigy [l

AN adl)
Ay pal) ADISEin g a8 ) Slai@) Lala

- gl

) ol A (o pall g galad) ¢ RN Cilabatd) S ) aa) B ) Jgadl) iny
el dua callal) pladl asan B Aaildl) cilelially (3 suil GO Egan
Cr Al (Baad b Clabluyg dgaliai®y) cileUall) Calida 4 of ISl clipdatl)
$1S3 JiSi aLaBY AT o 0 52 (8 a8l Jail) Jany g ccloUal) ol il i)
O OSar AN NI (e a1 e g bl JleeY) pilad A e Y sadig
daviall gl duaddiall Ll uaa O Y) <5 pmaall LB zilaill oda Lgdlad
0.9l Mg ((5 puanall oyl AUEL Alac g Ay plal) il oY) dalsiad o A
) 138 g 1) cchlpuuiand) Badnia dpad ) Lin ol g3SH Sy pelal jlafies)
illg o) (A dladaiall cleUadl) g ¢ el ) SLaBY) dala aady Eal) (1
il puall a8 ) L g DS g LaS ey pual) Al LgBagiod ) Sy
— Al Analed) JalSl) A e oaB )l M@y Al o
—1 @l ALaBY) Aala V /Y

goi Jb QAJ i AN AU e Glagleall CRASH  LEINY o) a8
daly cdgalall aapliall (e dpial) Jga b jra ol gh Sl () cdgalad) il jal)
i Al A pal) ol glll Az jo JSY) e lalial) o glally Aol sall asalial)
agdl) £ g (e Aual b ) LatBY) o ggdal IS S8l g ¢ Latlia Lol g agh & g
Claglrall Lo glgi€h aladind oo padll clalhias Sio adid dua
Information <legieall slaidl :lgia galuaidyl LLAL) & cyLalg
sl AN sy knowledge economy 48 aall sl y economy
Electronic s8N sai@Y o knowledge-based economya sall
b alu¥) JiSi ¢ WS ¢ Digital economy <8l suai®l g ceconomy
dlia a8 cagin paill o il ¥ g Cilalhiaal) oy Jglii awlaal) Sl

Y4¢ ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

LS AY) 8 asgha Gm Jaall) Clall) Jolag dalpall G2l £ gagdn (8
P
-2 28l ALaiBY) o ggda V /Y /Y
oy ¢l nalld el g o W Uy o B 1) 2L iy o (S
bl L) 8 cud ) e Aailll) dpad ) Gl Gkt aB ) SLaBY)
Salay M) (saLaBY) WLEL g) ((UNCTED,2019,) ""hilad g clasid) g
"Apal )l clailal) (Apad ) S ) g Canad ) (il 3lcAad ) cila glaall aa
) Laal e ) a8y iy cprllaiaall ol ol aallg (Y4 V9 ¢ )
Al 1) Lo o 53S0 aladiie) (DA (pa dad ) . cilS dll 43 ) Jlas ) 7 dbad
B Jlas ) galal Guuli y Jlas ) il dpallad) ol i) Al g dle i)
L aBY) BLEL) it 3ad )l L of g3 clBidal e ol JSy Aaiad
By a1 Sl Gaal) iy jailly Adlald) A pal) 4l
Aaill) (§) gl A (a4l ) lpilil) g i) Ao S IS0 ading 1)
A o ALatBY) A Cpandaly W g dpallad) ol AN ASLdi g AN Ao
o oLy Ay e Jaldy Sl (Ll L) g cila glaall 4l
Cilganil) gllad Apad ) cileddd) Ay il o)) () I3 aa g M AN) e Al
B (Gudall  gglally (a1} LM Ay il
-t 28l @) Gailuad Y/Y /Y
-2 b L aal (e pailiad Bany b ) SLaBY) andy
- s Al (b i) -
Cllyd) Loy clibdl adlll alaaiad) o Bl SlaBY) ey
e ddaieall ULl g Cpandiceall ddadill) AS jLiall (pa Blaiwall Apadlll)
8 gl oo ladiad) 3 gl ddag pall Y Jadil) aliig Cpraddiional) ciliLy
b il A A AL Ugagall L) daul gl Guasiill

V4o ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

$) Al (B8 ), Al g lhg ¢ Baas ciladdy claile bl Ledidadg
(Y219 ¢ agsall
- A galdl) s Jaa¥) o a) i) aldiey) -

ikt Sl (o dagalall @ Joal) o ol ) LBy adlay
1 Al ) L ol i) S pd T I (g pdial) J glad) Lgadil L ol g1
A gl dnad ) i) jlgeall g Ayl b gal) i)
—: Adad )l Alle Jlee ¥ zilad Lo alaisy) oY

A A J9ali Cua ¢ gala g S ad ) sl & Cdlalaal) ey A
dpad) Gl e LTI 5 Lgian iy p iy e pall \gagdli dpad ) e glaa
o0 gl lgaan oy (Al il glralld ¢ Al pl) cBlandl g g SN 3 gRINS
AUa sl Eua dual ) cllLS Loladl sl dugale 8 Aol )
cladd Ao WA e A8 Jeany Lol i) claala g o3l sl y S yd
Gl aladiiadd aa g ¥ ALy Claasall 038 (e ) QLM (58 5 il
cliles G LaS Ay jlail) cdlalaall Ldi g o1 ) A deddiinal) g Adaliial) 438 ) 5l)
B9 a B g ol aladiad o ¥ g L Al At Calalatial) G Jall g Jo Ll
s b all 0B (o Ay Cijea i 20 g AY) ALl s el
a4 )l clindatl) DA e Jaladl) (Sarg oCplalaiall cpn YA o Eigan
il ) o ik IS pobiiay iy ccdgl) udi & diph (e S
iy dala Yy cdgh Gudi Ay Culiiaal) (e Taa S daad A4 g Sty
dugala g Aala claglaall oS8 dua @il iy s e U3 9 Al
(IMF,2019) . 48, 51! 3583l
~o S i) ) bt ol Fal) Mlaie ) ¢

4S) ciliada ) g ae ABISH) Aladdia jlaaly AN G gl LS aala
oo B S ) Jpashy bl aliy) Bl B A ) cle haall
i)

g

Y4 ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

P R\ = FLARWOR JAVA
—2 b La Lgat) (e il Jaaa Bamy (sl (i B )11 SLaBY) ey

Eua (OlSal) gh el ao) g8 oad ) ALYl auady W Adgpall g ds yud- )
Aalaal) B g o dmdage S g At Aalaa g s1sa) gadd ¥ oSy
6 (o clial B 4 ) eBlanl) (e s (g) Jlian) g Jl)) dplary p gl
Al 3 gl g A jhal 3 sl AL Aty 568 1 ¢ e ) g S
M) 3 Jil dalal) axe g sl gl j 90 Gl Baoh oo ALadal) Belisl). Y
e oalddl) g cOlalaally ddlaial) CBMAY A gud of A8 el el Jadad
ol Al Aad ) cliaiall g Al 58 aliall < pgdid ¢ Babaall Cilgl aY) s
il el Cra W i g 3 puaall il pulalaal) IS 5 231 gl (i Ao 15k Ll
CAatanl (3 kil Lghladd (e B o) Lguuaall ey (S
Claidly adgall o dagmall jaud) o< L LIS ARl aldds) v
o 20 ) Glda didgy gl () eu) B LTl (e gad jldsed )
Obaay dua (@alidlly ol phll LeUad A Jhaad dl) mdlyy (pSigiuall
Sl gl Gl sl Gl el oo 1588 JES A g S Lagadl ga Ao ) e
Aalud)
2335 B8 A8 jny Apal 1) Lo gl 9360 S 5 iUl 5 pal) DgA) -
OSas La U4 (e 6B piial) ¢3lead) cilaliia) ciledind L daldd) JleeY) il
Lty AN i JLad) £ ol Ao ading (3l g "¢ pall NN 73 gy Adpandd
e b dalg il (pe AlA) L gall piial (Say Cua ¢ paB ) SLaiBY)
O A \Ral) 43S0 281 gal) (o S i Jy Al 38N (31 pu) (o (Al b
(B (ga (e JS) A giial) (i ciliea) ga g e

( Rumana & Heeks 2017)
Ll syl B el alalBy) selay Al cllsiy) aadioe
JUal) e nd ¢y ghail) o e Glaual g g pabaall g Jlas W) il g 1 La guad

yav ARRR @lﬂ\nﬂ\



dgpslialiabs : sma @ @aapll slagfl gl Bpapyll sylasallisy sen (ags dgiloal gsa

sk uls masa/un & Jid g gy [l

Sagaill Ggladl aldialy Jiga¥) et B ALEL L ol o33l S pd addiud
 Alaall A Y g all A (e Slaal)
43 )11 Lin o8 93l Ay La g ¢ B ) LB agoss 2 Cpptaliinal) 20 6B £ L)1
43) jaal) agaal) Jadi g cddi cB gl A i) 8IS J gua gl B A i (1a
SR ¢ S ISy 4 ) il Al ciladd e Cpdaiial) o) g £ Lud) 8 ¢ gall
A ) (5 AV S Hall Lgadi A jally A5 Y 38 (o3 Y
38 gia Lgdly ad ) aLaidy) ddadi) alina awdi ;Apalai®Y) A gal) gadad v
g phad auad ¥ LY Wl o) A g0 adaiadi ¥ il g callad) (g g o
OSay ¥ LaS (ol 13 B cilaladll o Jaad) aa¥ oS ¥ Al g Lalud
Led ot O OSay (AN Jhlaal) (e dlld p 51 3 jalaall g dpanill (2t
ae Al o Bdley Wi gpda B dd dly G 1Y) LudEll) g
0t 3ali g (eallad) SLaiBY) B A gal) Slatd) zlani) 3L A bl SLaidy)
Ll Jgua sl arual) (1 S (AN dpallal) (31 9 ) O gua gl g dallad) 3 jlail)
ol
-3 Bl B bl £/4 /Y

O chaliad) (e ase Uy (M ¢ ol 1) S8y Al 6B g i Saan (1 a1 o
mr el G B ) alandy)

e BN aBY) B Jaxi Al ad) gall Glarg a g A gal) Balpw (gaad -
@l gadal) g dalal) Jha (Jgall (any Jala B sliaa (1980 o8 ades o gl i Y
Baliad By o Gand Jilay La ga g (uudil) Ge plBAN) il galy Guenil) <l galg
A0 jha 3gany Gy Y Al 8y (3) guB (gl g g Lgalail B) a9 AL gal)
(A sladl) Jala
Lgale Aailll) S Hal) g Arad ) zilalll 3 gadadl o) 25 aLalBY) £ oiil) SlA3H). Y
Jsad dlliS g gy & jlail) cdlalaill g (§) gu¥) (1 dadida ol (S B 1S A oy

Y4A ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

Adlidal) Lalaidy) cilelall) Ll aal b ) g B dgal) ddlal) ciadal)
B painl allad) SLaiBy) ST A3 g

bl JS Aa gl maal JigaY) @B o) MidisaY) (3N SMAY
LAY Clolhbl) Gyl jobaa Bl a8 Gl 88 La g g, 400 ol g3 e Uadl)
Gll¥l gaa) A bl Laglgill cagal iz ¥ A blail it
(o Gl U g Lin o1 53S0 S 5 i Jaa e 985 .20 (i (8 L)
CloUall) 8 cils i) avand AdY) oda jSiad caaval L) Ja ccdagd) 13 (g8l
N Jsmashly cgabi i aadindl g sl Syl ) Lokl ciapal (g ) dgaluai®y)
2290 Fla o (ki (ol gling (JUal) Jan ad Cpiianal) (e gyl ciloUad
) Y Ry Jasn AS A Aylad) dpwsall A (e Ades ) Jgua gl
S i) 03¢ dgal 9 3 jae Baad) Adadl 4 jladl) 5 Alal) Aadii¥) asan Jaay
gl A gl (g sl A ol gl

sASA) L ol 5T gl o dpal )l L ol g3 Sy 380 sAdUa) a0
Ol LS callall 8 Caila gl Gudle Jaa Jad o adgiall (g Ally oLkl
Rl gl ) dalal) e diug sy el dadpl cila ol sadl g L gl piSEl g ghat
A g )

O giSay daad ) L ol 3l S 3 Jae gilad ¢ rdaddliall a2 g8 JBUA) -1
Ll o 99 Cataiienall Apad 1) laddl) apali A (e gLV Ay Jead)
bl Lo (el (AN Jall gaen (B A il CULS g dpacy Ja 2525
R s AY) Al o Ay A Al aatill aads W 8 MUl
L) gl G gad) JA1a W g S HAN o3a (p Acidlial) a0 9B DAY day La
Jla da glpiSil) GASHAN (220 il pdua gl sl i lSiaY) pgi-Y
cleld o lgilen (af (b Mlpadty MChgug Sty Mdasat
(s A) Caanily oSy L @l dading dudlie Wiy 4 gl gl
Lol LaSeci Y1 e gl ddas "o g jSiad Cuacbyta GlS )yl gl

Y44 ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

AN gabga P e @A) o cla gadll Gad SV Siaal) el
G %t (s Ao Laag dasa ASd phad dld e S ley  Mq g
L e %t il g B YOIV ale B Ad )l aldley) L
g LS Adia) 950 V) gAY cldey) clSd el Lad gl
JB A A alsdl) Al haa il YOVA ale B (gl gaiia
SSEaT Ll g0 8¥) STV Lgan] (a9 clguda B (8 Jgall pu s AN sl Y
gl Lljiall clalal) 8¢l Jiadi gl ahld (Sl b g Sila
Ga sl g delaia¥) Jual il el Gom o Mg Jhaay g Apigal)
SSEaT LS Ml Gl g Mal pated) Jha Lgiliplalgl gl LgaBae (DA
Ch Y%tV Siad Al g el A o il g Ay g Sy A el B lad 1 g el
iy YNV ale B daaial el & Ag Y clagall B S s
A8 )8 gl Lady (i iy Jo 4djadl pUad Jlaa A Adalad) cils il s
A 5 301 gral pall g aDESY i A o pdilaal) ) dard o M uSliTn
Al 2 sl sl Gew o "My "Eswala Gl
(Bershidsky, 2017)
—: ol By Adadd) g Yl ¥/

Cro Ldaginad (o)) A pudal) AU (Say AN B ) SLalBY) claa dde
-2 b L Lgari
—2 g g iKY B jlail)- Y

Ly A 4 il clathaal) jedl (e Baalg Ay <Y 3 ladl) el
O Ok G Gaal o) pdig ol Jab Dlae ) Adabewy a3 g ¢ B )00
Aila) o Auilsa 258 M Jalial) 1An g Ay g SN Jailu gll 5 5 3gaY) aal Gk
ilatial) o) pdg and Goms el AN A9 A a8l gall (e aal) < pelh Mg
¥ gied 194¢ Ao Al B iy o ol yd Ades Jgf wia o) dag
B_ladll dalaia < a8 183 ‘JASMA\QAJ‘L’A@JJSSSY" soadllg N9 Yo gaadd

Vun Y'\q @m\ddﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

Mg e N3 QoS LY faay Yo VA ale A g SN B el s A g SN
allad) dmal) o cdlalail) ana B 4y 68 5 388 ganl A g ASY) B el (3 g
(Clifford, May 2019)

£.0 ) leleay adgiall (e "Statista" Geud) Glagh ASd ey
ple Jslay Vga Gl 0N ) adifig ¥ Y)Y ale B IS of ¥ ga Gaaly
) g) il g il ) e adal) La ol gi g iyl B i) Juay (Yo Y
Shla VN jaly o g allad) B i AY) Al e (i guadiall 230 Baly 39 AuSA)
P e Ay Ay Boladll o el Guall G IS Gaghy el
(Oal)) oS! (Ao il oy dia ABBlaad) Apallall Lagdls )
Cnaal) (B Ay g AN A Jadl) ilagse cidly Eua (S 4l) wslale sl
A0 e il L oS A YoV A ale B e el Y0 e ST aaag
Ao e Banial) il o) ¢ ) Lgudlia Cilaual

(www. Statista.com.)

—o Sl Alaidy) -
A O Aalal) JeaWly 3l sall AS Lda ) SOLED oY)
b wd Al Sl pdg o dolu Laacdina ey g ddma cilB Y Cilawasall g
LLEL) 138 eualg cBgl) Gudi B Al Coglill e Sl g 30 gall DG
Bl Ayiad Aghyg il Gl Al Jedll Aaldg alladl & oY) saLaiBY)
Gl Jlaiiad S Gl o G Gaoh 08 Sad colai¥ly el Al
A 0 jlaiiud (Say Ll ¢ allad) (3L 8 4y S5 gl (Bl e A by ald
lale B35 aayg alladl A o o) (2 o) Jha Gadai Ada gy (3R Lféa\ &
Jia Bamia C¥laa A S Ldal alaidy) el culds cu Y e gl
Opienall le yg dauall 4le Bl 9 audaill g dpdal) Clarall AS Léa cliala
Sasailly AY) digall claadll AS iy dnwlaally A gilall cilaaddly

Y ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

dugalal) Adlsadl) clalad) oyl BLED 13 jalad g (slaad)
(Allena, 2017).4x 4l & sl 48 e ) Jagy
-2 Agad )l clidey) -y

Ga ) Bl gy (LAY e a3 A GBleY) Lud)l cliblel by
Cre GUMeY) g duaad) @l o A e DY) Jha dsad )l clidley) clale
i) Jual sill adlge DA e Doy S A a clbea A
AW Gsd YV ale agd By cgtignl) il gaad JNA e clideY) g
axa &by, Al ) dadyg padisl) clidey) Jo GUY) e bl clidley)
A9 YV ale allal) eladl auaa A ¥ JLle Y4 B0 Dley) W)
Al 8 lgiad Cadly) By Do allad) WY dad e 0% ¢ Jilay L
GEY) AL Lady (960 ¥ sai Jaray YoOA ale Waa jlle YYVLY YA
G %Yo Ji La sag Med Jble VYA cligidlil) @il e ey
(Www. Statista.com.) «alladl AeY) Gy
Gl il (B dadda Laly ) ABDland) dad ) Lin ol oSN S i le) ciBia SEL g
Gl Lag Slaia¥) Jual sil) ) gl i Jiall alddia) (e Bauiiiose 3 AY) A
MR A8 pdd Aaad ) clalal) o cUNSY) o Ssman s Ju) (e 13
By (Yo VA ale B Wa b VYV dlia coyad cily) ) ciliia Ja g ASila
oda (pa %A gad o A Al clang YoV B Adlia Las 04 YW Lt
Igad Ogobal AS s cagd L Hug i AN e alideY) B e clailall
By Sal N slle YV LgiDlalaa aB) Lgaa Gglad Yo VA ale DA Lage
VY A Al g giad) JAA Ala gldg Y VY D ¥ gd Jda VA gad Jhad
YY @t WA U A byl el Y VA ale ciliia 188 & g Ll Y g0 Ll
Lal caB 138 (e 09 Y CulSd Al dad ) clidle ) il ) Juads N g3 Jbla
T8 rlle ¥ sble YU0 (e Sl cBlalna b s 288 48

AR ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

WWW. ) Yo iV Ljie oY jglad sals YOIA ol g Ll
(Statista.com.
-1 A g SY) Glaly) -

a0 al g Gona b JSd Aui g ASY) lal¥) (G gal Bagaad) AN gl
ClS bl b adje dolia Lol gidggsd i clblil 3jpe qlaly) ola
Gl Nsaiadly Lol ) (Jily dasa Jhe ABMlandl dad ) L ol gl
Yoo Ga S e Jagag Ji alie ggiad JUall Jasw b cas g Lalyf
i Al il idall e %Y M) Ve G e GESHAN LIS gy g cdad Al
ale A Liallad) 4 g A< Claty) (§ o il B g (Ad gasal) 5 3gaY) il 5
b S Al B ol g ¥ ea Jlle VYV, A clag cilal ) YN A
LFYV A clag Yo VA suig da il ) cllia g cqlat¥) o LYY (Gadal
SV Jble €Y ey S ) Baatall Y ol Lgalip ¥ g0 sl

(www. Statista.com.)

A ganall goaidll Giladi -0

JSAl b gkl g sl ol AS (e gl Glali pllad e
JA1 Ll § gl (e dpdalall il giad) DA grandl) lad) 43385 &) gaua
ARLRQ g3 gy Cifin (s3llg cuS 2 aS) B¢l i cJlaally J3La)
LeBDa) A e Adaleal) Jaga AS 38 @ pud 283 ¢ 5 gasadl) 5 jgal yus caalll o
e S ) P e @i AN e call) L) any 3 Lalind Ja s
cra daih o i g ) Gonla Sl of L83 LA gf U g3l ¢S £ g e YL
» culdlly 48 pi calaiu) By (8 Lﬁ\@&.&ﬂ\gﬁﬁu&&bédﬁ
¢ gaal) lal gUad A ¥ ea jlla Y Cjglad Clal ) aan Jagad e‘f\ as )
Jaedil (woall) Wgallal o clal¥) Jada il fidag Glall g e Lgalina
Jodl) Om Adlid) 348 o sillally ABY) oda Jaig (Adganall 3 3¢aY)

Y. ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g
ol pyls sasaln & JoL an ouigy [l

doliall dli o dfgu duan Sl alBY (5 Sl Laglgisill cils g
Agaldiall
-1 ol 8 alaniy) 1

Cdland) (§) gaul Y glai i (g A) pSl) galll B B9 YNV ale allas dia
Sluaia cilibd Whg (a8 9 Jall g asa Mg Co oSl Jia B idiall dpual 58
Cpdlay Al g Ao o galdY) QYT (e sl Agalladl Jglail
JAa Y (L) dadll Bagasa < laiiulyg a8l el Bas DA il Y gall
A Ll LaBY) (e Jeadl) o adiad Saan Ada e B allad) sy
¢ didall dag o Basage Cul CBle o adiag oA ol @Y SLaBy)
Jalay 3 g alaBy) BLad ogd J oY) Lal, pudal 501 SLalBY) cpa e o8 LA g
) O ik Asad g Aoy pa i AN Bask (8 G palieaal) (e A8 gada 4
A Al i) o gl Ciuay 9 W geay B g Alima ciliial ga Lgd @y 9 LAsA
GAALY) aa) ol 9 (Ebay)@sw Jie 49 5N (3 sul) (b 31 jall Lgula 2y
dolad) 7 ) 0 9 Asad 9 Caniie quua Lgd Ui aday 5 dgad 1) doliad) o) s
588 AU £ ol ey dpilidad ) pa g guad ) JUB g s il 93l (ha dan o)
DA e Ledgliiy 5 ddall cleall (paad Ao aalny o) ol Ll
(Yo ¥ hladl s ¢ Jie) (il & gl Lia ol i
-2 dad ) A gal) g Lal Al clale Y

oar P e Asagally A ZUNI Jlae L d3ad )l L gl gisal) culd
Flawy 4uddll Jlee¥) aalda o jsgandl dolad Al 4pad )l clalal
) i 9338l a8 g A (pe Al LS g (g o] B AEY g R gall
Netflix gusliis dals Jia duaiial) clalall ) Warg ¢ JE Ggi g
Apple i 48 )& casal 3 « paa gSliad Al watch it daaiay dpaltall
o Wt (el Ay 81 po ASHdl) 685 i allad) (B B gall iy s
o5 ek @b Al G al ) G crdy st @) ¥l gl

AR ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

o5 Cladaiall g aMBY) Cuy Aadd ASBa oM sl Lol ay o ASAN L gl
(ot a0 Ggdlal g gloh s Apad ) L ol il S i palima i el Y
i) 9 eﬁ‘f\ daAlda ciladd asali egudy Ay cgé @ Stisg
Gadly AadAlly | Apdlil 4yl cls) AL dpadadlly 48106 @l il
O Ay pdal) AlaB oSay AN Apabai@Y) A (e dad) el ) SlaiBY)
ghagias

-3 ) LB e Gl pal) (b S Y Y

A pany COISEa Bae B )l GaiBY) e Gl pdll (8 ddes Anl gl
a | Anbail) quilal) (b Anbil) (g ghwall o gAY g g BI (g gl
G ¢ bl Syl daddl o ddlad) 4y pal) cilag plil) Guadad 8 4 graa
(o AL A Ay pual) a0 B g asaliall s gucd AlSa ligh (g B Guilall (e
Jud) Oras e nlEll) SLaiBY) Andd] ae AN g B ) SLaBY) dagd Glawad)
-1 b Le cdlSdial) Al

-1 il (aLaTAY) Baat 4 g -

pogha o ane Lgdag dnaldl) Joal) (B L pal) g pdll) (lary aalad

il jeeh aay dow pdl) Sabd) paadl (el culh ol YAadiall sLELL)
i) Aujlas oSay dua (Jlad e agedadl 1 mual oad ) ALaidy)
adlia 9 dalud) &l ala Jiaa 9 e LS dsagl dalall g Aalaidy)
Ldd )l Lagleishl) clSyd any agll Cua (JAM) jlaa Agal) B daadd)
S e AT Aga A Lgrladil dalan JIA e dadlal) BLALLY 2 ggda Guindy
S ¥ Sl o o JAal) e dy puial) 538 A 5 a5 Aliiese Al ganlly JiS
) AS AN Lol U g AS ) anly 3glad) ol ) A1 (Bag OIS 1) YY) dadla Bl
L)l @ o caginl) bl oo La lgllee] auany aLAL JiSgl) (i i
028 e Lty A gl il L g0 5 o AL (s ) AS A0 B (b ad il
Usae o gyl Gl o ¥) W Qs Yy S, gl oyl

Y.o ARRR @lﬂ\n.d\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

dadd) ¢ gilal (e Al e 3dle g clgudd ds i) Cl-.u‘ Y Jss
Wiy g dadlal) BLadal) iy i (e Cila glaal) araniy g gl g aadudl) gy A1
Lalaidy) Aaldy) o gda A A ClS (g A BaSluay Ay paad Aadl]
asleill g cp 3RSl day Gua a8l ML) JB B IS aes Al Lgdl ) Apatan
(Y + VA adl) s ) cliaial) SLai) 8 L e LS
-1 g Jasad Al g - ¥

o 1 S adin 7 3Ladll 0a g (Aad ) Jlee ) pilad o ad 1) SLaBY) o ghy
Ry Al Glaadigh gAY el fla dugaall e Jgpal)
agaal) e duagalal) € Jgual) JAI Glhcdus galall J gual) DA o g clgiiad
L ol i) lS i 2 gl el ccilpa ) gdd) o LaBh salg e (5 g ullaly ¥
Gl pall e BGY b (Rl A GhUA Y galyl Jal Al
il e La aladialy 4356008 A8y play Gl il JAd) o Jadliy (Al g sdall
4l Jlas ¥ g ciladdd) cp clalaall Jlad o) AS i) i Gua o gal)
Alil) ad) iags Lo Al A ok AS A (udl by aludly Abadi) C
o Y ¢ pal) Jarall Wb (bl AN Jgall (B z LY Joaad (lasa g Liat
Cldi JUal) S ad  Jadlly lal ) galai®Y) BLAL) 4@ gia X olSal)
B e (N0 Jble YY.V)gus Jble 19,8 &Y VWVale B (o ga AS,4
Vot dgand ASpd by calal) (il (B ¢ lagay ) il dy)pa 48,4
gt ad ) clailay g & Guil jpuaS JaB (LY 98 Cadla 9.7) Al i) 4ia Gadla
v el ) gl V¥ Adaay i) )

(IMF ,2019)

-1 2l Alal®y) mlhias (o gad W
A8y 132 daggda 058 O an A pdall el a8l LBy oS S
Lalill cpe CilS JSAy e e aggdall 138 JI0s Y 0819 (A gilaN Aalil) (pa
Jhal) Jan xd (alaiBy) cilelall) A LB Jeadl) JB 4 4 gial

A ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

SLEL) Sl Agadill) aglles ) Gt Anad L) <l o) aladicd & gid) Jglas
L 2y bl alailyly atssl) Lalai®Y) Aadi¥) Gn Juadl) 4 5ra
Aai®y) dhidl J< aage dpypd s N Jeagl B Lgra Gady
Lva \JA\@}A\ dac 8l Laad Jaang cu.ﬁj\
(OCED 2015)
il puall (a1 SLaTBY) £ guady Aoy s Axi gl (o gual 3509 a8 -
Ligld pagal 50y ae al Lila daildl) gy pdal) lag pddll Jalaty
LAt Cilay ) oda Craall al LaS oad )l SLai®y) Al g gdady day pa
» @l By Al (e Ay puall dalid) EilaaY) Ge o el £3LY)
-1 ) i) pas 4 a0
Lgra ) gaaidy) LLadl 8 4ud )l Ly o il clidai aladia) g3
de Cua i AN e dallag 4t cdlelaa Ggmilay (el Cl gaall jaa
A0 o AY) Lagha JS Jalail) Bl g Y a8 SLaBY) colalad o) o
9 LS (o) Lagdary oo Laladl) claglaall 48 (18 oy Y a8 (ol 5
& gra (o pal) palnall 2o N Aoy ApalEal) 4y el claladl) 8 Jlad)
iy B g g al ) Ly pil) cildalod) s A1) Ly pudal) clilal) Jlasind) B
Adal) B colaladl) o3y Juud aday Ay pdl) (e gl A ol gaal) (lany
QAN aglaall galall agasll ) N ABLaWl dd gl dalaa)
. @l alandy) dd) A Jalaii A O e Y g Cpmadal)
—2 o2l ALYl (alld) sl ple ol aat 4y graa -
dalid) o) Aaddd) apaiy 2 685 Al Arad )l clialal) o a1 SLaBY) ading
5 L isl) all g cilibl) (85 oy Cum (A g Clalina (g i AN e
pe gy sty Gotg iy A J8d B GiphY) (o Jaladl) oy ASudd)
Al gall gl anlBY) (pa ASHEN ABBatal) FL Y ce ililllgl claghiall bl g
sang bl alfl de Ay pall clalad) 338 ade e aall il

A% ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

B, Lga g duyall slog paitg Ay pall dadldl)l Eaayly cblall
.l By e Ay pall Juaad g
- dadaiiocal) Ay pually dpad Hl) L ol 30N S 5 ) 31 4 gauaa -V
dadll o dpyall co i) e Lhind ah AN daladl ald) audads
dadldll pe 4 ) claiiall L8 AdSdall oSy o S paadl 71 8Y) die ddlaall
GUS £ b g daad AL ACey e jae JAN Gadddld (AS jaad) 408 0
pog s AN Aga e i AN N (e il g ) AadlSal gali g (g )
ddalaal) 038 e (o o) Apaal) il plal) dalas bl O99 Lehilia ady
Jany 1) ellgiunal) (8 ¢ paall Adliaal) dadl) o dy plall ¢y 5l laha g ¢
R ol pall dalias ) a5y Ay pudal) lesng o 3la L i8] daxd o
Gt s adall Juand ol o Lalle cufiy JAl ALB 8 4igid (o gual
A gall culdat o)) dsaliil) g galaiBY) ¢ gladl) dalila caa yB) I (gaaa & Bla
psfl OS ) gig Ay pdal) Gludal g il pual) daban b Jaaadll ) (1
A g A Sl (e ) @il fidia o A pall Gl Gkl AS
Rl ali qibiy dld o) Yl puaal) quil pual) dalas ) L sig
ol slga g cdaddld) oda 1Al Sl s cilS Al ol Jial da U et g
oda Lgd Al B dugale adu ol ge Sueall zIAY el sal
al O e mmall A Jaadlly Juaadll sl sa) s geclS Al
b dasllaall bl 488 Gl )l ol al 3l ax pa g Sl (S Lgasaa
by Gl o @l Cpsal o Jadly cplaall (i gall Ay pulall B i\l
Mg g Ay gl Jpnand B dde Gy
(Y VA cAgalaidy) cild jall (s paall S yall )
-t 8 Y e il pudal) a1 A BN el i) B 65 ass A
G il gl (ajd b AL A s Lgday 4l (lall) alina ellal Y
fa Jaladll o AN el SN Agagasay o oed gl SlaiBy) Al

YA ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

) g 8 shaiall Jilea gl ) A pedald BN RIS LaS cdpad ) L ol giSl)
399 a9 ¢ paB ) SLaBY) Al o Alladl) 48 (ghay JSdy daadiall
by gand (e Ay paal) il pall dalas (oS4l B ) ghita Ay g pas Gl
AN e Al Al CBl gadl) g cliial) o dy )
- Bl B e il puall b il LA £ /Y

dall @l bd ) el slail®y) o il pdal) Gaf @l bd qued (Say
2o Las A gall Jadl @ jLd g g2 Al
- A Jadl il LA YV /e )Y

G beaa ) Glas dddaal) g da jillal) pudail) @ g 8l Jad) <l jLd Jiai
chagiudy Wl Lgule (e €9 JaV) B mad dy,68 Jgla A caaly uila
aiad Euaguall o ggdally (ol 1) Sy o il ) (a8 Al dbeay
Gadily Aaad ) e Jlee¥) pilady il Jle¥) gilad g Jadll o
BN ey e il pall (a8 Glee dasdiuall a8l Jad) i jlba
(Etruzzi, R., & Koukoulioti, V. 2018) ;&) ulail)
—rdad ) CBlalaall o aial) (e dadaliial) 4 ) (I

pla ssina gl Lanb add S o aiall (e plalind) Al ghua o
B iadal) 4l ) claleall Jilie aball yil adl A Al o elldg ¢ 4 gally
Ao plal) cildalod) ) cleUaiiad) odd & 68 alyg ¢ Adgall B Lije of LS
o Ghla) Lol L Gadl ) B Ayl sl B AlSdal) Jadig
s 8 Vapa (g idiall muasw ua dpad )l daddl) o dafieaall/ g sidiall
pda Apad )ll Ciladdll dadiall ddal) ClS)al (adye adldl clal 3l e
Uiia o e cclarddl sda (pa (paltal) ) Lgise JBL Laa ¢ Ay pall
Al sy B Y aa) Lad e clalaadl g A ) cdlalaadl G Juadl)
O Sy clanl) Gl g (Ll Alashy SbaBY) ¢ gSam Jyghal) sl o
Y ara U O LaS ¢ adal) Cidlalaa pai Al & giall AlEia Ay plal) 038 Guads

AR ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

O OSay Ayl oda Jia aai Al ASHALY Glald) S8 (e dadaiiacal) 4y puall
addiy Sl B el diy BNy ol s e sl ) s
Gl Lad g s AT ) Wikl Jgad o) ded ) cdlalaall asdid A1) s pdl)
Al B B Al Bakea Ayl oda 3 ddes Ol Ay pdal) cldaludy
P A pdall oda JA) a1 B g (LI kY) Badia gf) AL Ay plal) cilLBEN)
il Aad) o 8) edlanll 3gaal) e ded ) cileadd) o 9% A daady Gl
A 04 00 Y Ay pllalin) Ay pa Gl Y) uad g (Dlgia) Ay

AN e clasdl)

(Devereux & Vella, J. (2017).
gadl LAAN) ddaiy g JAal) o dy il Geildl Wy (S paadl (g
Galdal 5 A dl claid) claal Lgady Al Al 04 Y rn Ay il
pan b Aaily Blida g A daial) 8 clgadly s B dadall 4y el
laall slafiud o5 By Lgda NS (5] aad (g0 iy paa B Cpadall il
il g il g (Bl Y) Ciladd Jilia de ghaal)
(0% Balall; Yov o Al Ay A8, JAN) o Ay il 0 5id)
AU gaall g ) Ay pia (2
Aalleal Aajall zLY dppd Yove Qo B saaia) ASleal) cuedd
4 pdal) oda cdagind Cua ¢ Ciludad) adia S HEN U8 Cpa o pal) gl
i) Bale) gl A pal) I BBall Jga A1 gabl Jagats a gl AN cilS A
JSy Wb sad oy AN LY Ao 7Y 0 dpudy Ay i 2 8 A (e g A B
V¢ Al a5 Ayl glai O (me a8 1 e g Baadial) AStaall (e pihias
b L Lgilalaa o gudat A clS AN aai ¢l
(The HMRC, 2018)
Baniall ASlaal) p3lead ciladdll g adadd) i Baaial) ASlaall dals & A< -
Jadh i Y o Anad 1) claiial) agleds f gl i ¢

AR ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

Ciladd addy faadiall ASlaal) o e LS Lgpal Baaial) ASlaall dagli & 48 - ¥
oY) Sl g (8 gaudtl) ol lagaal) Jia
84&3&‘@\@&&3; G905 (1 odlh ga Ll Auilay 0 8 4K .Y
A A cliles gt Baaiall Alaal) W jia 4 i ¢
- Al A ya (7

) e %N Jiray Addlaall Ay YoV ale B aigd) dagSa Cuadd
S dalun b gig el i) yue DoY) Liagl dlld 3 Lay 458 ) cdlalaal) il )
i Lypall oy (bl AaY) aad) dlug Bl Ne AT 38
S g 8¢l (B axball ALl 3B G Ay pulal) anad oy ) Ao Amgy Ve e
Apad ) clSpdl) JA o il pah ASdia Ja Ay pall ol (e gl
S i Ay JAl) Ay i (0 Lganad oy Ay pedall 020 g ¢ lpnial) Bania
W ) (e A pall 038 Joa Liliad Bae il B g ¢ dpaigl) dad ) L gl gicl)
Cold) AN bl ol Bl culS 1) Le Ay plall dayh g9 e
ks ) el Y Cuay Ay puall 5 pdlal) 5 daglall ) Ay pal) cilalod)
Eua, "Belisll Qi Ciluady)" Allaa A G USEal) g Ay pal) cl @y
Auial) cls il Alsiall 2 dlaleall Ja gA Ay pall oda JB) e ciagll oS
1 Ll &y pudall 020 55 O (RapBelisl) B dgay (e cdlld pag ddaallg
(a s A ASdiag Lol ¢S dad ) claddd) (e Glaal) (i) Jliua
b Ayl soe Jaaly O didgiaal) (e G Ayl s Jaaly
sSaadl o Ayl e osa sar O OSeall G ) aay Aad ) cilaadd)
O Juall) ACdia o Bl caigh B LEL cls)al daldg ¢ Gulaall
LAl e claleal) e dsad ) e lalaall

(Devereux & Vella, 2017).

ARR ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

-2 Aad ) ciladdl) 4y puia (2
Sl Aupa G2 1B YA Gl b L) Dudagdall @
i) B Ciagien 7 EY) 1R OMSy Lo Sy B A ) cilasdl)
ot Addal) Cladal) Faaie S Al LgBian Al dned N cilasdd) i) )
O e duaa adai o) (93 oY) AR d9aa JAI eDlaad) (e L o il
Ghlia ) bad ) ddSal) LY o Lelbee ) zilal rand dua il yual)
o gl aly A Ay sl Ay pelal) 0 AS ) Ao Aualiia il jual) Lgad ) g
CIBY) 10 OSd | B ) SLaBY) aa L pa Jalill) 488 J o alle L) )
Cilelan (pa A jlas 4l g LaS ¢ oY) SadY) Jg0 Qlany 488 ga o Juaay ol
Gl ol Jha 3ukl @l jalall cld Glald) g cluwdial) daseia S il Javidall
habddl) JLESH JB 8 71 38 1 o 488) gal) ade ady B g A, paY) Baaial)
O ) Cuald o) ABDlaadl 4pad ) o ol giSH S yd G A gand) o pall
Ay Apad ) claddl) o Ay i L B Cuda B Cua ) 38Y) 13 iy J gal)
Omaddinn Jadi Al 4l cllalidl) o Agliall <) ) Aaa) ¢ %Y
Ciladd anali g dsad ) DoY) an cpe Alial) Cldl ) cuils A1 (Opand
Gl b Agalda dad) Ay pud Ll clh dgaila G oAy g gl) Al
lkally L) ad Lot Adlida Ao €0 e il e Slag Yo Y.l
dal e B LS g cladil) 4 ) pgann g Lusadll g Lilana) g A giad) Ly 989 Jaily 5 9l g
Sual i) Claia Jo gl B g dae gill oda (pa il plall Sania) (e Adlida
sUia) 292 9 g A g SV (§) gual) g ¢ 9 RS Cal) S jaa g (o LaiaY)

dad ) llall 3 sudl Lald
(European Parliament, 2018 ).

-t A Jad) & JLA v/E/Y
dabiia (o A 9ll o pal) oY) Z3la) il e B dgal) Jad) ol L S
OfdSy Slo asli Ja¥) Alsh Jola Ay dgalllly ol gladl)

VY ARRR @lﬂ\nﬂ\



ipplalials : sma o gappll mlagsll @l Byl slasallipyse nss dilal @ma

ol pyls sasaln & JoL an ouigy [l
Gy Jad) o iyl jae sled) gulad o agil AW ol
Joady dumpall Audlall Gilly) ) LGN Cagd Lady Bl alall ) guaall
Y B s e Jaaad g ANl ¢ 8 il ld J g3 ) Lgal) s )
asgially b ) ALady) (e LA Ay plal) cilaadl) dgal gal  Jgall o il
alaidy) cileUall) A3 b ) Jgadl) JB 8 a oY)

(OCED, 2019)
Aol Jadly g8l Jal) cla iBa G DUEAY) Aa gl (MUY J il g g
B 1) BBy e il jual) il
(V) a8y doa
sl Jadl g ga Al Jadl il sy CAMEAY) A
B Y e il jal) b b

sl Jal) il yi8a Al Jall cila, ;8 DAY 4a o)
latiady Joal) g pal) Y i a0 Ny Aaatiuse dy ) ) Gl
4ad ) 5,6 B A il pall 2 claadl) Jo Jgall gyl Y

L))
Al B g Ay ) (gg8all pujgide) | Jonas daadl Clladdl) Clagaa o Ay pia caagl)
S o Jadl) g pal) Jaall S Ualdl

laal o cuil pall gmdly paidy ¥ Claddl) () padly cplll Jlae W) laval | il juall gadla
i cad ) ciladdl) ¢ gathy Coll) Jae ) | (Adma A 8 agilanae 5 9 dsa )

cilardl) g adud) A

A b cibyudal) Basia ClS Hil) gL ) 40ad )l claddl) Cilassa sle gl

e S Mg dodla@y) cleoUall) | SlaB gadal) aggdall o S5 Nl | chagiaall
8 LB a9 2 ggdall R

(b (ot puad) Anli Byl (95 B | YY) B g pal) pucndll iy i
Ay o (sl
Adlal) Ay pudal) CLBEN) o ) grling Ay pudal) CLBEN) Jd ) sy Y CABEN)
(5 el (Gpeail g Juadl) oo ) B Al oy 9 Adla) Ly pal)

Adaall el Hd) g Aial) il Ha

VY ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

4 gy s ja Lgdany Aoy pua COISE Bae B ) SLaiBY) i dadadl g
dailall BLaial) asgia Jia asalialljguad dagll 4y dll Galaidy) aaas
pary Jadi ya Lgudan g ¢ paB 1) BN 2 ggla (a9l g Ay pall Aparld) a2 gga g
G il ad LAS mag Badaa Ly pa il day e g
duaailly L8l g o pudal) uladll cllly badija Wudary g ¢ Bl SLaiB)
) B o quil pall i1 4Bl ) Al 81 68 adeg Adag e Lgudara g
JS Aaadiall cilaa yull g 5 ghaial) Jilagll ) 4 pual) 300y 8385 Las
san cullul agag ate g (Bl Ayl dbdil o Adladl) 4B ) ghay
o Ayl by sy pand (e Ay paal) cuil pudl) dabas (iS4l 3 ) ghila Ay i
o2 d il LA a5 A) Al Crag el Ay Al ) @Sl gadll g ciliial)
¢ Al Jal) @il iy Al Jall il bd G bl B o il il
S il pdall (il B1als 4l ) Ciladdd) Ay pia gad allad) Angill ) a5
Al Jad) and T ¢ U acll) DA Cpe el Ay a8l SLaidy)
| Alila ;\.ub.ﬁ

AR ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

G andl)
Aad 1) ladil) Ay puda g g
N By e il juall (il Blals

-t gl

RS Jeal) (pa paad) ASMA) alle An gl Agad ) cileadd) Ay pa caal
LBy () glail) daliia (s gl do G ) Juagill aly s CBiga o pa
Loy Jo il pall clagad Jad) Jeall il syl Suaadl dgaiill g
By Aajall dlli B Baaa L) s S 13 L gl gl o€ Gag o8
G5 Pl JS Lghuulal (1ay LY Agad 1) Claddl) Ay puda J gl o2 i
dppall e Jal) b Las ¢ plail) alyl) A88) ga ol Ay i ABUEL ) )
Ciladdd) 4y paa ciladag il gy SLATY aggda andl) 134 Jlity 1A (3 pdilal)
o) s a3 ¢ il pudal) (Al Apall) 20 gl 5 gua B Lganli dpad )
92 Ol Jagil) ae Al b jas A Lghaddl daiudd 7 e ) )
A sadl) o oaB )l Al Ay pual) cilgaaslt
—2 Aad ) Ciladdd) Ay i a ggda V/Y

Sl e Lguda b oy Al Ay pudal) () A ) iladdl) Ay pia el sy
138 daied A Andd )l L o o5l S i clandd 4 gl il ) Jlaa) e
COaddieeall Adadiil) 48 jLiial) (pa Lgiladd dasd (pa ) S
-0 dad 1) claadl) Ay i LSS g BLES Y/¥

o ABge dypd gad Y OIA Gugle (B g aY) dudsiall i B
Juaad Al b )l cils ) e g e¥) ey glal JA1 dgad ) cilaadd)
callad) eladi anan (B (U¥99 Cioala AYY) gug Gl VOO el Culd ) o
(S Ao Lgia g e Omdla Vo Al geJJJ‘X\ Ay S0 duad ) i b
Sally Lig ALl W pdg by AN adeY) Jiluy clal gl A pdll (o (Al g
Lwgal) cilard g claglral) Laglels Jolag i i) e Glal¥ly dilual)

Yye ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

.50k Janay Ay pdall oda aadatl o) o AL L gl gl Adadid] g Ao
Ay Jal iAo Jled Adlay) cligl) Aleal% - ow
COlleall Ao g Sl Giphall Glalig oY) A Jg3 Omy causY)
(il SRl Cpa Wy lgatiiion ) 68 (e o UL Auallal) Ada)al) A )
Oy ealle U ) Jua gl oy fia & s A pdall 038 (A O g ectilS pull
oary 48l ga o Juany al ) BY) 138 oS (el LB Ayl 3o gl
(European ) (Il —a jlaial) —ygudl 12l l) & oY) A3y Jga
Commission. 2018

Jodl) Gamy dsed ) Ciladdl) dy iz 7181 o 488 gall ade camdy M
i Al i) Gudaa (3319 JUial) S nd (Agala) gl MRS ) Ay oY)
25 AdleY)y bl claial claga o %Y Jaay dypa (ap o
LB B g Osle Yol B Lay g Ggpla VOO (8 3 ANl A
oS Suaa Ap i (af o Baadall Aledl) B ASIJAN 55y cuilef Sl
Ch)) e % Y Jamay YooY Jal g LS A A clalal) dlles
danipay dagSall ald aa dyig ASY) (Gaully Slaad) Jual gl claia
40ad )l claddd) il pua Gaadatl (e Liay) Ll ciilefg Y 4 Youle & 4y il
4aad ) L o o5l culS il clal ) (e 0% © Ay il AY) e DY) e
Yo dlld L lay cgus Oule VO o Lghad 33 dpalle lagie (38a3 Al
LeBlas ugs Aalgiguna Apad ) cilialial) Jaai o)) (Ao Lusalll (A 5,5 Gisala
claiall PMA (e dgiaall ZL Y o Gl gl ada (1

(Daniel, 2019)

il do T VAl bl claadd) 4yl bl 4 e Bl
Clagsa (3823 A1 g Gl kY Basmie 40ad ) Cilualal) aladiiad g 4pad ) cilidley)
Al ddg S Ggale Vv vl ALy g Ggsla VO o Lghad 1 dalle
Lagale (glhl Basaal) il pudall (e (e g8 Liilpas) iaadiaal g (902 Cxdla )

1 ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

chagiod o o pad pl) dlalBY) o7 Jaga Ay pa® g ? (gl Ay pd ? and
il SSLAN S8 e A gall kil claleall Ao 04 dpudy G Ay
%oV Ay Ja g2 A pudd inglids Laly 993 lle (e AST A8 guad) Ll fls
Gmdla ¥ oo JRI Y il ) (38a0 Al g sl L ol 63K Syl cladd e
AUia (58 o g alladl Ay (B g0 Goala VOO 08 B Y Lag L] (A 5us
Aaiyly 5 AT Jga cuilef g ¢ A8 pdd) Jalis Ao i of Dpdad) Gl o Sl 6
Gl e dald dpad; il Gl il bl e Lyl g Lilal) Jia (9053
Cui Y e claddd) @il ) o 04V, 0 dady 40ad ) cileddl) Ay i LS 5
alse Ao doghid) claadlly ¢ (s giaall Clagay cclidley) Ay b Ly
Osala YY) 4S8 8 Ganle Yo JEY ) ) @8a3 AN elaiaY) Jual i)
o ol cilely allall 48y A g Gesle VOO 8 S8 Y Lag (U
Oslaill dabiia Juagii al 13) Yo ¥ ale B Al cilesdd) dyya JW)
JoYeale b8 g e ) Al g g alai@Y)
(Elke, 2020)
o3 Cuasal g (Aad ) Ciladdl) Ay p ciaaic) A Jeall ) 108 Cuaall B g
XY Qo B Al B gilal) dram ) A pdal) dalad) e 15 Ja Ayl
Lpad ) cilS Hal) Lgaali A1) Apad )l clladdd) Glany 4Kl ARl diagiiad g
pddieiall clibyg ci A e clidleY) dlage cliile Jia Glawdal) samia
Gsila Vo) gaiS Mga Jule e i8I Lggal Al clSpdl) o 0% ¥ Janay
Osla €0 08 L3 AN St Clal Y g dpalladl Clal ) e (Sapal ¥ g0
laddl) Ay puda (Gaalai Al S gad o JiE g ¢((Sapal N g2 Cgala Yr) S N0
%Yol Al Yo Yo ale Llgly 53 g pd da () el gl aae Al (8 4ad )l
(bpaiad) Badatia dpad ) S pill Al gl ) (50 @A) Claall Mas) e
foalil) G Ciladdd) gl adldad) aw g AN Apad )l Adalugll cilala (1
Gl clS jaag ¢ (s siaall AS L 2Bl ga ¢ elaia¥) Jual il Jilug cilale

ARRY ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

clbidley) Cidiy) claadd) g adudl Classa o il oy adddioal) cliby g
Daniel, Alawd) jedatiadl Lol cleadd Jhaccd iyl pe (@il of
KPMG,(2019) «(2019)
Apad ) Claddl) Ay pla (28l palle dagl U O il gy (Gaw Laa
G AY U g e lglln B s (< Ay pual) oda CaliAS g ¢ ool ) SLaBY) o
O A pall i) ) Jadd Ciagind Luadl) O cpa A ¢ U Juw e
A B Lay S pugl LB (B Ay pual) BaslBl) Gl (i A) e (e Y
Lgraa ad (Al cilibal) Jhi g dpad ) ey g dsad ) dgal g s 55 (e ) 1Y)
TS il pdall c¥ama o) LS | B0 oY) al £Y Gesdiaall Jea
LS e JS B 0 V.0 ) Baatial) ASlaall B 9 Y ha
-3 Asad ) cilaadl) Ay i (2 8 il gd Y)Y
(Etruzzi, & Koukoulioti, 2018)
—2 ob La Lgad (e drad )l cilaadld) Ay a6 aacs
-2 el 1) L o1 53N S i (e o pedal) i) AnBlSa -
LT g dnad 1) L ol 533N S 5 0 (s A g S oy & o
Joall odn (B dalal) 431 AN Lgaly i gl Lgilal ) (e Adale daa pdai ¥ A4S,
i ) Jia il puall lalidia 4SS g )9 Lgudany ¢ s AT (laly (B W aga gl |
O Apad )l Claddd) an Al Gl Had) ofal dsad Jll Jlee W) gilad o) LS o
Al Glald) B il ) ady caiad MUl cagand) e Al J) gaY) Jgal
B S Cilaga Lgod (83
—t ol il JUaY) guad G B 4 ) Jlae ) gz dlad A8 ga - ¥
@ Cua (alladl LB Bt dilaa) B Al L gl gl el
Laai¥ g dpmgad) 53l 598 Balijy Aadidall bl Lo glsiSS G aand)
b Giow Jsad &l B cleadd U ) dnlaad) dawgall o gl
dilida cle gada G da S5 Al Claiall et LS (Jadlly 3393 gal) Cleliall

YA ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

5lall g o laial) Jual gill Jailu g g i SiY) e Cuagl) Cladd g Cpradiicaal) (e
Claia) 0da (ary Cawaly alled) eladl atan e CSlgiaall ) 4 g A<y
LBl Ly 183 dgigadly LAl ciladdll " ) cil) gall (il a1 Aliay
s ) g pran J8s J g sl Ailsa) Led U Laa Jilgd) L gaig Lgaaa S
aSL8 sl g cile laall 38 Jia e Aailil) ualSall g (padiiial) Cile gana
(il 9eag el gectid gau g Sk A8 gud) Aaglll Cun e allal) B S pE ued
gl by Biiad syl oda g Auad ) cilS i 1gdS- & g g (Jas2) il g
Y L g Ao pdal) ol g Aualiial) Ay pudal) e anal) cld cylald) B dadiiall
Ladig Wilead sSlgioen Lgad aa) gy AN clald) B cuil pdall Cpa (A La pds
Ala Baatal) aaY) dlaia g oA gl g pal) UaY) ) guad JB B ¢ Lgaly i gad
Ggadiioy W ok ga (S ol o pend”” dadia Lgd 22 oY S Ladie e o 8
Ay Gk (8 sl by gadihy Yo" Jasa AN Gl d
sladl o (g ghaly Hailual) (ia¥) SLaiud) Sy " G g Shal "rA gAY B lal
aadll o Laguy At gy cils g hadsh) Ll doaaal) A Jia A gala
el ol A et slad aladi) Qe cle gia Gualy ddguaddl cilaiial g
Agallad) 3 jladll o (e Cilaadad) Basaia cilS yad) oSS al g, g1 540
-2 Aol cleUall) ¢ ) sil) 38 Y

AoalEll) Lalai@y) clelhadl) o A jdall Ly pall sled) & ol
¢ Al Joall o pal) JUaY ) g (o CAESH ¢ Aad ) Ciladdd) plaly 45 jlha
Jiray Lig gl (o2 Al ) L ol giil] il pud pial (0 Agaal) sl al) il 88
als ‘alﬁfi W g9 s AY cleUalll s 33 u.bhllawmdﬁ\u.\aﬁg.a,um
by Lnallal) Lin ol oSl Sy 8 A9 sY) duagiall G 3 alal) Yo YA
138 9 (Al S Hall O YYLY sady A jia % 9.0 b glall B A Ay 2
G g ¢ Agad pl) L ol il gl 8 doa ) Jara (o 2 gy (g pual) Sl
oS Al qualy o Gay Jlall Floml (B Legale (g L) JLEY)

AR ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

day Lo Adyl cladll e g dale aglgicil) plhdll o ) Ldiuy)
3 Jaghll Ja¥) Ao kgl Saidy) dalian B cuas YY) 138 g (o guadll
Lol B389 o(p aiiaall Aadila Jilud ay plhadll ga A QI 6 ¢
5 e 533 B Qanan LAY 13 e Ay a2 o g crilasl SLail
cloUalll g sabaBd) )8 &iaay o AY) cleUall) ) il jlaiiud) Jygad
Adlisal)
-2 duad )l iladdd) § g Balaaiy) galasi ¢
cudy et aldle) Jia bl cledd) o qilpa gag

Llaual) (e Ala 3l g AY) 4l clalally Ml k)" 5" gy
ClS pé Ao B s byl ) 4y jlas Adad) Ll g dualdded ) clidey) (§ g
Ldadiia gadi el (b 08 Al Flia JA5 L) LS (Alllaal) L ol gisal)
Ao pall g guad aaal
-1 dad 1) laddl) Ay el (o s cibls £/Y

Basaia il Hall Javal) clelan (pa dudajlaa Aad )l cilandld) Ay i dal gl
JUSU A, paY) Basdall G gl Jia B_mSh cl jaball cald k) g caluadad)
(Bauer,2018) -: A8 caat) g dlaiaall dlad)
—: Ay el mll o adad) -

dnpa gad o) ) clpall Lalilly galam®¥) gladl) dalile 80 sady
Cro Ad) (i 138 9 (DAL o Ay pdal) Jalad Lgdaa 31 ) Alaa) ubad e
Akl ZUY) 4y edi Mg CORAAN e ClS Al @l LA 0 gdy ol Jaliall
il O L) dgaad ) Claddl) Ay 028 Gkl oy Lasie (g AT Bl
FUY) (5 gina al ) O gua gl ST Janll g 2 )) ga ) AS yil cﬁf&ui gu
O Saiaall cpa ccdigall dgalil) g @By ¢ glasl) daliia A 188 g (il g
) o) @il o dad ) cilasdld) Ay gl oda 8l dlia ¢ 68

YV ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

ClS il G AlSia 8 Ay e Aldlaa a0l 610 1 Jo o)l oSagg
Adlad) A gall dyy pall 300 gBl) JB B i) cilS pdd) g dpad ) A ol gisal)
g Anad ) ciladdl) A pla (Y B3 g0 a8 1) pUARY B jLaliud) jda LY
¢4 )l JlasY) zilad Lgy adati AN Aslad) & Ay plal) Alalaadl (e a2l )
) Ul Bk A g (Apalatdy) BeliSH) Gt B agud o)) 2B giall (pad
. Y
-2 Ayl Jles ) Ao jlae Ay o ld) il

Al AalaiBY) A gl dasad alle & cladial) Sadaia S pal) Jead
b e N gy pdal) il Bl e de pila de ganal JULYL dllaa A
(b g e Liag aeall g Jandly anali Lgaly ) Ao Ay pual) asal dsalle 201 g8
e Aagiall quil pall JBI G g AN (cleUadl) Calida B gall) dilaa
ot alle glaa) A Juagill s el JAA o bl JS4; daild cils il
o el LB g8 g pa ) puda g3 Sy La

G ¢ a8 1) Sy} o cuil pall (i b B Aaalil) (lald) alhea 30 55 G
S i 038 (pa g Ay pa¥) Bandial) Y ol (e Adaliae AalE) 3 gay (pa cild gA
U ga o padaind ¥ dpulud cladd ax8i caual Al g gy 4l 1) L gl gisil)
wad Y 1e sle b L clga Laie el o Jlag lgie eliiu)
%Y Jinay dad )l Lin ol i) S i g ) Al ) clardl) e Ay pua
Ll ) 3 gkant 13) Laad jd L Lghaldil o ol il el Lgia ) il Y (e
Y Ao g Cisale YO Lgd (g Lisie guss sl VO o allad) (s gisa o
S Ay pal) Al Gadid 096 O Ao i b lllas] e A8 Al Lgdias
Lo ol i) lS pd (ubeadl) 8 i AN 138 (85 Y0V S e Ly 2
A e A yan A pda ks A ) BlaY) choan a8 (ABMaad) 4K Yl
SRR IR o) Glald)l e A Al adad) (e claigl) e %Y e
A ) Claddl) A paa A gl eallal) 4 5 pa pdd

ARS ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

-2 dgad 1) L ol gl pllad B Lafiu) Uyl Y
) Sla Jlall Gl ARISH Baly 5 ) Al )1 ladild) Ay pua Gkl (52759 28

cleUadl) & jLadiuy) Jdo j8ad) e S8y Lea (dima ciledd b )68 Jo Ay ua
fadl Al Gl ) B L) sl phlda ) gaig Al
) S 138 o e af ) ey g il e JRE A o) Ayl
s o) WY ¢ Luan ol giCal) <l i) P ) gl jilaa o Ly Ay
S A (e W e g ALdLY il ) Jad alu JS&y S8 o) Say A )
Basaia dpad ) il Hlll Adli §5ia B g9 Baganall Al gl ileddl Cld
ol O (lald) 6 . bsl) oad) Ao LgS s (g a0 AB3land) Cibyuaial
Laalladf 4 ghadd) Clal ) Cpa L) 3 gaad) auda g DA (e Lga dad) (pSay AdSial)
by Al ) Claddld) Ay pula (Guaball (g )9 ua JapdS aall (5 ghsall Lo
Ao pal) ol Gaadat (e Adas giall g 3 piual) S pdd) g ALEL CilS Jad) das Y
-0 Al claadl) e 8&)\-2

P Mg (Oailgl) Cpaddiicnall Lilae dasd 4ad ) clala) Gary aad
S Jual sill cliala adii Jia g A0 Cil hal G @l ) e JAA) sl
adgi g dudd )l cdley) o Ldia 8 aaiady cdilaga Jual gl dedd
O ey g idn Gl QalddY) ) 4ed ) claddd) Ay yla sy
A8 yd ade culle) La 138 g dualall cpuilgdl) prasdiinial) Gl g cAsad ) Cilaial)
. Aead 1) cilaadl) Ay i oo L @ cuile) Ladie (g 5kal

B gy paa B eDland) ) Al ) ciladdd) Ay e gy O ALY 5 LA
-l lgia Julge B e
O Aoall Acadite Lgdllss ¢uilS 1A (Aad lf culaddl) Ay pual JULGY) Caullss -
) A L el ) clS pdd) Lo

YYYy ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

Al Cudaddl) oAy read) callal) A g pa candli ) LalSh ¢ 4y jpaal) cullal) &g e -
Ailgal) ellgiacal) Jlaal ) dpad 1) ciladdl) Ay g pal g (S (A
C AN e (Sl aly Ladind (dad ) Clialad) cladd jad Ui
ey Al ) 3305 caal) Ga (S B Jaal) Gae i s ga
Adsan aly o4l daad ) claadld) 4y ya
CnSlgiaal) o Ao AN (lamy Glary dligh ¢ e i Ay i) aluad) -
Olaall) BIL) aa Boly Galeliyg maall () gusbesn I AN e (g ()
Sl o Al Ay pudal S Hal) p pal Apilsa) e 2ag o) Al e Mg
CpSlgiaal)

e Ad ) claadl) Ay pal dldiage dgla BT dUa ) plal G Laa
soall Galy B Lee dWdUl clSpal daldg (el pladll b Ll
A e S8 S G JEY) oy (addn Sy oSl AaalaiBy) diad b
Ciladdd) 4y i ddie) ) dalad) o83 JEY) ol () LaS clgd 3BAl anauall)
MaBY Jg ) S ) Jeagil) ol s ABiga i Al
8
-+ Aaad )l etk Ay i oy 585 0/

LBy Al & D) o0 Aagl Bans Aypd ol Gad asa
da jiBal) Ay pudal) ladil) Ay i o 985 b Lasd g cddaleal) g 77 guda gl g daidhall
—: 3o gil) oda ¢ g b
(huaia g il S8 Ay pall (a8 Aty Gl Baclil) ada ol s Adjaad) acld -
ddliall b Al ade Jay a8l 3By o il il (a b ade o Enag
il pall (a JB il ida bs Aonad ) Lo o 5610 S i (Y 1S el )
A LIl 5 ccbpaaiad) ddatia Lgdaldil Judady Agaddl) cils Ja) Lgadss )
O Ll dhasy Ajand) )88 o) LaS  Lgdalidl Mdua) 38911 dagadal) g (s g3lAY
Wbl aads 4l gal) 3 sLadal) cls pllld (Lgild dad ) i ol giSEl Sy

YYYy ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

AN Bl jia o<ty AL gall i b i) ) (38a0 AN ClS i) Lady (A puall
Alaadl 3820 Aad ) claddl) dypa b Jill (Say UM Ay i adai Y
o ilpall gad oo Alal Ay pdal) il il el JB B Ay pal)
. 2 ) Alandy)

Sably g B g cund) B Ay pda JS Aad Ol Bac ) o 2a el daidal) acld - Y
O G g ¢ Lghlal A g g A pall JUSRY) el Eumgediy pall adlal gl
oAl Vg 5 sddall Allall 3 jlacal My ekl Ased ) claddd) Ay pa
LAl Bac B ghai Lgild 4ad ) L ol 53K Sy o Basaa 4 ) sl
A pal) Juant (a5 93 a9 O bl o a9l -1 aLaBY) Bacld v
paad wijial) salll O Cuny gyl Aduand) BB gluans ARIC ¢ gid
) GRS ) sai Adde il plall (@ (g Bl alaiBY) (glaig
g (e lal) o Ay pdl) ciana adyl Joal) plry pdy 28 Laa oy pal)
sl peall L) uun Cmogiall Bl gl Gudy B L Ay pdal)
ClS pd il ) o dad ) clasdd) Ayl (2 8 b Jullyg Jedal JsU
Badaia dad Jl) L ol gigill 48 i A ganna Alalaa (ulia) (Ao Apad )1 L ol gicl)
slae) Cilida g AAN Jualll Jalady caaly LSS dSilall cibuudad)
Cn paldie al g (eSS Oy LAe ganall JAN cdlalaall Jalad g cds ganal)
¢ gabi ) gudl g 4 ) Jlae ) ddaddl Glany (pa La aly ) g0 A il Y
U b oS8 A LY st iy el e Al Gad
Aajay Al gal) S pdll ity odua) maay g cfadl) wadi el ga g (Jadlly
G Al B 5 g pally Al Y cile gdaall Ay pudi (Y (ol 1 SLaIBY) B )aial
laddl) Ay puda Ly 48l (S Ml g cAdadl) daadl) o ellgiucal) 43 Juaa
Giad Ml ¢ lgle Jguand) S (e i) Ao el Al (Glaies el )
. Ay pal) Lalatd) sacld

YvY¢ ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

dagdall Ay pall (o< G B8l oda &l ;dlalually 7 guagll Bacle ¢
Gl g Ayl Jara g sle g Cua (e Ll s asad (8850 g Badaa g daual g
gy 8oy ¢ AV e a3l clslieo) s adall ol gy Ledliaiu
Sy \gBa) oy g daaa L jr g Ayl glo g O i g Ay pall (A gal
AL A 3N G DR A gE Y g AS Al B gdiall Adlall ARl S
S Ailll) Ay plal) B SAY An pal) DY) UL Ay gl (a8 A8V asd)
Jreadl) 138 9 (Aol Jlas¥) gz ilady 4l Jlae) gilad Gy Speadl) Al
Al San g Apalaiy) e Ualt) 48Kt Al Fial) pad ) Jgail) JB B aldiea p
A Ard ) Jlee ) zilad Jadd Ciagiud Al ) cilasdld) Ay i ol A3 e
Adaddl cpaddiall A8 jLiia (e Lgiladd dad adiud
s a8 Aad ) Ciladdld) Ay i (A D 7 sEal) A1 ) UaY) /Y
o Cnly ¢ Aalle A bl LB o pdal) ualadl) A yiad
i pall Y C 8 andiud Ciladad) Basie dpad ) cilS Hal) oY (JaBd s
raa B AL & 3 g (AiSas Gl i B a3 s gl aghaddl) 4 Al
sda LML A allell Ji cloglea f gl (ud quil pal) dalaas oY
b Ay paal) Ldal) 3 g paliedi O g Y gal )l paa g uaa B cilS )
cbaaill Jg0 Ja alag) Ciagy dpalilly salalBy) gl dakiia cilddlia
al 13 Apad ) Claddl) Ay i SlaicY daaiud) gac el gl LB Ay pal)
pilicy Laa oY o Yo ale dilgdy AN 138 & CilS ad83 gadad (ha dalilal) (ySal
s 4N cile) YL aldll
dald ¢ dsad ) cilacdll claddl) Ay i oo Slad Al ca el sl a) -
+ Al el all
Juas ¥ b jlan Ay Ao A 1) clansdl) Ay pal Alaiaal) el i) Ay
o B bl Jgadll g

Yvyo ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

Laslsisil) cilsd Jo 4ad ) cileddd) 4y pial ddaiaal) @l i) 4 jo-c

raa b daall LG 4048 )

Ay pd o8 g paly gl dpa )l L ol giCTH Sy ilS 1) La Al 2 -

raa b gl ) Ao dad )l claadl)
2 e b 4 ) ladil) Ay pudal 7 B (S8 ananal - Y

saa B bl ALaBy) o drad ) cileddd) dy pa (A0 A a iy
(s A pall 0 aranali ¢ bl Jgatll adly alle o U Jua gil) Al
ey ) glail) daliia o B alall dgaa gill o galiall g BN G ladl) & g
il Y daaie dy pa Q985 O A8 ¢ Agad ) Cladil) Ay puda (a8 B dsalill g
4 giad) ) (e AG0 ey (1985 O g ABliaa dad Ay pia Vg JA3 Ay piaS
Cilaiall Ao gk ol Ol  uan (B Graddinall gl Al Aad )l clalall
ekl o madiioall Addl) A Ll e giland dad adiad Al 4 )
Jalad aa cdaly LSS Cladad) Basia 4ped ) A4S Al daglil) cils pal) dlalaa
Abga Ay pall odd (oS Gy Ao ganall slae] Cilida Cp (AAN Juadl)
il A liall (e @) Bdal LeiSa Al claldl o) Guag
aldiey) Jia daalg el Joasll @l gyl Jo¥le Cpodaa (o Cpaddiiall
B B 0a UL Pl Andpall S G Apansi; alSy Aaiyal
Cilagiudl Claal) ciliby il ¢ L ld cilga ) dand) cldes & ciliLy)
¢ bl SR (e Ada jha il ghna JUAS Aad ) Cilalad) of Gua g o)
B Banl g 5 sal g sl Cpe Ailil) culal ) Ao Ay pdall Jara 0585 o) g 1Y
i) i) Ce Al cilal ) Ao Ay pdall Jara (e
=t 2l LBy Tl (Ll Cila gl Slga g gl ¥

hladl By Ul o AlY) e salaidy) Bl o dypa ol (s qulky
i paal) il pall dalaal 068 of oy Jdalddl 1l (uldly (dad ) cilatal)
G o lilly Cpilaall ol Al daeCpaddicall o alibd) ) Jsasll B

Yyt ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

e sl mae B el claladl o dad )l claddl) Ay pa Jadid agall
laiall o2 Jalidd Guldl | ila slaa
18 LBy Claia bl paa g &l ould - ¢

Ade ds Lia 320l 3529 ate AU B 4 paall Gl pall dalaaal gaq
Al )l claddd) Ay i 3l (Apad ) Clalall Al Sl LY Abd
dbld) el A Al (aldleYlsl cluwall) clagy) gulud e
Gl ) pan San g ¢ SN ST Y Aad ) ciladdl) LS il o Aali Aoy pal)
A B ciey) oo Aaalill ) ) 1ae Lad ¢Ad pg dad ) ciliaiall Cilagia
ol aly Uy Al gal) 7 A Al clialall g Cpileal) (A el 3 glad) cuilS 1)
Claie blid Joa dulaay) cleghal)l ) 13w dd )l cldey) iyl )
SN bl Ao Ay pdal) Gaadad Alladiad Al A geald) 8 dad ) clideY)
ae g Gmileal) e g Greadiall e Jle B aaa o slaisY) (S
Laddia cNaray Ay piall o2d (9SO Ao ol B usad A1) ) A1)
oA Al dla @ paY) Jal) o< ol g clibd) gan ) e ol g Alalt
Jead) 13gd Abaianal) Al JEBM 105 cclal ¥ o Z L) (bl e il uall
S Al ) clasdd) s B dalall delu il Jia dealal) o A4S L) o
. Oaddianal) il o pad) SMEILY)
Ul Jpaad (8 (pariiiacal) (i gal Ao Al )l L ol ST Sy a0
Aoaddd)

Ga Wgraady agll Al clilndl Sddaly dpad )l Lo gl i€l @Sy o8
By cpSlgioall ciluai o ety bl V) ciyjad cilile (58 (pariiienal)
Ailid cl gl Graddiioeall adfi () Guag M (ag Aaldd) dua guadl) cidict
Lald) J a5 Lea ((Basadl Al cledd DA gl (oa8)) G gl (e
i o cileliall (any b Jadll 352 g0 Uil Go Gl @il 138, Graddiicaal)
il sV el cilBlay aladiuly pdlenll Cile guad S jla yi gead) Jadl adS (Uil

YYv ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

padid dpad )l Clalall culS 1) el ) ABLGYL agdh e Jaw (A
A pall pdads o) Sy (AN il 4080 dad (30 13 Ol (Al Ciliday g
Opaiall (pasiiaial) (s (L) Jaas
—t @l ALY B LS el da yiBal) Ay pal) A1 gall JS auda 5

LY (adAl )l ey o il pdall pa @ gay A
Aoy paal) cilabiad) 48) 0 oY) a5liew Laa Jaghll Jal) Ao duad ) L ol gicil)
Eay dal (e el JSgll g dad ) ciliaiall LS gkl jaa B Akl g
laia  dppall SiaY) Jia sl Y padl A s Sl
aa b ALY dad ) L ol gisal)

daliia oSl al 1) dped ) ciladdd) 4y i SlaicY Saial) an Sl
Yo Y ale Alghy LAY 138 B GBS aa85 g8ad (pe dpadilly oabaiBY) () glacil
o TRl Y Y seluy Sl (Jedll pllas gl JB 8 Aald
raa B ) aaidy) o 4 ) cileadd) Ayl o B

YYA ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

&) awadl)
dad 1) cilandl) Ay pua (i 58 A1) el Aniiase Al o
paa B bl landy) e
-1 gl
4aad ) Claddl) Ay pia (b AilSa) (sl Apilase Al o acadl) 138 J gliy
Cililal) asand g Ay LAY A Al asanall Cua (e puan B a8 ) @Y e
s b LaS Al jall (g 8 LA g Ledidasg
s Ahanal) Al jal) avenati 1/
Ledlaa) dua e Ag LAY Al pall dsalal) paliad) g al) 1 a g
eulla¥l g el pal) il jaly < gal g duagiay Ayl die g faiaa Laalg
il Jalas 3 dasdieal) 4pilaay)
s Auilasall Ayl Caland V7Y /¢
G2 ¢ (a8l BN Ay pulal) Gl (A Adiasad) A Al Ciags
il B dga g O Bl ALY o dad ) cileddd) Ay pi B A<l
. paa b dgiadl)
p Gl dle g palina ¥/ /4
B B @Y e cuil pall (a iy Gainall B A Al aadaa Jial
:u.hQ@&ﬁu&!w\dbhmrﬂﬂhbﬁ\m“éﬁjcw
cldlny) clelad; culalall @ Jidiiy cdaw pall 3 10¥) Jidiy : dg¥) 4ddl)
A paal) quil pal) Aaliasy e glral) alii geasall g & gall g
slac) A Jialig cc¥lai) g cilaglaall L ol iSO o) pd Jiady cAdlil) 4adl)
A paal) G ad) sladily oad ) SLaBY) A g cila ghaal) L ol 5iSH delia 43 2
dalray %0 (g bmall Uadl) agaa o liald) (2l 8 dial) aaa yaadly
paina pallad Lgd 81 gn AN clajiall dae duud ol (pde AR
oailad g 81 gl Y AN Clapiall dae dpad b ULy ¢ v 4Vl

YvY4 ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

Allilaeal) e Al cliipie e Jo Jgaall oSa) g ¥ =paiaal)

Q.hv=c_\ =d ~_ﬂV=C:&=\A

(VY ua V487 cds L)

9xXC \l %¢E
: \

J
SJJhiV=§L'\..pJ\PUJmLU .'.Y‘x~.%\/ \ v 00
) Y

Ga Adal) (98T Gua ¢ (g gbeatilly DAY il o A pall Ade a5 ATy

Laglel€ el cpa Bajda V1dpaall il pall dalaa o 5380 VY
PR JLEA) a3 cdzal pall g dpeclaall GiilSay il pall 5158 e VT g il glaall
L sl e T oa TLEA) W JLAAL & 685 Al g cAgand) Adal) gl aladily
Joaad) gl g g e Cltiaad) Abinad o L) (A ol g sl pal) ol 21 (38
Cra B3l el) dasauall adlgilly Lellu ) a8 Al Gladia) adlgd das (Y) A

A lall A il e

() A2 Jsa>
dasaal) cl jlaiul) aie g 4s ) gall adl g8 2ac
Gl Gl
daaall s 3 gall A ) el
%% Auil) Janl) Janl)
AY Y'Y Y. Y¢ il pudal) g1 yad
Vo VA Y¢ il glaal) L ol 93€5 ¢ i
ZK ¥A £ A A=a¥|

Y.



dgpslialiabs : sma @ @aapll slagfl gl Bpapyll sylasallisy sen (ags dgiloal gsa

sk uls masa/un & Jid g gy [l

clibad) aan cualladd /4 /¢
Aihagal) A jall da DU A W) il Ao suaad) B olialy) aaic

sl o @il g luiad) daild g dpaddd) A8all sl o (980 LI
s Al
duadlddl ALlEal glad VYV /8

Jseaa oL A )l cula i (e Adie Alliey 4o M) Al oy olialy) o8
b Al 9 Gal) £ g ga b agildBliag il el B daadia) &l jaisall
g 989 i) Aadld b A8l JUilly g odd 4 jlatt) A jal) gl
Aaill) adliaad g a5 g asa Aaalig
St Aail® gl Y/¥/ /¢

Ao cladl dua cdiadidie Jdldag Gl Al o oliald) adic)
A pudal) AN Sy AN a8 ) Slat@) clace J oY) el gl | ey A
A IS gl AU 2a) Lal | il 88 (V) (e Sy cdbagiug ¢
Gl aaal) gty Lad, <) 588 (A) (e 9 (a8 ) SLa®Y) o ] yuall
Jol G (b ¢ il B8 (£) G (190 g ¢ Apad ) landl) Ay il (sla pb 230 g8
Sl B8 (£) (e (19K g ¢ Apad ) laddll) A puda (20 - byl 1) 2al)
G5 g Aopad 1) laadl) Ay judn (sda p A duslal) a0 g1 (ual ) 2nl) J glity g
Ay i 2 8l 7 Bl () ) L) udbnad) aal) J gl g o) B8 (£) (e
iy ¢ il 8 (1) (e 09y man B )l SaiBY) edad ) cileadl)
B8 MY i) daild <) 88 aae oSy
sl Aaild il g 3o £/Y/¢

Cpdnadia aSan dwad Ao ld o ol Gluia) daild jaa (e (38ail
8 e YU agilliadle 14 adg ¢ VALY plaall g Ay pal) dnulal) &
i (Alpha Cronbach’s) Wil L g8 Adalaa aladin) af LaS | Lgay g
Gl cBlalae cia gl o (B (1,3 Y) Al Eua B adgd A Gl Jalaa

¥ ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

(") a2 Joaadl (B e 98 LaS (+,90) 5 (¢ A0) G Al ) juaaling dualAl)
Aol Al Mal LA CBlalaa iy 5 A g

(¥) Jo>
S ) g i) Aadld slay LAY CBlalaa

t"'d"t;id‘m COSEal)

W L pua Adagiial) a1 aLai®y) c¥laa -

‘40 28l i@y e il plal) (B e -

XS dad 1 i) Ay puia (a3 201 g8 -

Y duad 1) claddd) Ay pa a8 bl -

LAY dad ) claddl) Ay pua (ya 81 Asla) a0 681 -

Y dad ) clasdld) Ay pla Gaadall I ) UaY) -

LAY aulct) da Al

Uil Jalas cudlad 0/Y/¢

Bl o) ALicd¥) e i g Lgiea g gl o aal (liea) ol 8 anand 2ay
pslall dpilian) da jall gall ; aladinly MY Gualal) o Lgibla) JA) 9 L
addiia g Al Al il dlaay) Sl £ ja) B SPSS ) dne LaiaY)
(A gial) ) 9 Ay jlimal) i) A g Asbad) Cildam giall g < ) SEl lalyl)
«One Way ANOVA (s3lal) gl JLad) g cdliiual) ciliall (<) JLidly
el g A gl Gaead ) Alsad) cildacs giall gy gad ol o g ¢ WALl g 8 Adalaa g
Vo o) ddan B (%A (e ST 1ABE) gall A5V julaall o pL gilil
G JBlg 00 ) canigia (%Y e o JBlg e (a) € BumS (YA e Bl
Jan AL A 53 00 ¢ e B AL (%%«

029 Al LA g A pal) gl Julas ¥/¢

YYY ARRR @L’d\ 2=l



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

s A8 gall il ot 4 jlaal) cild) jadY) g dlaad) Jabi oY) ) A o
(o) o gilal) ci)d 3 A8 o Jliie ) Cpan JAY) A ¢ Gluiud) Aaild dlay)
M (bl T gial) )3 3 881 g (Almiia 483) ga A 3 Aad (V) 08 Jh 52
M) R8N ulda o Talaie) i ¢ Adle ABB) ga Ay ja ad (Y) 08 S
Cild) jady) g dnlaad) Bl ¥ ) Akl adi adg (0-1) G Aila )3 7 g) i
s LaSoaa o amy gl (JSS Gl daild gilandl (,Al) el R8U 4y jlnal)
(1) # dsadl (2 lasa

(%) doa
Olnd¥) Aadld sla 4 el i) ) g dbaaad) ol 5!
) A0 A Ay f\_}ay\ Lo giall o
bl | gkl Al (il .
3 s AR VY, ¥oo b oY) s -
dda gia K 14, v.io & il ) a8 eSS e -
B ) landy)
Ao gia EA 1.0 vry dtad 1) cilaadl) Ay puia i) g -
Ao gia LYY 1 AR 4 ) ciladdl) Ay i il -
5 ¥ VY. ¢ vy Quu\%‘,_muaﬂé_zﬁﬂ_
i sia ey ny 1o wa il CJ_*&:J\ s,_i\ﬁ\g\ Jt_ias}\ -
Azad )l claadl) Ay pa
A gia Ay iR vy FRTE P

Olia) Aadld dlay) aran Ao 488) gall dq 0 o) (£) ady Jgandl e il
A ) (g h LA L Lad g Ao gia oo JEY

2 ¥l e Al V/Y/¢

YYY ARRR b_\l_”d\ 2=l



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

8 ALYl e i Y M e paly oM JaY) Al jal) G 8 LEaY
Alual) Bla oY) ) Akl a3 1" ABagiud () A pdal) i (Say Byan Ao
A ail8 <) 88 0y b, 88 <t galal) culdl) Ll g A jlaal) <L) Ay
s Al Jsaad) B LS ilidl) il g ¢ laiaa)
(°) Js>
i@yl L g) o A yal) Aie 483 ga iy Al gaaY) (@) LA gl
o A el A Lghagiad O (S (Al B

s (i;.)a.,.,é il jady) f'““m b gial) syl
A ginal) | *%d gl § Jxal) Agaadl) (salad) :
K V.6 BEX; AY . £\o A g KV B ) -
oA YA .oV Vi LAY Skl alatdy) -
X Y- AN VY. ¥ae duad ) clide Y -
Y ¥ ‘.44 14, v.io A g sty laly) -
N Y. 00 K no.. v.Ye A ganall ganidll Gl
Y KR KK 1Y, KR ) S aady) -
.00 £, LAY 1), Yoo |l el ala -
(s gl 9
oY £NY Y VY, voo algy da jall

ALTA = A gaad) ()dad ¢ v 0 ) e JB Apiluan) A pina (5 e Ais K
PV A Al da

-1 e (9) by Jeaal) (e ey

OV OSar Al adl ey e o Al de 48bga dn o)
Cagl i A8 Jas 5kl g Al gial) G La CuilS Ay pall AalatY) LgBagiud
(YoM ) B (Y1) r) O be gale 4 gial) Guadl

YY¢ ARRR b_\l_”d\ 2=l



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

a3 S Cuils A g SV 3 jladl) o il pial) (b o 488 gal) Ay oY
Lipdl claie claa lady dd )l cldleyly S suaidy) gl
(Yo V. +) dysie Ay el o sl A ) o B gall g

(%Y V) Aipdy (F.00) caly dadina e o luad) haugl) dad Giov
B S il gall Aaja G e Ja 13 g (+,30) 08 (g sl il il
Aad (a sl b g iy (£.9 ) (6 glmd Ay gmanal) () Aad G -7
Jo¥) Gl (ad) ey laa o) G 8 A ginall (g giena GBS 5 A ganli(w)
Al Sy Bagan Ao gl mad 1) bV o i ol Jaaal) (a8 s
Abagiod ¢ Ay pual)

: S Al Y/Y/e

e A i Y " He paly M SN A Al ga b Laay
&) AL a1 Lgadal el jila apadl ullat el ) LB o il i)
Cra 88 S galal) cpbatl) JLutdl) g Ao jlmal) cild) a9 Auboad) ol oY)
AN Jgand 8 LaS ilidl) cuilS g ¢ Gl dadld ) 88

(V) o
oA d el o Ayl de 4831 ga cily Al alal) (@) Ui gl
. R i@y e Gl )

gisa C)had |l Ay | dsaaY) | Jawgial) :

ot (2)%s o Sl [ g el

A ginall [#¥%4A) punall | o obmall | Al | alead)

X YYY- R Ao, £.Y0 |ual—aidVWl 0 aaidige

Y Y.Vv.e vav | ove,s | wve LY Ja s A g -

R v.an- dAY L v ] v i) e aa (g -
PR

Yyo ARRR b_\l_”d\ 2=l



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

q c)dad [l | ) | o giall . .
newy evinety pew] Pl nee| JEEYVES T
e Y AP .44 VY., v Al pa gal d g g aie -
(e il ) o it Aay s
2 aLaidy)
I R . .44 VY, ¥.00 | sl adisall pas 4y gua-
Y.6- A Voo | ¥oo Ay pall sle g aat Ay gra
Y YA EA 1V vre el i al et Ay i
Ao il A 1) L ol il
bt !u i
A A LAY e vy 4 4 ) @l i Jdl giade
Y voote K 14, v.io 4418t da jal)

ALV = A gl (@)dad v Y O JB) Adlan) A pina (g gl e W
*V A allda

b b () ay Joaad) (e iy

buglliad Jdof do u il alaaidl) aaah 4 s ACEa cliaa -
Gl gl B o are A dia Lal (%A 0) g (£.Y90) Ay i bl
Gl Jgaadl B bt gl dad S o cilias a8 48 4 )
(% V) Ay (T.Y) 229

(Y1) Ay (¥, 4 0) il Analing CSEA (bl Jau gl) Lad G - ¥
wwhw\ﬂ\leJa‘fhdH\lAJ‘(~,Y\)0J..\.§L“5JL:\:.AJ\JQL.,U
LAl A cillaY cidl g Y g Ao gie OIS
wo_aj_aaiga\gg.d\_udg(\'gﬂ) ‘éjl_uﬁaqmﬁ(&)was-v
AN G Al by ey laa v 0 ) e JB) A giral) (5 g GlI3S g 4 gandi()
u-'é)'“ Jm‘g\u—b‘.""bﬂ‘ U‘Jdu—b“-b:‘.‘. Ol ) a8l g
. Lgadal s jiBa aga8S Gl CNSE

ARl ARRR b_\l_”d\ 2=l



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

s Gl a8l Y/
dad )l claddl) Ay puda BRAY " Ao (el oA Gl Al Al o2 d Laay
Cild)_ady) g dylaad) o g¥) ) Al ad 1" il ) (il dpulad) 3o gil)
GuilS g ¢ Olatinal) Aaild ) 8 (a8 188 JSI galal) cplal) a4 lamal)

Al Jgandl B Las gl
(V) o
Ay (Bal saa o A ol de 488) ga cila ol alaY) (T) Ll gl
L il udal) (a8l Al 2o g8l Auad 1) cilaadl)

i C)dasd ey | aay) | gial) o
&iﬁ\ *:R,a),u.;d\ ¢ Jf:za 3\;,&.:3\ g.,,::a ) a8 258
R AN VY Ve . £ Ay ) Ad)aad) 32 B
Y YA VoY Yv.y | v.AR daidall sasld -
NEYE Y- AN Y rye aidy) s -
ek v A VoA | rot Al g 7 g gl) Bacld -
I LS e vy | vy 4,18t Ay Al

A0 ), VA = A gaadl (@)dad ¢ L0 Y (e B Asilaa) AN (5 gla dis %
vV A all

p bl (V) ) Jead) (e iy

(%) &h s bl gl Aad o o 4y pal) Aland) Bl cilias, -
‘ﬁuﬂta‘\,ﬂhﬁw:\uhm;;ﬁ ALaidy) sac B Lal «(%V°) Ay
(YY) Ay (Y.¥0) sa g Gileal) Jgaal A

(YoV Y. ) Almud g (F.1Y) cidly dadine 30 g8l sbouadf Ja o) dad & - ¥
B8 sl Gl G e Jag e g o(+, %) 008 g jlma il adlyg
A ) A el S a5y Y g Ja glall
e a9 ladly (£, ) (g gl 4y pmmanal) () dasd & -
S G Bl Gy g laa ) (e JB) A ginall (g gla clliS g A gandi()

YYv ARRR b_\l_”d\ 2=l



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

02 Al Al 20 9Bl (3had el ) iladdd) Ay s (b Jpasll (a8 Jdg
.l puall
;) il £/v

Logina Gopd eV Ao galy M aql )l Al pal) a8 iy
il gl 81 md (Al Al s 21 G (0.0 ) S00) 6 gimn s Liliaa]
Adagial) Loy il A gV ol a5 s glaal) Loa ol 9T o) il
DA asdif &% (1 pada ol SLaBY) e il gl (i yb cdlS e g
11 rida g AU (J gand) gl g Alfiaal) ciliall ()

(N) ds
S il ) G b eSia g e gl il (5 gLAN AN (@) Ll gl
raa B bl laidy)

ssima | (@)dad | Gl | bagial | sl aad Aay)
Lginal)l | Gguaad) | bl | sl
*%
VoV A K oYY y.oV A\ il _pucall JMﬁY\QY@A
X | rer | h | malas 2
AA LY e Yo voey Y. il yual) U8 Cdlsiia
C N4 Vit YA | Laglss | Ao il
2 LBy
E0A VoA oY ¥EA Y. Gl pucall 4,18 Ay Al
AR Y, Yo \A 1,\9‘95‘9&\
A3 OV TA = Adgaad) (@)dad ¢ o v ) e JB) Ailiaa) AT (5 gl Aie *¥
vV ag Al

s sua o Lilaa] dygine ) @98 22 ¥ (M) b)) Joaall (e ey
il pdall ¢l i e A pall Ae cliladia) cllasigia Gm (2.0 Vo =) AN

YYA ARRR @L’d\ 2=l



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

LByl Ao il pdall a8 COISha g clae gad e glaal) Lia o 53S0 ¢ ud g
(*o0)) O ST Aaddll odag (vL 80 N) AN (5 gloee dad caly 388 LB )
I God g e Y gl ¢ Ldall Ll Jad ) Aaiil) s adg
Lo cllaiu) clbagia G (.0 Yo =) AN (5 sia sic Alan 4 gina
e g ¥l gad la glral) L ol 9SS g ol g il puall 8108 (ha dead )
28l ALY e il jpudal)
2 &l paLdl £y ¢

Lsina Goud aam V" o paly o) S A jal) a8 sy
Gila glaal) o 1 4S5 61 8 g o pal) paianal) e A Jl) Al 1 f o Ll
raa B ) alaiBY) e Ao ) cileadd) Ay s (i B lda cLaY)
AL gaa) il g Aliieal) ciliall () JLEA) adkiul a3 LI £ a0 a3 ",
1l aa g1

(%) ds>
5 A )l Cilaadd) Ay pa gaadat Alal Ly (39 A ATV (@) LSS il

ssima | (@)dad | Cia) | bagial | o) FE] Ay
Lsinal) | sunal) | sobmall | (pibasad)
**3_.,
Y EARY K v.ov Y. il _ucall Ay i il g
.o Y.on | g | N et
SRR N BEX R oYY ¥.44 ' ) _ucall Ay i cilul
Ry ENA VA | Lastesal | Al claadd)
Y R KX Y v, \ ) pual) oad )
. of Y..o VA | Lastesall | Slexdl dypa
A )

Y4 ARRR @L’d\ 2=l



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

TN T RN LYY v.on \ ) pual) uad bl

R Y WA | Lol | clesddl dy i

A )

v | vove oY ¥e Y. i) _ucall aulgt) da jal)
K Y.Y ' A L o g€l

ANl (g giesa aie Lban) 4 gina <ld (398 a5 () pd) Jgaad) (e gy
£ i g il puall o pd e Al ) Ae cililadind) clawgia G (2.0 Yo =)
B 8 ey e 4dd ) ciladdd) Ay pia (a8 sad cila glaal) L ol 43S
(.0 V) On B Aagdll odag (.00 V) ginall (5 giua dad caly $8b juae
BoA s 2 sl ¢ ) Gl Jadg atmll (b (b ) dailll da g
clilain) claugia ¢ (v Yo =) AV 5 gl die dyilaa) 4 gina i)
a8 AsilSal gad il glaall Lis o1 935 £ il g i) puall £ i (e Al ) dde
o B Bl Aai@Y) Jo ded ) clasdd) Ay

Yéu ARRR @lﬂ\nﬂ\



i L+ pme b el lopfl ot Bpaiall bl igpin g silZal e
sk uls masa/un & Jid g gy [l
oaldd) awidl)
Gla gl g gilidl) g DAl
A dieud) Al cilga sl s

s daal) dada V0
ladl ¢ RN JNA Auad ) L ol i) ciliadat b AnBEll Ay puud) 3 0 6d)
Lalaidy) Aada¥) A las Jibw sy bl B Ah sa il s ) o pdall g
ookl 13 5 Bagaa cladd g Bagaa cladiag Baa Jeo gilad JUia) Gk e
Laacdd gl Ay puall 2o gl B Jilaa ) ghat dgaliay ol 40dd ) JlasY) zilad B
A& ) Llay) g Baaciall ASteal) g Lusi 8 Jia 0¥ SaTY) J9a (e ada
L o 63 il i ol ) o 4 ) clandld) Ay pua o2 B gad dgala) il
O s D aadig cdalaal) (3l ga) B Al )l claddd) cpa ABMlaad) 4ad
93 gdad ol Jaily gy by Ll il g 125 e oY) a3 gz A )
dypa" plhas mual didig dpadll clasdd) dypa )81 A Jall ola
Al jd ) Gl 1aa Caan 1A 280 gl ) do Wadat JAS) M Aad ) cilaadd)
138 g« puan B a8l LaiBY) o dad ) clasdd) Ay pi (8 Al

: UJ~'~' La calkaiy La
Lyl lgdagiad of oSar AN Adhadil g ad )l alaly) Al aaade
Aoy pal
C raa B bl el e Gl ) (a8 clSEe aaat
L oaa B bl By e il ) b Gl LA paal LY
LAl ) cilaadl) Ay i dale paas Y
il pudall G il plal) a0 g8l ¢ gua B Aaad ) Claddl) Ay pula g gl -
MaiBY) o Al )l claddd) Ay pd (2 Al e el M) gy -0
a8

Y& ARRR @lﬂ\nﬂ\



dgpslialiabs : sma @ @aapll slagfl gl Bpapyll sylasallisy sen (ags dgiloal gsa

sk uls masa/un & Jid g gy [l

B B By e Al ) ciladdd) Ayl 8 AlSal gaa L) -1
~Haa
P o Al aludl el 1) dapudl a3 Ciagl) 138 (g8al
Caaall agial) WY1 : Jg¥) acdl)
\ Ao puall A g aB ) SLaBY) Lala ;AL acdl)
LaBY) o Gl plal) (a1 31aLS 4aad )l Ciladdd) Ay pula an gl ¢ G andl)

i)
A Al ) Ciladdl) Ay pia i B 4Kl saal Auilase Al 1 gl ) acdl)
.Jmuéu.aé‘)ﬂdhaﬁY‘

ol Adiand) il gl 5 il gl g gliil) 9 AadAd) ¢ ualdd) acdl)

il g o al & dlauaiall cleUadl g ¢ el ) SLaiBY) daala AU acdl) Sl g
il pudal) (sla sl L g MSia (g LaS ey pudal) ALY LgBagiiaat () (sSay
Gl g 2 g g LA 5 a ggda J gl Culll) acidll g ¢ oad ) Moyl Al o
R il pdall (A L) 20 g8l 5 guda (B Lganl g dad ) iladdl) Ay puia
Jai 7 e disa) ) el A8 cddabdly SLaiBY) g daidlall g Adiand)
el Ay plall clgaaill Jga Jad dagil) axe Ao B pas B Lghpdal
slody il pall sl d gl gihain) DA (e pagd JLOA) alg o))
&) A el 8 iliil) (2 g g ila glaall L ol 43S
s Gl milid Y/0

o Ll e il Bas ) G pald
O g pal) AN (Al A& (pe mand) o a8 ) SLaBY) Jaidi- )
dad ) cilaially dad )l clidlelly A sty B ladl) 8 dliaia Lgdagioy
Al 1) cidlaad) gt g A g S ula¥) g

Yey ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

iyl Y JB A cbaad fae A paal) AaaB ed ) slaiBY) Y
B A ogalall agasl Wi e ddhgl Ayl e pddlly el
(el Ay g Aadisl) Ll Al (o Jualll 4y pray il )
aiBY) dslaal duy pudal) g il 8 dag e alSaly agal 2529 a8 g
Aaad ) L glgicil) il pdd ASial) dial) Jgall (abyg ¢ Lupa 80
o2 Al 4Bl @l il 8168 ae gedaih ol) il pudal) Gl 81 @ guadl) dpallal)
oy pa pan Gl ) A pudal) 3009 JE38) g ¢ B )l SaBY) o il jual)
2l Al e gl cilibal) o Ay pall by gand (e (84T B ghaia
L Ay

AN Jad) i LA Bl alai@Y) o il pdal) (h b il jLd s Y
Aalaal) Ay g Adajall ZlY) A pag 4l )l claddl) dypa P& (a
Y Jaand e A sal Jal) i a5 Lady ¢ gadall (e dakailical) Ay pual) g
¢ @) Ayl e il pdall (ha b Gladial gl sl

B By o ddd ) clasdd) Ay i (2 Al e A gl dla -t
U laia Jdall ol JUaY) 23a) Jsa Jgd GEY Jua il axe Al
. 2l By e il uall

o AT U o Ll (b S (0 Laad ) clasdl) Ay Giliss o
2 e e A pudall i) ) Jadd Ciagiod Lsalll O (s (A ¢ JUial) Jas
Cra ) ) Y Lay ¢ Sy gl L (3 A pual) Baeldl) b (e iy
don lgraa a8 AN clilgll Jiiy dpedl) ey dadd) dgaly by
2 %o ¥ 9 il pdal) ciana o)) LaS B 1 ey Gl £Y Gmeadiaal)
LSS e S (B 9% V.0 ) Bastal) ASlaal)

glad B il o b )l cilasdd) 4y gl dldiaa dgla U7 iy 1
Gt B Laa ALY 4l )l Lo gl pial) Sl duald g el ) L ol gl
PR e Y o Lija UV oda Cidds (Say (815 ¢ Bl Jsadl) Ailes

Yiy ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g
ok upla masa/n & Jod g puigy [l

Aland) (3825 e Lt L) JEY) () o 3 Slecdy uall o3¢ dad) ananal
QUM Ay pulal) 03gd Aled) JEYY (508 A pudal) 3 ) gall Jo Blial) g dgy pall
Sl s LY Qe sl s dge S allal) Joall cpe el ghaaic)
LB LB gy oy

Aad gl g Il (£,VF) o sl Ay gunal) () Aad G -V
Jo¥ Gl () g laa v o) G B A ginall (5 giena IS g A gandi()
Al (S Bagan Ao gl mad 1) BV o i Ol i) QA Jad g
Abagiad ¢ Ay puaall

Aad a sl (g llwlly (¥, 1) (g gl A gnall (<) Aadd G-
AU Gl dll gab ) drglaa v 0 ) (e JB) Ay ginall (g giana Gl3S g A ganli()
8 ) SaiBY) o il el (s B et i Ol Jaaad) 2 Bl J g
L Lgadal sy aga Gullatl ESE

G (Vo =) AN gl v Lilaaa) dggine @) @98 23 ¥4
Laslell slpdy quilpall elpd o dawdll dde cllaiu) clbugie
Caly 388 b )l alaidy) o il pdall hgh colSia g c¥lae gad il glaall
L Y) O ST AN pda g (1,8 0A) AV (o gl dad

O (Co Ve =) AN gt sie Lilaa) Aggiae cld (398 aae )
LaglsiSi sl pdy quilpall glpd e dwlpdll dde clilai) clawgie
88 yaa b bl dlaiBy) Jo 4ad ) cileadd) Ay i (B gad il glaal)
(0 Y) O B Al da g (+x 0 V) Agginall (s giesa dad ity

- Gl Clua gl ¥/0

St b LS Cilua g Bas Gliald) adky ailill) o2a £ g B

Lalill g gabai®y) ¢ glail) daliia cildBlia 8 4 paall Adladl 3 )59 il atial- )
Aaiey Maiad) g ¢ el At dy pdall clbaaill Jdga Ja dlagl cags

Yég ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

OLAN) 138 B CElS aad 3aBal che dalilal) oSali al 1Y) 4pdd ) cilasdld) Ay ya
oY ale 4
T nskl A (e 4pad ) Clatdl) A pa (Al 4 peial) dagSal) 2ol ¥
s A pal) o3¢l z 58l Jgd) avaalig (Bl a8y Bl (Ll Cila glaa
laiBY) o gladl) dalala (o 5 jabal) dngaa gl £ galuall g Bl N G ladl) ¢ gua
Aad Ay pa g JAa Ay pudaS et Y Adalia A s (885 O o ¢ Apalillg
@ A Aad ) claiall 4 shd) @y ) cpe A0 dpdy 985 () g Adlaa
dad aaiad Al e )l claial)l o Lkt oy Ol paa & Greaiical!
daglil) sl Alalea Gubad do Cpadiaeall ddaddl) AS Ldad) (pe Lgiland
O (A Juadll JAlaT aa caaly LSS Clpwial) Basaie dped ) 48 dll
A8 'ga Ay pual) 0dd (685 () 9 Ae ganall pliac) Calida
-: dpliial) dfal) ciga gl ¥/0

T (e Al g5 Lag ¢ bagang ABah g Gial) £ oguaga daha o gl B
laal) A Al Sganll (e d3e 4 AR Glald) U cluagiy
: Aty
Al ) Jlas ) zilal o g B Aol o pal) JUaY) Sl ] ag gl -
oAl oyl gl AnBlSa B fdial) BTl jlma g0 ag el WY
raa b S LA SR clale Jo 4 ) cileddd) Ayl gaadal oY
Syl g o) B AaBY) ddadd) o Ay pdal) (b cdlSia -
sladl) slad) dadd) o il pal) (2 b clSia -0

Yéo ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

aal pal) Aaild
-1 A ad) A1y aa) sal) 1 Y )
il plaaly ¥ oo 0 Licd 99 ady Gal@l " ¢ (Y43 3)d el aollaal) ¢ gidd Aalad) disgd)-
SR 1 Ly diaiy g S Lo Ly il
Bgai " ad o il Ly pudal] Clytalf 1 (¥ 0 VA ) ApalatiBY) bl jall (5 paall S sall-¥
YOO sl A 5_alal ¢ duale
WL Jadiy by §udd) dibial gda sl M (YAN) Jedl il A pana-¥
0t , o siS) ¢ Jeal) i) ¢ Ly 0 g o Y (5 ) Adlaial calaiBy) da yal)
Cliblf Lagd 1" (¥4 ) 8) a8 SLaBY) g A g S B jlailly daall pagSaldl &) pAd) 5y -t
" el g Sl sra o A dal) JUY g ad ) SalBy) g Luig SSIY) 5 Ll A g
Y. 0@ ¢ Jaon) ¢ Apadill g B jlaill Sanial) aa¥) paia ¢ dpadillg B el (ulaa
S Al Gy AilE g il &gl Cigag (1 340) Aol (Gda dgaaa -0
AV Ga (Sl A8 1l ) ¢ " Ly gl
Abdif p g (A A9l (s pal) cuiail) dadlSa " (Y 4V A) A Lo Jgana dhaas, 31
aidy) dadil 5gai ((190) ady Jao g £ Ll pf 59 0 S d ) SaiBY)
¢ AL ¢ ALyl clud Al 5 aall JSpall ¢ gl A ¢ dgnpdall claadl) ;o ad
Al e dy s
"paa B el Jeadll e i (Y1 9) clagleall L gl gisi g L) 3139 -V
. balal
-2 A jalady) ARty aal pal) ¢ LU
¢ AaLaBY) il a1 310 1 S Lad) B ad ) i) (Y0 Y R) G Gl A
Y. ¢ baadall Ay gl <l jlaY) — Ayl 5 ) 39
Andy Loy pudal) Alalaal) cDlSia " (YY) Lhladl ae aaw 3 ¢ S8 Gua Gudgy 3-8
o ¢ pricalanal) Sl ALae " & e Al g3 Al p2 "M e A (il gl L o 9IS ililes
Ja¥) aamll ¢ (wad Cpe daala ¢ 5 ladl) A8 ¢ Al

Yén ARRR @lﬂ\aqﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

-1 & Jalady) dadlly ) pal) ¢ Ll
10-Allena, Marco (2017) The Web Tax and Taxation of the Sharing
Economy: Challenges for Italy, European .Taxation, vol. 57, No. 7 p.18
11-Asen, Elke (2020) "Digital Services Taxes in Europe'™ March 16,
2020https://taxfoundation.org/france-digital-services-tax/p.3
12-Avi-Yonah R & Tinhaga ZP (2019) " Unitary Taxation and International
Tax Rules" Working Paper 26. The International Centre for Tax and
Development
https://www.statista.com/study/44442/statista-report-b2b-e-commerce
13-Bauer, Matthias (2018) "Digital Companies and Their Fair Share of
Taxes: Myths and Misconceptions” February 2018, https:// ecipe.org/
person / Matthias Bauer
14- Becker, J., & Englisch, J. (2018). " EU Digital Services Tax: A Populist
and Flawed Proposal " Kluwer International Tax Blog.
http://kluwertaxblog.com/2018/03/16/eu-digital-servicestax- populist-
flawed-proposal.
15-Bershidsky, Leonard. (2017) "Google and Facebook Too Can Be
Disrupted.™ Bloomberg, December 8.
https://www.bloomberg.com/view/articles/2017-12-08/google-and-
facebook-too-can-be-disrupted
16-Bukht , Rumana & Heeks, Richard (2017)" Defining, Conceptualizing
and Measuring the Digital Economy "August 3, 2017. Development
Informatics, Working Paper, no. 68. Available at SSRN:
https://ssrn.com/abstract=3431732 or
http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.3431732
17-Bunn, Daniel (2019) The Italian DST Marches " Tax Foundation,
November 18, 2019 https://taxfoundation.org/france-digital-services-tax/.

Yiv ARRR %,?'\EJ\AA,J\


https://taxfoundation.org/france-digital-services-tax/
https://www.statista.com/study/44442/statista-report-b2b-e-commerce/
http://kluwertaxblog.com/2018/03/16/eu-digital-servicestax-
https://www.bloomberg.com/view/articles/2017-12-08/google-and-facebook-too-can-be-disrupted
https://www.bloomberg.com/view/articles/2017-12-08/google-and-facebook-too-can-be-disrupted
https://ssrn.com/abstract=3431732
https://dx.doi.org/10.2139/ssrn.3431732
https://taxfoundation.org/france-digital-services-tax/

iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

18 - (2019) “France’s Digital Services Tax: Facts and
Analysis,” Tax Foundation, Mar. 11, 2019, https://taxfoundation.org/france-
digital-services-tax/.

19-.l (2019)"* Another Digital Services Tax: Canada Adds Its
Proposal to the Mix" December 12, 2019 https://taxfoundation.org/france-
digital-services-tax/.

20-Carpentieri, Loredana, Micossi, Stefano & Paola Parascandolo (2019) "
Overhauling corporate taxation in the digital economy " LUISS School of
European Political Economy www.ceps.eu October p.15

21- Devereux, M. P., & Vella, J. (2017). Implications of Digitalization for
International Corporate Tax Reform.
http://eureka.sbs.ox.ac.uk/6809/1/WP1707.pdf.

22-Etruzzi, R., & Koukoulioti, V. (2018)" The European Commission’s
Proposal on Corporate Taxation and Significant Digital Presence : A
Preliminary Assessment™ European Taxation (September):p. 391.

23- European Commission. (2018). Proposal for a COUNCIL DIRECTIVE
Laying down Rules Relating to the Corporate Taxation of a Significant
Digital Presence. Retrieved
fromhttps://ec.europa.eu/taxation_customs/sites/taxation/files/proposal_sign
ificant_digital_presence 21032018 en.pdf (August 29, 2018).

24-European Parliament (2018). Fair taxation of the digital economy.
Brussels. Available at:
http://www.europarl.europa.eu/thinktank/en/document.html?reference=EPR
S_ATA(2018)630327

25-Hagiwara, Akiko Terada, Gonzales, Kathrina& Wang, Jie, (2019)
"Taxation Challenges in a Digital Economy—the Case of the People’s
Republic of China" Publication Stock No. BRF190151-2 ,DOI:
http://dx.doi.org/10.22617/BRF190151-2

YEA ARRR %,?'\EJ\AA,J\


https://taxfoundation.org/france-digital-services-tax/
https://taxfoundation.org/france-digital-services-tax/
https://taxfoundation.org/france-digital-services-tax/
https://taxfoundation.org/france-digital-services-tax/
http://www.ceps.eu/
http://eureka.sbs.ox.ac.uk/6809/1/WP1707.pdf
http://www.europarl.europa.eu/thinktank/en/document.html?reference=EPRS_ATA(2018)630327
http://www.europarl.europa.eu/thinktank/en/document.html?reference=EPRS_ATA(2018)630327

iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

26-HM Treasury. (2018)" Corporate tax and the digital economy" position
paper update. Retrieved from
https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads
27-International Monetary Fund,(2019) “Corporate Taxation in the Global
Economy,” IMF Policy Paper, Mar. 10, 2019,
https://www.imf.org/en/Publications/Policy-Papers [Issues/ 2019/
Corporate-Taxation-in-the-Global-Economy-46650

28-KPMG,(2019) “Taxation  of  the digitalized  economy,”
https://tax.kpmg.us/content/dam/tax/en/pdfs/2020/digitalized-economy-
taxation-developments-summary.pdf, and Bloomberg Tax, “BEPS Tracker —
Action l: Digital Economy,”
https://www.bloomberglaw.com/product/tax/agb_chart/2917a095db6af1d71
2cbf7034d7be88d

29-OECD (1998) "OECD ministerial conference™ a borderless world:
realizing the potential of global electronic commerce” ottawa, 7-9
October 1998 , OECD, Paris.

30-OECD (2001), Taxation and electronic commerce: implementing the
Ottawa taxation framework conditions. OECD, Paris.

31-OECD (2015) "Addressing the Tax Challenges of the Digital
Economy" Final Report (Paris).October 2015), p.1-138, para. 361.
Available from http://dx.doi.org/10.1787/9789264241046-en

32-OECD (2019), Addressing the Tax Challenges of the Digitalisation of
the Economy — Policy Note,as approved by the Inclusive Framework on
BEPS on 23 January 2019, OECD, Paris,www.oecd.org/tax/beps/policy-
note-beps-inclusive-framework-addressing-tax-challengesdigitalisation.pdf.
33-Olbert, Marcel& Spengel, Christoph (2019) "™ Taxation in the digital
economy: Recent policy developments and the question of value creation™ ,
ZEW Discussion Papers, N0.19-010, ZEW - Leibniz-Zentrum fir
Europaische Wirtschaftsforschung, Mannheim

AR ARRR %,?'\EJ\AA,J\


https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads
https://www.imf.org/en/Publications/Policy-Papers%20/Issues/%202019/%20Corporate-Taxation-in-the-Global-Economy-46650
https://www.imf.org/en/Publications/Policy-Papers%20/Issues/%202019/%20Corporate-Taxation-in-the-Global-Economy-46650
https://tax.kpmg.us/content/dam/tax/en/pdfs/2020/digitalized-economy-taxation-developments-summary.pdf
https://tax.kpmg.us/content/dam/tax/en/pdfs/2020/digitalized-economy-taxation-developments-summary.pdf
https://www.bloomberglaw.com/product/tax/aqb_chart/2917a095db6af1d712cbf7034d7be88d
https://www.bloomberglaw.com/product/tax/aqb_chart/2917a095db6af1d712cbf7034d7be88d
http://dx.doi.org/10.1787/9789264241046-en

iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

34-Robertson, Hon Grant & Nash, Hon Stuart (2019) "Options for taxing
the digital economy" Published in June 2019 by Policy and Strategy of
Inland Revenue, PO Box 2198, Wellington 6140

35-Sheppard, L. A. (2018) "International / OECD / European Union /
United States Digital Permanent Establishment and Digital Equalization
Taxes" Bulletin for International Taxation 72(4),p. 4-9

36-United nations conference on trade and development (2019)" digital
economy report 2019: value creation and capture: implications for
developing countries' https:// unctad.org p.123

Yo. ARRR L",’_'\L'ﬂ\aqd\



bpplialdals + sma @b gyl slappll @l Lyl slasalliygsen oo dillal gma
ol pyls sasaln & JoL an ouigy [l
) Gala
Ol daild
Ol gim Sy
" paa b bl LaBY) o dd ) clasdd) Ay pia b AdilSal) s
™A LA A o

[Jaldl) dudd)
oy 229 Al dpa

A By e il pall (b code g c¥lae dagdl 1 J gl
B ran B LB o dgad ) claddl) Ay i gh b el s
aldbg o bl Jeatl) aity alle w oyl sl o GEY Juagll) aae Aa
Cua dald) aa @ glail) aSia Jali 13 gedal jal) Aie ) 31 Gaida aiobaw LA
dania Lla) 2058 Y Al aSiobu alaily o) jal) Zlad (sl g aSiglas ¢
251y Ay oS BRI dga g (8 i (AN (A daaual) dlaY) Ladl g AdklA g AT
Gyl Al W) addied Y Lgd gaslls ) cila glaall g cilibnd) o aSiabuad 35 ¢
A alal)

A< glat s Ladia oS3 LG

: o oad ) LaiBY) o
O Apad 1) ) g bl Ao AS 5, ading ol galaiBY) bLEI oa
AR Cpamdaly ¥ g cApallad) cud V) ASdi g el A Ao Al (5) gl SUA
e ey (Sl g gl cYLaY) g il glaall A cial) Ay 5 ALaBY)
M AN e af Al AgalaBy) Anday)

Yo) ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g
ok upla masa/n & Jod g puigy [l

s A )l claddll Ay pia o
Ay pieal) ) ) Jaa) (e Gl iy g B aly ASdaiiin Ay i
O Lgiland diad (e 1S 1508 Adiid ) Asad ) Lia od oSN S 1 cilaadd
Omaddicall Adadil) 4 jLial)
-1 daadldl) clibyl) ¢ Y
P (g JER) )
s dalaad) 3 i)
[ e il dakas ; Jead dgal)

) daa) sall g dulaal) Ciilka
) Ay paall i gl Al

-1 i) ol A8 Ll
2T aCitb (e iglhally I Clgay b CDUEAY) Jaiad 400N < jadl)
AUl 88N A o Bl dga g (o ad AN () Aadle pulgy A gall da )

Y N 2| @l | s

adgl | @8l | asbia Lalad 5_jadl)
‘l¢n

AaD (pSay By A gl Bl Sl o i i o Bl ALY claa s Y )
Al el o quil ) (B aSioba (g1 Lad (ABagiads ) Ay pal)

A g HSI 3 jladll -
Skl lady) -

dgad )l clidey) -

A g Sty lalY) -

A ganal) gaaidl) ciladl
) 8 SlaiBy) -

o gl g Lal Al Clala -

Yo¥Y ARRR @lﬂ\nﬂ\



iplgaldulys : sma o ganyll slagolll @l duapll sylasalligysm omps dgllal g

sk uls masa/un & Jid g gy [l

Y Y x| sy | s

3) o) 38 of | astia Lalad 5,8l
&Rl &y
’lwn

s Gl pall G B B COIha a6 -r bl Sl e il pdal) (B cdISEa Ll
r b el e gadlad s yila apaf Qi a8 1) Alatdy)

s pall palalidy) Laat Ay graa -

L) Jasad A g -

u—é}\dd‘ﬂ@h@ub}aé-

2 Al day jua 3 5B (0 gual 3509 a2 -
B S e il pual)

wﬂ\&&'@d\)maa“ -

Ay pall plo g paaidyga -

T ) L i) S i )3 Ay
Aakaiieual) Ay yually

4B 4y ) il i bl giaxe -
6l Lad ¢ dtad ) Cilad Al Ay pude i) g8 Maatio; Aad ) Clad Al Ay puia 20 g8 o LA
s A A gl A Aol

GlS i (o mpdall cuadl) dadlsa
4 1) L ol il

4 ) e JlasY) gz dad 4S) ga-

dalai®y) e Uall) ¢ ¢ 5 sl galai

dad )l laddd) (5 guud Jalualy) (Gi8al-

e LA Apad ) cilad ) Ay yudn da gieg dsad ) ciladdl) Ay pds ciliali sla)
s Al Alaiaal) cilulad)

Al el il e ) -

Jue) dujlea Ay o adadl -
4l

408 ) L gl gisil) pULB 8 jLaiin) payl-

Yoy ARRR @lﬂ\nﬂ\



dpslialdals : sma @ @adpll alagolil @le Beapsll sylasall dgg e mps dgilal @ma

sk uls masa/un & Jid g gy [l

a8l | 38l
’lwn

Y Y x| sy | s
aslia Lalad 5_adl|

4 ) ciladdld) Jla) gL -

-

-

dad ) cilaadl) 4

e (38 -l yudall (a8l Al 2 gil) s Laald

¢ ) iyl (i

Aaidal) sacld

Aoy pac i

ddalidl) g oyl bels

Saidy) Ao dud )l clasdd) 4y

2 sl Aol ¢ Ral) ) aY) JUaY) ; Ladla

-t paa b b

CladAl) Ay puial A laiaal) el il dd ja-
.gw‘dm‘g‘uiﬁuj\

Cilas i) Ay il 7 iBal) J-Sagll asaiai-

i@y Ll uﬂl_)ﬂ Sla glza BVEN Jahghi-
AlaiBy) cilliaie BLET ana g <l ) Guld-

o2 92l Anad ) L gl i) S i i
duaddll Uil Jeand 0o (radiiial)

h\)ﬁd\%ﬁ)—nbﬁ\ﬁ\ﬂ\qmwj-
ran B Al L) sl

Yot



