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A proposed accounting model for measuring and disclosing
the impact of financial inclusion for banking financial
services on financial stability in Egyptian commercial banks
(Empirical Study)
Abstract:

The aim of the research was to identify the effect of
financial stability as an intermediate variable on the relationship
between financial inclusion and investments in Egyptian banks.
A number of sub-goals fall under this main objective:

1 - Test the impact of financial inclusion on investments in
Egyptian banks.

2- Examining the impact of financial inclusion on financial
stability in banks.

3 - Test the impact of financial stability on investments in
Egyptian banks.

4- Examining the effect of financial stability as an intermediary
variable on the relationship between financial inclusion and
investments in Egyptian banks.

In order to achieve the previous objectives, the researcher
conducted an empirical study on the Egyptian banks in the period
from 2016 to 2020. The researcher concluded that there is a
significant effect of the financial inclusion on the financial
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stability and investments in Egyptian banks, in addition to the
Impact of financial stability on investments in Egyptian banks,
financial stability can also be seen as a mediating variable
between financial inclusion and investments in Egyptian banks,
and mediation is complete.
Key Words: Financial stability, financial inclusion, Investments,
Financial Services.
: Al yal) A Y

Lzl b Lega 1550 a5 3 Al cilelaill (o 8 el g Uail) aay
Adadll o Adsall o s ol puaiall Alaiad clelhadll ¢yl e s ¢ Il
Boby dee 58 Cua (e el Gl skt Ailall Gleadldl s cladiall Cing
oo ) el Ml el Jsmsll Jagels clgilods LNy b
58 dlle Alle AlEy A yee et il 5 dadiiall g 5 Sisall ALl Cilaiial)
oYU ol ) dalall ¢ jels Ua (g clgaladind halaa sl e
bl g Sl agdy il jlall o el 5 cbiall Jaall cilid e gl
@A Josaill 513 5 caladial g ¢ JLia) AESy aaal) il Gleadll 5 cilatiall
O s @lld 5 Allady Aas iall 5 5 purcall cliiall g JAal 83 sana yud) 4aliag
SCTRVIRRCT WA R (IS PRUSPRT AW e 1 DA R OREN [ P JUTREC
Claddll g csl il LI ASD 5oaty cgaill bl sleddl a0 e

(Igbal & Sami , 2017) (paediesall GSull 438 jndll
A0l e 5 el 8 dald ) el sty alle aLaa¥) o) Sl
S Jpas dagntis 3 5 LA (e aly Gl 385 IS (e Vo0 A ple alladl
Can g cpmmnall JSEIL Lealadind (e agiSais gl claxal) ) aaiaall il
duaddie 44lSH 3 Siia g de gite Cladd pid 8 e dllall leadldl 5 clatiall (g0 30
b T )l slaall aalS ) el Cao (g il e sama iy el il duuilia

YAA YY) Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

prexd sl lidl yiels «(Bernadett, 2020) 4l s dpalaBY) Ll s
patill Al 338 L) adinall Gl s Jsas Jiends dlall Glaasl)
&Viswanathan, ) sl i 8l & jlae dal (e 4008V 5 delainl
el zalipll sl @lid) de gane ciillal YNV Wl dy ((Varghese 2018
Al e i) 38 5 ae Adlall clendll avesd DA (e SIS = 5 5 (e B0LELDI
Jie) Al i all o el il LS 3 Sl 45 i) Cile haay cadall
72 (IFC A5l Jy saill A 30 5 «C-GAP #_jaall 3ae Lusal 4 JLE3Y) de sandll
Claaall s cladiall ) J sa sl Glaa dolae o el () J sl (B85 o o
48K, Adegall i) Aald Abiayy (Ol ppes Lo Zliag ) duulial 4
Aol B laBy el o i lee dilady ddle A4k Al gira
.( Sajuyigbe , 2017)
e Blaall Cangy Gl yeadll I aUaill e JS8 @il Y
ALl a3V Jl 8 La saad Lgy (e sall 485 cAdlall LgiaDly cla ) i
Ciae G Ailall e Y1 (sl dags )5 xllaas jeda @llily
Al e W lE il ae ol g aa o daaEiall 5 Al dpallal) Jsall cilpalaiily
i) 53 8 A& laiey 6y Uala )l ) ) 8ay) Jag y Gus o AY
Alall Gl yY) e Jalaill 39S el ol 8 W) LUl cpaliaiy)
e Jandl I aaY) e Blall aca g o BT (e aall g dgiglas g
Al s all s jlae e CalaY) DA e @il D8]l cains
b YA gl &gan o 3 ¢SS ) Uil dlead @ll g cla jind ade (g
de Gy ((YOIA (o) clasall dgalse Ao oE ye adead Il g Uaill
Ao sana o s sing V)5 Al ALl s Jsall a8l (g gaia jaal Yeuo
e bty b padly Ml alail) gl 5 40a sae aniil G el (e
Alasl O yise Lo gsiady el V0 U ead) g Uadll LLE e ays
glia DNl LeiSay Ally (A padl glhadll 4 de 6 @l pdises 4 5as 4K

YA4 Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Malys ST Al alaill Conpal 3 ¢ Ml g Uil 8 dlaiaall cilpanilly il
Dhlaall Jmly dhs) g gns Al Y sl lass i
(Y VY il ¢ s KAl
o4l Cum )N 5l J sadil) (g 485 5 A8De Sllia (Y 1 ykai g
Gl (o 4l LS o ) aldaill g )i 3 ga s 090 Jall Jsaddl (Gia Canaal
5B o Uall g ainall (g B2yl i Aopesi 2 2 g e ) )N ) et ) gas
Lalaia) (5 paaall (53 pall clidl 1 288 A Al mlill (e Bantina JI 5 Y S
(Il Jsadll 3y m3 A sise dile e 13T Ll U paddl bl jind 5 Ciladpusy
Al Jsalll cpr A sl) A8 1815 ddiind ) el Bl g 3 ggall (G
8 sy Aaltiosall Lpaiill (Gia s duali 5 ) sy (3B salll 5 ¢ Jall ) 5N
Ly, el Gl Lagl ey Lpadl lefall 2ok ae Lila dde
(Y07 a3 el Sl Y 4 Y e
ST a2ad Al cleadl) g g Cpmaan 8 by el Jsalill 3 a5 ()
s lea Gl e oy g bl 5 2 Y1 (e
claadll el Gk oo Al clesdl) (e 8 :dY) ailall v
ALl o gl ey el ol 55 Sl AL
Cla il A8 YA e Adlad) cleadl) e callall d o SEl calally v
Jalxi g ‘—"-Uu‘ ool duald dallae Bay Loy o Jlall Caiill 40068
Gl Lad dalas patill o dg il dlseall eyl
e ) S e Al Loy o paall daliiag 5 sl atcwmu
(Jasalll Ao Jsandl sy pan I gUaill Gaa e )l e Uil
Alee 3ol Cppand Uy Jlall 8 3ok 4gle o i Las
i) 3ol ) o Gl (uSaian g ol i) 5 aila gl G Adalas
DAY i e Capadll bl AlSE el L (e ‘é}d\
& iy o Jall Jsadll G AN e dagy ieS L;w\

4. YY) Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Sl Jsadll i paail gl aulae zigai sl Ay padl @il
A paal 4 il @) 8 Ml ) gy e
s Al al) Cilaa) LY
Zlai¥l g Galll ~ Jie ulae z3sal a8 4wl jall alell Cangd) Jial,
i 5 o Ml Jsadll G A8l e Japus s parieS W) 1Y) S e
Al gy (8 padl e EYaa e 580 luy d paddl el 8
S oAl il Cladlai s add 53 et julaaS ¥ J5L D) e ¢ a3 Ay pad)
Clllie Jandi Gliy ¢ [FRS 4ddsall bl &l jalea g 48 ) 5 4dl jdl adalS
138 (e gz a5 ¢ g el 4y el o gl dilase dn 0 2088 S (e (Il J el
s e 5l Cilaal) e de gama oauti )l Cargl
G phisa anl Ao o paill g o (Ml J salll 4ran) g Glaana g arnls paaT )
Al 5 ¥ b dpedaiill juleall ¢ gia & dde ZLad¥) SL) g 4ula
AFRS
Ay peadl &gl bl i) e Sl Jsadd) 5 las) oY
Ay padl @) 8 Ml s e Ml Jgeddl T jlas) oy
Ay padl gl il i) e Jud) iy i sl e
Sl Jsail) G A8l e Jass g piieS W)l gy 1 sl 2o
R P VORONJE P g JEA I DA P
Dzl ¢ a8 Ml sl il glaa (e 2 laDl 4018 a1
Tk aial G e s (6 Sl i) et s [FRS 4pslaal
el Jsalll il e Flad¥l s Gulall = jite uulae zdsal agai -V
A paall 4 pladll sy ALl )l EaY) e 4 padll apllall Cleadll
Al Al (g 8 Y
elua (Sa ¢ adlaal (3aiad g Ly 4wl yall Yl o g 3
r AUl i) e dpeae il i IS5 e Al jall Cilya s

Y4 Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

&gl b i) Aol Jgadll 4 gine AV 03 oy ¥ o
Ay )
Al Ea) e ) Jgadll Ay gima AVS 53 S aa g Y e
A paall & i)
i) e ) S 4 siea dVS 53 flan g Y o
A paall & i)
A e oy prieS ) 5O 4 siea AV 03 Jlaa gV o
Ao padl il ol jlaiia) s ) J sadd) G
s Al yal) :\,,MM L&
A LGl (e Gl Ay aa
4 S al) @ gl s e sSall alaia) ) gan zmal st Ml Jsadill dpaal -
Cilons gl daasy ) Craad ) Cangd anlan) B Ce Al Wd ) J gl 30 30
A0y agail) (Biat Sy ¢ a5 gl o 4 pead s 4l
il g Loy 851 AL Cleall s ¢ S (5 i) e ) ) i
Gp Aay Ale s o G 4l Aals (pagadl) 4n; e 48 )
Jsall el saill 5 o all J gl
Gl g dale dale ) ) a0 maal Cus )l EGY) (S8a dpaal Y
O SV (e SN Jais S Ay Clalaia Y Cana b jlanall Jing 43y
Sl eliall s oSl e Slad o allall (5 sinall e o Y15 Cpuaiall
ae Glage LSy Joall Cliwies Glbba®l Laks Caual
A ON (g
¢ Al Jsadll 30305 8 Sisas g 550 e Al el A eadl gl dal oY
Alia¥l Cua e elaia¥) calall e i lae o L) i) acs A
o giall e g il 5 28V ) Jsaa sl g 2l (53 50m 5 o) jaally <Y
G Adall daliad)l Bdas ) AlaYh 1 reall dalitey 3 gl

14y Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

oadd (b g o galiaBBll saill (Biad A aaliy las cdas (s Bl Blads
Adgrall (5 slse 18 ) 5 Jaall a5 55 a5 ¢ 8l Y ana
i) e ) s Al @l il Gl e el jall g cpaadadl 3508 553 ¢
Clllaie Jediy 4y jladll i) al8 aagss il 3NV 5 Jga¥l s ¢ il Y1 g
e 4yl lSal amgiay ¢ oo Flad¥l Gl ol Jsedl)
Leiaa) yas
G sm¥) i gai acall dpa gy ¢ Al agilall Cilaaadly Al sall alaial ) 35 -0
sadll asefe Granil apud )l S I aa) la el Lol i) el oLl
RN
Sl Jsalll 3S ) e Flai¥ly Gulall amgial [l g Jay) guall apais -1
omaal) el OV e LlulSal
e by eS8 i a8 aalud of dul el s3gd (Say -V
Al (Y @l iy paall & gl 8 cl i)y Il Jsadl) (G 48D
(Gl ale sae o) A8 sda gl Al Ay yel) il yall 8 5
Gl ) s 8 A Hall 038 agusi Of a8 5y Caaldl Gl elld s Al
Lo ¢l gl Il Sl jEYY 30308 8o y50s ¢ lall Jsadl) dpaaly o gl
LY Aala ddeay g @l i) ool e i
s Al dgaa 0
s Sl il (8 Aasal) 4y paall il ppan (8 Cnll adine Jialy
aalall i) Qdadgca Yoo —a YN T (ab il b (gl
alilis YA e @l g ¢ ad jall Jaa ag el o gl al jall @) s
Gelliga YeXe Jagal )T ale (o Gl gl uad (go 45580 4gia )
o5 el (538 sall il & sl o gill agllall sl 281
s Al Al g 1
P Lad (e () Cndl s (o g 48101 5 o) A Anglal (i

AR Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

oY (anill s Gy e(oalii) i) gokai ) dsY) s el w
ealiall Y)Y gy ¢ Ganall Jlae gl ) daladl jabeadl)
Agaalal Ja) e 0 58l 5 Calaa

Gas A i) B (e Leadlin g agilanal) A pall Jolity 1 U ¢ 5ad)
Jdalad & ¢ dulidl Aglany) bl (e de geas aladiuly Caalll
Lo oy Caldll o gty o Algall (B ¢ Al pall elli 3l o) i
Il ¢ Das e 4l diasi log ¢ @l e Qa4 gl
& sua sal Talxia) 5 YLaSin) ()65 S Alia 3 Agliine & gay g il 50
4l )

: Al yal) iy v
aladl JUSY) i ge day s cadland a5 cand Hall Al pe DU

060 Caaluall ) dd jall s 3 sl all

C Al bl all s J gy Gaadll

s all g kel Y U sl

sl Al g g8 LAY Agilasadl 4 jall ¢ Gl Caaal)

s gl il
PERERE

14¢ Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Al bl Al 1YY Cungal)
Al Al ol pariay eyl AGLall clad jall oamy Casddl 1 sl
DAY Gand) Jsbii s e ) Sl gaY) e ) Jgall) S Lgaany J slud
r Al il e ellyg el il 8 ) elaY) e ) ) sy
el Jsaddll G A83a) sl Al Hall Céagiul :(Garcia, 2016) 4wl a-)
plll 31k e Abilad Al Hay Caalill Q8 (G L Gaaadl g ) )Y
ai s ecilladl Gapalall ol A8l gl ) cilaDl ALels daa) e
(Y G Jea il
Y[ [FURTWRE| PP WREVA DS VON 510 [P0 YA P P VO [ DN (RS POV B
) a5 salaBY) saill o Jaiall
(Al alaill 8 g 5e ) g2 ailagll e le 55 ST el agay of w
bl DR e i Laa
dlee S Ble OS8Ol oSy Al SR el A ulaill Gf ow
e Adme OV (4 il & 8 st agall e My o Jl) J gl
il V) iy b Ll dagiad) ulal) Gadad e Yy ) Jsedil
Al
slaill ) a5 Al cilahasill G e Ml Jsalll 3505 Juad) (1w
O oS A A8l 5 pandll yulae (ads Ge Y (Gand) e e
el YT e Al Apbe U1 L o S
s lad (g el Canll Cargiul (Barra & Zotti, 2017 ) 4wl 5o =¥
el iy s @l il el s AMall A oY) v
gl & ) Sl el e Gl 38 il sl A v
gl oy Adiay) gl e 4 lisl Al o elal & G Le Baiail
ai 23 LaS YoV E = YooY (e syl 8 el gl Alall Qi) gal) e il
A giall apali 03 aaall o elyg dpglad e &g s 4 glad gy ) & i)

V4o Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

e alaiud aig o(dsiliy — b ppha — Adan gie — 5 - Al i) )
48 gud) i) duany Lol &3 (B guall 385 ¢ Ll ) g (ulal Z-score
oo Lo Al all il Canaza gl 5 (a5 cadla ) ez g 8ll) Gl e
Al b )l EY g ) elal G daa ge A83e @llia o)) o
sl b J)Eay) e e piliad 58 el of o
& S s e b 5 L 8 pead) gladll 3 dudlal o o
&gl

Gl Gubad G 48l Jidas (Ahmed et al |, 2017 ) 4wl o Cuesd¥
23S a3 ) a et dadl L) B Giats Jll Jsedd
ol MR eliy Yo v 230 and JYA (e o olubead) 33a awl auluy)
O 4k 483e dsag e Al pall LiiSy AV ble JSa AV e
e1a ¥ ama (Baiad s el J sl il s i) il 2dity o gl oL
Isay o Al Al Gl LS (JSS b padl pladl) ) il 5 Lgalad el
¢ B AdlSiy s IS Lgilead a8 ) Gl 8 48l 33g) eyl il
Al 4zaaly 4l pall Cuag) By ¢ Lgiblee dead 8 au il I Ll e
aalaBiy) y Al il Calaal Guiatl Gad L) Jsedll 3 iy o gul)
e Bty i)l paiul el et dmn ) OV Gaiad) Laly canad
L JSS ) pladlly ) ) Y

Lia i€l Hlaliay s Jalad (1 (YA cdene el ) Al 0 Canisct
il & e ) e @il g« (SWOT analysis) dalad aladinly 43l
pal el sad L (Ml Jsadll Claraa LgiBle 5 4allall Lia ] Sl
¢ Gadll Jall gladll b adlal La gl (a8 e saldiuY) sl
adlal) Oleadll 8 (adh (e Alad o praall (8 sl o) J 4l jall cuald g
Lelaial il 4y yeaall @ gl () Gan ¢ allall L of 5SS aladiu
Sle oY) Sia 33 gase Al y La Ll W W) Josaiill g agasill e cile gdaall

AR Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

oSl daall 5 JL) ) 8 5 apedaiill Gladla¥l e aaell JATH (e a2 )l
S alee 330 Ak Acad JiG il g olelaiall e sSeall e
Cagllal cleadl
Sl J gl G BN 4s ¢l Ol ( Kumar , 2018 ) 4wl )y Cidagiul -0
4 yeaall ciladdl) apii I Ll seddl o geba udn Cum ) slagiv)
addial) JAal Ol ddiagall Gle ganall (e 4zl 5 Cile ganal 4l ging 48K,
Ne ) o dS (Aol gladlhy Jld) Jgeddl Cildasa ool 5 (Sayg
GAlblea e dadwall e Gty dle o glait¥) bl 2ae ¢ & 5 8l
S Sl s La o Cpidsal) 220 ¢ ety fle ¢ gl
IS il s Cua ) seandl Lelalaty 301 o) 4 g pall 4 jadll cileasl)
Cly il b Al y ol Jaball CallS gl e 4dan siall y 5 jpaeall
azan) e aud ) ¢Sty ¢ Ml s e laal) sleginl) ) Lgadss o3l 4Ll
o5 ga 4 Al ) J gl o s agllall il all 5 e sSall i3
- stball J el Sl s Ganay (A1) 5 a5 okt jlal 25 g
ld A 4l ol cdagiul (Dienillah & Lukytawati, 2018 ) 4wl ja-1
Se Talie) Joall G Leiijliay ¢ Il 1815 Ml Jsall) il 5
A1 8 sy el Jsadll S Jidasi s cJaall el s
8 Jsd et J8Y Clily o Jsanll aig YoV E — Yov g syl DA
et el daugiall 358 Js2 dani s (Jaa anigia Jso ued s (JA
Gstia by saeliy o allall @il e i) gend iy cJaall & g
Comdd ) e e JS) la gl bl s L Jgell (a8 a3 sl )
JSI gt ey JS g 5 8l dae g ¢ daall bl I adlall g (a5 8l laa)
(o R e VA o Ul YT e Gl sy (paid Ve
) Al jall il Casia ol

ARG Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

o Sl Jsalll (o dndi o il gise Lgal adi ) Jaall iy Joall o o
Ao giall 5 ¢ adaiall Jaall culd Jsall

)l Ll Sl EGY) (e dadl ya il siuse Ll adi yall Jaall 3 Joall i o3
) smY) 8 Antiyall Al 1 sl sy @lld g ¢ataiall Jaall cld Jsally
Aazaidial) adaill SV ana s o Sull g Uadll & adi yall S il 5 il

& Al R e s gira Gl (ST ¢ o) 58 A) Wl Jsadill ) o
Lomdaiall Jaall ey Jsall

) Ll Al i el g o giall Jaall ld Jall 8 S Jsadd) G o

ety gl ) sl o3 LalS 4l Can @l g ¢ Il )58 e (5 sina

sl Al o) dlae Gatl a0 o Sy Al wila gl 3ac 8 4

O L Jlaa) Al jall cdagiad o Siddik & Kabiraj, 2018 ) 4l 2 -V

lial) 218 Gass La gaaail g ¢ el ) 81 3308 A aalay el J gail
Allal el iy 3aelE (e Clilad) apead aly ALl Aud o o) aly
e gsiad g (FAS 322l ( Jall aill (3 saia musa «GFDD dzallall
IS HE Ayl (el S8 i) Al il sall Sy
ol o8 LS Y N YLY e o) 3l e Gkl asasd a3 g cddan glall 5 3l
Jainall yaaiall i 5 LS Z-sc0re sdiser (el Ll aiayl) il usidl
Alea) ) A siall 5 3 pprall CIS A e aa jiall dany (Ml J sadll)
(o s Al (Maa) ) Ao siall 5 3 ppraall SIS Al (2 g 8l A (i ikl
2 ) e 28l apa) dajlall il il (e de sanae ) ALY
i o Jlaal) Aadl gl ) (alaldl g Uadll axiall i) dp o Aol
(oiiall 32 jr ¢ Ml g Udll ana calasl e ) AL J ga)
r ) ) A L) A ) il la g g o(Apallal) Al A Y1 il
) SR e (g sima el 5 Al L) Jsadd) o

Y4A Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

@l gl ) AL J sl A (Aol il Jlea) e 28l Ganail o
Sl ) e pils sl saldl) e

el 1 EY (e Jly alal) o Unill & giaal) GlaiiY) daws o

agslaall e gleall alii o e (YA ¢ Jlaiall die ) 4wl o kIS dE, A
aa sy b G ) el clllie Jaadi 8 Glalaall Ln ol S5
(o) i gl gl e sy JSi 4wl all i) g ¢ oY 0 e 4l
e slrall alai alasind (4 siee AV I3 4Ble da s N audall cuals
Aldy ¢ i Jsadll clllaie Jondi Gy Clasleall L ol S5 dguladl)
Closlaall 483y ol sheall L sl 635 aladial 36U€) (0 S e 33 ,Y0
Gledd a8 dadiiuall Ol ga¥) g zeal sl 4aiDla (520 5 ¢ daddiisal) Al
L el iladd  eddiiie 4885 5 48 e S5 ¢ Wl J sadd)

Jsadll Sl Jlgdl ale JSa 4wl ciagivl :(Musau, 2018) 4wl -4
Ao sana ) ABLAYL (i€ 8 4 il Gl & W) ) aay) e Ll
(st e ) CalaaYl

Aol b I sy e dadl e i 5 sl o

Al b I s e Jsa ) A0lSa) T jlaal o

sl b I R e A peaall Gleaddl aladial G jlas) o
DAY 5 e sadl) o AN e Jary S Janal) Ay i jlaal o

Al s )
(sl Cpn A e Jai e o gill dpudlal) 50l 5 jlasl o
REPEA{E W AR WO P
s g &y ¢y e 4 jasl a0 ehyaly Caldl 6 Guw Lo sl
«J g sl A1) e il A ol pdall aladid 55 (Y e VO Y eV (e i)
Dhlae) Al ssdl aladiud &8 WS Jl Jsedll Gudl (Cileladiuay
A el iy e lall g (bl (Jlue Y1l s @l ppull jlalae ¢yl

144 Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

33l (a5 LS ¢ Yl Al il gai Jara s (5 sinad) aduzaill Jamay Jusdil

P PRIcE L JUPRUN E- W X FERRY P P JE K WNNE W L

Al @l 8 W) sy e palial ) Jsadd) of o

(Sl Sl Y Gl cliSle) A e gl g i ol e

o_ils ) ALYl jall 5y oL ol ) 08 (i i) e A yeadl) cileadll

A gl Hhlae (et hlae e aall Cum e il Il gy e

ey ki

Cllaa @bl Glles 230 3303) M e Jpasll 40l o o

33 JBA oy 38 (bl Jysatll A (e J senall Ciilgd) cilibua ¢z g 53l

Al A jlaall ) 6 el ) oaiy) e s il ) Al ) )

o Jom Lee ol sl e Ll Tamy a8 el plasiu¥) o o

REFEi PR BN ]

(Al Jsadll G ANl o 5 daguy pedeS Joadill day ol o

Al & plaill & gl 8 Sl ) e

(el Jsadll (o AN e g dagus peieS Al 50l Gf o

Al & plaill & gl 8 I ) e

Jeadll cluban Bubai 538 e (YA (alla (plaie) 4l jo CaiS -y .
Cua ¢ el OV are el PBlA e il syt e )
¢ solie disal ) Y dosal (B sl L0 Gasdy 4wl il Culd
Ay ¢ elill ) Jsadl) il yinl aalS (aplai) Glilay ¢ aadld
dad Ay (gl Jaal ) adaiidl e g pall 4y dle il S
sl yall e il g ¢ (Jsal) Jaal\ clel 5V laal ) 4allall 4231,
Gl Jdad JUA (e g 4 paall dia ) sall (8 Al ghaie 4y i gy © (&
Al Al cliagicaY VA 52 YOV alad JsY1 ol e L 4ualall

Y. YY) G sl



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Gantiy (Il Jgedill cililis Gull 4 giea 4lYa ) 48le 2gag
il L) ) sy
D e ) Jsatl) clllite Juadi (Yo)A i ) 4nly gl -Y )
Y1 (e Al gl G ¢ Lysadae Gl 8 5 Aol s ) a3l
O (el ) R g 40l agaiil) Giad (8o )50 (Al Jsalll anlidl
s yspa o Al all Xl ¢ 5 Al dga (e A paddl V) sl 4ga
ALl asil) a5 1 o) 4 sl alaid DU e el J el 3y a3
L gl 5i€5 il anl W liiels Clloayall o) ) 48ST; cYlaall 43S 3
Juxiil a5 355 Lat) il (o apaall )l ,l Caali 5 ¢ iaslad
¢ combaall Al e sho e Aol A pall alsiiuly Al sl cilliia
L Sl el ALLE il ) B oLl 6 s e (3l Lo 4ali s
Claaie NS e Abangidll s o il Ciloanigalls o AN aud a1 aslay)
Y e o jladll s 5 Gl JBY) Jie (§ puall (80 giall (yal Y
dad e T U3 Sie 1 (TOIA csamall )i ) A g o) Y
e 4yl Y e RdSl J3A e @l ¢ (Ml Jsalll ) jEial 3 el Ll
(Shaaly s ¢ sl ¢ QW Gy ) ¥ O il il 3kl
sl lullie s ¥ 3 Sy e (o AL B a5 e i) 4n e
¢y VY Leal Ay penddl il e die e Gudilly and ) caliy ¢ )
e el ) adal Caali g ¢ QY Y AT Y e a4l 5 8 clia
Al Gl aad e ¥ 05l i adan] AV 53 0 dsa s Lead) il
Sle ¥ o ad adlaal al¥a g3 iliaa e Y s B ¢ (Tobin Q ) disas
ady Jull (ul) 4liS Jleal 4pSe 4Ble dga Sy ¢ clill 48 gl 4l
Jsadll 3 mi dsadl |yl s ¢ clidl 4ad e Jga¥) Jaal L alildl Jgea)
Sl e aalaad do 50 Yl cilillaial a8 5 M)

AER YY) Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

G Gl A8 paat s (Yao et al |, 2018 ) 4wy gl VY
LS e laill S gl el o bl Jgalll 3 jail 385 a8 adall aza o i€l
IS 3 L i il 4 padll acliall ol e adlall L o) Sl 580 ol
skl agdas sy ) ¢ 4 paddl aeliall L el aeay agilall L 5l Sl
DIV 73 pai Al ) Caeadind Cun ¢ adlal) s sally e liall 4l
acluall e (TPP) iVl Gk o adall Ll Jidadl (VAR ) (Sl
CilS Cpuall a3 sl all @il ¢ aY e e LAY eV e agadall 4l
G daill BlA ¥ ae 4plag) Ll 4Ble Gl Cajkll e gl
O WS I SEay) I Jaad aidladl 33a 5 ¢ agalall adladl cilelicall
b ol s Y Al el Jie oSl Clalai8Y] 8 4l 4gdlall L gl i<l
Sl el (Guat g ncall dlaBBY) gt Juaat g aallall dcliall gl
Jsadll il jlaal 4ol ciagiul :(Mutinda et al., 2018) 4wl n -V ¢
Y Al dne ciliady e 8 A ladll @ gull a2y e Il
S YN LYYy e bl dgie ) Alude by aladial Aty ol e Sy
e A peadl cileadll - Sad) QM) 3000 @l paiadly  Jall J saddl Ll
ol peall Gli€lay — Jganadl osilill yie A8 yeadll cileadd) — i yuy)
&) Al Al lia i (Jsall o diladly L) ooV Guld a3 Laiy oY)
Sl eVl Sl Jsalll Clagdl il Gn @ Lase ABe 2 g 4l
S e Akl oy 4l Auall pag agle eliyy iy el Gl
Glaadll (e Bamgisad) il Jalill b peadl pUall 8 Ml J sl
Omnd A sases ol el e il e el L i) el
Allal) 3ol
Gl glaall Lia 35 landai Hen 0 (YoVA @ Jualg ) anl jo gl 2ve
Gaindl 4l aileall aalS el J sedll cilillaie Jandi 8 Liga 5 Linilaa
S Al il el o 4 jall Ciadie) Sua ¢ AV Y pias 4y

AR Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Caald s ¢ ay pemadl 4t @l 4dladl 5L ouleball 3350 Ve e
Jlae b 4Ll Lis 51 iS00 aladind () © Loat) il (pa A sama () 4nil )
Gl o elpuw DA a0l Al apenl ST Lglaa dsudal)
b 5l iS5 Do sie ol dmy canlaa) () Ao asSUlly ¢ o sl Sl sl
¥y ale JS& apa 5l oSN adaill (e saldin) Jlad Cus agadaall Gl slall
Gl g ¢ Lgaladinl o caulaall o )2y 4358 g (Ml Jgadd) 3 5a5 (3 Lapas
el Jsalll 3 3ai5 3aiad (8 4gllall L ol oS3 drad) (o 4wl )l )
acbia db 3 ZLOY) e 2 3all a4 )l 5 dcanlaal) Lgadas sk
Al 30l 408 yan
e Slleall M) Jsadl) il o(Chai et al , 2018 ) 4l jo Cdagiad -4 1
o Wil e il edand) () Lyl Y1 Il (s e JA (e Agas )
Gl ke e Au ) 53 GliaTy ¢ el e L) gl Ul
¢ aadl ) gl elatdl e (I J el Glaaaa cdglin Al g AY)
Sl 45 ALl B3 Ay ¢ (el s st ¢ LA ¢ gl (Jaal)
Jeldills ¢ dpanll dusiall Ga il ¢ aeldall Gl a Al
L gl i) i 3 sk e Anlei¥) 3 5l Al 31 Cangs el 5 <Lagin
acliall & Sl sl asaal o( Khan, 2020 ) 4l cdds oYY
2 e S a5 45 5l e Dand Lanai aty ) cilaadl 3Uai s ¢ 4 puadl
et e el ailie o3 o bl cilatia) Calide Jlaas il ol sus
clarall ¢ N1 Capuall 4ll Jic 4 pemall dclivall b 4ediiudl o Sisdll
a yeaa) cilaaalle 4y S bl Akl Jpenall Cilel) e 4 padl)
acil gal) A 5 4pigl) A pemaal) ALY Al ) Cam ge g ¢ i Y] e
Lol 1y apaal I 4l 5ol Caali s cadlall dum 51 S IS e
O B (& SE () 4 padll acliall (Say Y La 6 (s 4
Lete S 5 Leibali) Cauady ¢ (el J sl 30l 31 (5 sl Sy L o i<l

Y.oY Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

dc yu HS) eDlee A b 6 g ¢ AdlSHl s (e Allad Gledd 5 Dlatiia auad
Gty 4pbaB¥) apaill Gaisd 8 daalaall MLy ¢ addley oeliS
Ll Y

G 4Bl e Sl (Shihadeh et al |, 2020) 4w 0 Sdaginl -YA
IR (e g sie Gk aladinly (53 )Y) alatl 8 o gl elal g AWl J el
Oe el Gl i G cp VeV € (AT e o8 (e i adud L s IS ) Y
Dmlbae A aladin) &5 WS ¢ gl odgd Jpa¥l e dilally Jaal s
¢ o gidll 5 o psall e g piall clilaae Yl cilad ) J saill ailisg
e g ¢ SVl pall 5 jeal dae g ¢ adangiall 5 o jurall Gl gall dilagll
¢ 3uaall Gleaddly (laity) clilay dae 5 ¢ (V) Gl pall o jeal) laaa
el Jsaill (5 gina 0 lia o)) Ll Jeasill &5 Al il aa) (e S
adbles LS ¢ Jlaiind) e ailally ¢ Jaal) el (uld die (i) ela¥) e
gl elal 3 5a5 8 ) J gaidd)

s lad (g el Al all cagind ;(Bernadett, 2020) 4wl a -V 4

il 3 pead) gUadl) 8 sl L) J sedl) ae caas SV v

sl g Uadll b ) )Y sl Jpedl G 28l Jidas 1 S8 5 v/
oo sl il JRLEl el JMA (ge i) e Jgeanll a3y o il
daatil) iy sac 5 cindil) Cajladd) Cilslias) 5 ((NBSFI) ) J sedil
i) a3y YV E DY a Y sl e Gl aesd Sy caallall 4L
e g piall Aadiall im gl — A yead) Cluwsall 23e) G < sl
O Al Cual — ol ) AL ) A — Alau giall 5 5 el
Al i) N b i o Ay el gl

Olaly b Gl (5 sinsall G Tamy lill (8 L) gl (5 5inse 10 Y
3% I8 e el Jsadll b sl e sSall e gy iy o5 A
g s 5all CaSLaY] 5 el bl eciluabend) Gl Ly (Jalitl J, sl

Yot YY) Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Gleladll J) L pa g de juy cdadlall Claoadll dulad Cilaladinl ) Lelas i3
Aleally aiat Y (Al 5 dliagall

 al Dl gyl g Jl Jsedll o ABall ~UELY SIS iy aagy Y o
Ols el LR e il al Gl call 8 ) gl Gla il
‘;J;\ Lgdj:!\)[j 6&“\ J\J&Y\&My&u\c\jmgﬁ&w\ d)A.uJ‘

@l shall (ALEX |, 2021) 43uSu¥) ey bacl 4wl jn e WS Y
a8l i) alaluS 5 padll (5 S pall Sl g 4y paall 4o Sall Leing Al 4 Yl
b sl Galaall ol &3 G agasill S llaall e aldie V) (e aallald
Aaill = A agamll (31 ) W) aladiul (e aall Caagy &Y VY Lle Gl gl
B gl jlaal &3 LS ¢ dgi g yISIV) Cile gdaall aladinl st g ¢ (8 padll
)l Bl mand Cus ¢ Jganall Cailedl e adall Gladd #Al gl pas
4alall a@ﬁbh&;w&"_\m);ﬂ\} d\jA‘)_“ eju.u\ }\dmgﬂ}.\.\l\ e Maxl '&.A,gd;l\
AS b ae o8l 3 She 4y paall dagSall Gy LaS ¢ ASA) agdil s aladiuly
a1l e 80l J pam sy (Sl dgallall e shnall U 515565 4S5 a5 |3
&)S)A\M\egéujcd.m\)ﬂ\&ﬁﬁb‘@Ha}»\u}.\l‘n YY GJ\
A Jgedll acay el Cargind ) J gelll as g LG (5 padll
el y (Mall Jsadll Clilae aplaiil die gumgo (sl 88 Cas (e e
,Addlall claadld)  Sletiine glead liiiee 43 S ja o Hlal oLl e Siad Lgale

482l e 0iS) (| Rajapathirana & Hui , 2021 ) 4wl Cdagiul -Y)
‘SALA.\QLHMEAM PR 4alid Ll ;u\jal\) L@_QJJJM&LAM «L\blSIuY\ °JJ§U:‘-‘
dl yy al) e I el g (3 gl cilallaia g el IS0 chlaase &l
138 228 38 5 ¢ualill IS HE (5 e LS (e atie eoand Hall 338 85y g

Y.o Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

¢ el g ¢ SV e ¢ (Al ISRVl ja8 fp 48Blall oS Sds 23 gadll
Gl S il (gaaad e aeld o) oSy WSSV &l sl alladl) 300 ol
- omaldl) il AT Jad) e ela) al il addeld S
;;\:Qghd\ Sl yall giﬁ CGadadl)
DAY e ) Jsadll S Lgazany sl ALl clal all e i
& Al ) el Jsadll S Al clal o cl s s 8 ¢ Ll
e Sl SR i gl clal o @i o ) AlaaYl g el @ gl
O Calll Juagip cdilidg dyia ) <ol i by cdiline Jgo 8 @lldg gl oo
SSars ¢ Adledl claadll Il Jsadl) asaal Al AGLall il pall il et
(@Y G Lpails
G Al ey all Jsadll Claadl jind o A8 dulay) ADle aa g5 o
Aokl & gl
8l A (@233 5 (g sl 4Kl g yall) AU salagly Ll gl 0 o
) s e )
Al ¢ eleall Jysaill lilee Jin agilall Cladall (g o508 4o sene aii o
Gl oo YL dadladdl bl ¢ oad gall aalldl E el ¢ il e
CeSlaadl (e i€ daal L e 4alEil] 4 peaall il gall & jac
Al bl 5 Amgies ¢ ale JSdy adlall Cleaall JSa pued (e Jexdop
Ll S5 a5 & sl Ledeay Las ¢ gl S0 ¢ Dlanll 48 paall cileral
L 4ad yeaall addlal) Ccileadl) s3ed 4alil 5 4dlis
Gy ) A muall dadiall adlell Gladdll die g9 B3 ga Guuad e aclui e
¢ eDlaall lganlisi g 438 oaall Claodd) o Je 38 5ill iy G ¢ (lSa )
Claadll Jaa 53l < gl Baseia Juai¥) Laldi g 3 gaall yie aull ajd 30l 3
e Skaadl U aaill)




e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

s el 5 21 3] e S 40T datial) 4dlall laddd) CadlSs Al 3 3 aguusi o
AR & g Al e Leapal CallS; 43 jlaa e Uall) 5 a8l sall Calida

DS s pal) 538 il LS ¢ il Clisas pall 4l 0 jae (Gaiad 8 agusi o
55 () G soaally dndliall e g 58 ol daa 5l 1S 4pallill (4 Laa

sl b L) oo g o Jall )8 G Al A83e laa i o

Gl D) (de (Jall Jsadll 58l Gl aslae i sai 35a s ade o
el dsaddl Gl o clulpall apdle G385 G ¢ 4y padl) @ gl
i e gl (5 gy

rlad) e 3 ) Jsadl) Clasles (o ZLaid 4 e 4aill 2 o
Y doh Al ) jae s 5 el 538 pall i) Clalad5 [FRS Azaslall

A g jiall 2gal)l e el A e dieadl I il Jgay 8 aclidi o
g oA leeadi Sl 4d padll adld) Gleadld) & gald) | A jaall J sa sl
C gl

) (e S g Ul 43 paal) 4dlall cilenall & po il s ) JSy ac 5 o
- salidl) AL Ll J gea ol cancay Al Jas giall o) (mddiall JAal) el

DYy e Il J sl Gy A8l il gl ) el yall 50 elia of o
REP g FEN O PR N

s L Aatlad) A jal) 8 Gald) a gl 4xle £l
A el A il @l il 8 el e W Jsaddl 3Ll o

R P VORON - P 1 [ G [ Dty g S (DN - [ I IV EN

A ladl gl A& el aay) el J gl 5 Lol

Ay pad)

Sl Jgaidl) G A8l e Jass g prieS )l EY) 1 HLa) o
A paall 4y jlall & gl 8 i)

X/
’0

X/

X/
’0

X/

YoV YY) Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

A jall Lﬁ)ﬂ\ Y ;g."l.“d\ Giasal)

:Financial Inclusion el Jsadd) :Js¥) gaall

bl Jgadd) iy 25 -

(AFI) Sl Jsaill allall Callaill g ¢ (G20) 2 pinll A sana i o
¢ Jsmas 3pomd) dli )l Clned) s Al clel a1 " aly Ml J gadd)
Gilidiy dole (S agd a8 (5 ¢ agilaliia) ae caddin ) 0L cileaall
(YT ¢l ) A giae (oIS
Y e L ()5S ) Al sy plaidil g 3 Ml Jsadl) S je Caye
Dy g 33 sl 3 Al cleasd) (e ALdlS e gana Al Jsall o 50l
(Aymanns et al , 2018 ) skl dal S Ladny oy o shdy g Al
s Al Al slal) daxia pogia (Al J galill o Inoue SR

Gan,ll Alal) Gl claadl ) 0 jea Jsay Jlaa dglee
OtV Al dpan ) Al cleaall Jadi s Al gine 28I Lgaladial
A1 Ty (g caladaldl o2 (s o( @B saill 5 ecile ghaall ¢(pnalil) ¢ LAY
.(Inoue, 2018) dxii yo 43lh 5 oy pe Alle jibas )
sl J gadd) Cilaai- ¥
Al Calaaly) Gl elld g o Il J sadil) GBiaty allall alaia¥) o)
DA e @l g ¢ painall (o Abagiusall il il ool dilall < jail) A 3oy - )

) ALl 48 prall daii 5 dlall cilaiiall g cleral)  Slgise Cagiii g dpe 53

Claalsll s (Bsiall agi yme 3ab)s (Apadl ey S padl gl

agdgin Alaal clldy cclatiall; Glaadll @i aladiul die agde 435 il

YA YY) Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Caypad) Al il g leaadll ) adiaall 0l DS Jpay 3 WY
i 33N 5 lgle Jgmnll 48 Al Cilaaddl daaly (pikal sall
ALY g e laia¥) agh syl Cauadl ddiagall 5 daiy Hll Blaliall b Ll
acldia¥) 4l Hll g ela )l Baads ¢ aall Gl sl (add 4ide i Las
(Oumacetal., 2017 ) ahivsall (galaid¥) saill (3a8a7
(il sall ddipmall gkl (read Caagy disalll sbas (N Jsall gt -
sl LY e Tan 8 pmall CUSLEN €A cagie £ il dala
.(Suresh& Dutta , 2018) dbai®¥) duailll a3l yall ) g2 aca Y ddLayly
dale 5 Blid ISy 5 4l shee 4dlSh agllal) Cilatiall g Cladall Jsay 3 pad -8
. e haadl )
Joe 8 4illl Gl il dgal e 8 4y jladll o gl agudliall 5 a8l acy -0
alld) clatidl g Gleadd) aast Gl QYL Gla gleall L gl 958
REPOW]
JSS (G yanall Uil 5 & sill (5 sinse o Ll ) Y1 Giiad e -1
BN el Gl Al A gall g addaall chladatall gl gal) 48 S LY
. ohsall (Al Cayiaill YIS g g il e SIS g ¢ (8 paall jlealdl e
A sl Clatiall § ladald) a8 4llall s ol i€l e BalEELYT 3 e -A
sabal) J padidl (il i piiga g alad -
rety anlal Sl dues 8 Wl Jsadll sl gl el o
() 0) el ele ghaall ¢l BV ¢ HAY! A paall cililuall dlasii
a3 A (GPFI) (el sl dad (e dpalladl ddayl Hl1 eliac i (3835 LaS (Y + YA
A bl Jsadll dpt 5 Slagl A Jolii dpa i i e YOI ale odic
;(Y Y sae)
:(Access dimension) 4l cilesdll J ga gl 1Y) 2l =
s ) ozl (e Al cileadl) alasin) e s oal ) iy

AR Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

il Aldisall 81l sall Qs aaad ) Jsall Glgine aaad qallady
fp s ol pdisall e de sanas 2l 13 il 5 ¢ an s alasil
il e Y v r ey S0 g gl s s e
22n e sBS Y e IS Y Gl paall B g aae
A s ST 5 el llea
AedAl) auads Jalss ol 3 (g0a
Jsaa s ddadiy 4y HlaY) Slas ) (8 () sy (dl) Sl leaY 45 sl 4l
. (Allen etal , 2019 ) J&Y) e 3aal
:(Usage dimension) 4dlall cilaadd) aladia) ; 0l s}
il e Aan) 53 Fadiall ALl CHladall ¢ laall aladiad (20 ) ad g
s e alaaiuy) Uabl gae Jss ke ces bl Las o8 jeadl) g Uil
) b Lo Leaal o el i) (e de genay 2l 138 Guld Sy e dgia)
:( Demirguc et al , 2020
e 5 caliiia daya g luaS JYI e a5 e 5 agdl Gl Gl s
Al pans e e O Al gila gl cililes
e 5 calaite laiil Cluas JaYy) e )5 g g agal Cpdll aall) dus o
AL Gads Y e e s IS ki) e il

)
0'0 )

3

*

3

*

e

*

led) e adall CBlalae 22 o

A O Sl () saaiiy ()l Gl s o

Ciiae B PR S Gl cpladiaal s o

A o) cilae dalle Bl gt il Cpdl) Gl A o

Aalle A ) Gllos Lgpal i1V 3 prall o o siall S il dpws o
AaB (a9 85 caila g llus Lpal ) Ao giall 5 6B jpaall S A o

: (Quality) 4llall claddd) 339 1 Edll 1) =
A5 Jie ) bl L gig s3sm o 555 ) Jelpall (e ) da s

AR Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

e Glead ) ALYl gl 1 Alad cellginall o5 cclandl)
e dalse ) AL (5 gnd) & ddlia) 480 5 i) cYUs)) 5 ellgid)
Lo Ll o el p3all (o Ao gamay 2add) 138 (il 5 ccllgionall 485 Jin A gala
:(Boseetal , 2019 ) b
(oSl bl BaliiaY) 4815 el 138 (uldy 5 Sl Jasd e 5500 -)
rIA (e @llh 5 (il Jaal) g o2 duals g
amll e el bl Glua e Jgeanll 4 il 46K Jas gia 48 20 o
5N ansll Y
bl (5 ks Glay a4 i) o g Jas gia o
O] D st AAKS Jas gla o
o) Aile Ailall i alaall o gusy (o 1 ald) dl) ¢ Dlandl A o
| sianay o)) Agdlall Cleadl) edie e cangy Cus s Transparency 4sladll -
e agSall dilall Gleadlly dlia @l Glasles o oDl paan Jsan
LoDl e SU gy LeS e llall clanal) aladiial iy daglis <l ) 8 3l
Al ) i sall JMA e gl (S e slrall 028 = saa g
s 4S5 daaly Clesles il agil 15aldl (3l oDlaall dps oo
) ) sliedl Ay b Al cileadl)
Aedtal) el laddll ddas Clia g zigadi dga g o
Jsa eDanll Hlaidga s Hisadl 1 (udy :Convenience A sedl s 4 ) =Y
P e elliy dllall Claadll aladiul 8 da) N5 (Jsasll A g
A1 )y sl
(s 40 gazaly CpAll B gl Jass gia Aal i (g ey W ) ol AN A o
Allall Gl all & 5 58 8 ) gillall 8 ey
Classl & 58 3 Glihaa¥l 8 oDlaall apialy A gl Jass gia o
gl 5 A

A\RR Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

ol sdll A pdsall 1 ylasy s :Consumer protection ellgivdl djles -¢
oo SlSLA aiey iles s ellgiuall Gsia laal deaad)l duai¥ig
Aaladl jee Sl jladdl g (Jia¥) G e ddle e Wk Je J panl)
:(Khan , 2020 ) J3& ge 35
Opeddivsall Cp Jalaill g oo KA Hulae AV 5 98 dsag s o
Al A 5all
Jal Ale allae el dsay Jie Alaadl LN o sall A0Sal dsas 52 o
G Ll g Rl Hsed T Y e el claaslly dalaiall JSULE)
Y e 0 s g et
20350 s (3 snim A 5y Lgiadar 3 @0l 5 agaal (dl) e Dlaall dpi o

) G el disall 138 (s :Financial Education ) cagall -o
JOMA o il g caglan 4331 gay cdaphadil) e praniiiuaal) 338 5 cilall
:(Ozili , 2020
Al A clallcadl (b gy ol Guadlll 4y il Al Glua o

sl g eadatl) 6 Hhlaall (Jaeall Jia

65 S agd 4l e dlac ) ) gadalinng Gl Cpadlll 4 giall dausl) o

Jaasll dals dass 43 saadll Liind  :Indebtedness (Alall & slull) 4 gaall -1
Gana ally G Ji8all AL (oS 48 jaa (g5 pall (g o Jall il
(A (e ellh s Ame dia )3 5
ol M e s Yo e ST G5 Al (ol (Al A o
cBaaYl e ol YL W bl Jd e Al Gl yY) Ja 4K o
(oS o sl el g aladil o J sl g )8

olaal qu 3 )a8l) ¢ laall e ‘;J\.AJ\ Jsadll o) :Barriers oyl @ s2ll -V
(YA e Gl g el HLAY e de gana Cpena ALl ciladiall g cctlanal)

YY Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Alle & 58 A0 Y e 4 yuanll shliall 3 4 5l0Y) Clas sl A o

s all s

Al e cliles i i e o slhadl o giall 5 63 jpeall S A0 A o

(FHrae o B

Y Gl sl Jsa e slrall 3 i ol (3350 dgm 5 e o

Rl g Uil Aladi 3 )9 (lall J gaddl) Azan)

Bt (A aaledl slaall aal o jliely Ml J sl pan) Jias

Jsalll (o (el adladll Jiay Cum ¢ agelaial¥ly 4laiy) 4gail
Adiagall ladl) ¢ j8 ety ¢ gabaBY) gail) Jama st S W
¢ aallall clie W15 Callall a5 agd 52 G g Y L gl aalaatl
s aadlal) Jalaal) 8 ) J seill) dsan) (DAL Gl Say g

gladly &l jlaiinl g adlagh o adab gl) addac 0plS il (8 agn ®
padl

a3V il el cind o5 as ¢ sy ShUA w558 JiSy
C el 3V g gl Ladlaa & 53 e a5 G ¢ 4l

pedy ¢ waill day Glo 8 padlly e JSG Ml el 4y i w
Ah S il Bl latiall g Gleadlly Blath Led LeSeleS
. Ldlasil

Jsalll il sivne ulial alalSia iy 2o ) 8 ol (8 A padll gladll xeley  m
. adaws giadll g o yraall Clu gall g 2l 3 Qallall § (o jall ailan L)

ol e Al glhadl Glea e oyl Jdl g Uadll 32cld o 3 m
Al Sl 4deld (o Lo

tlaa ) Gl e 355 Jall 8 L) J ged) i 3ae 8 a3 ()
Aallall laxall o) 3V Jsaay a5 : Laglsl m

ARRY Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Cleadll s Adlall agililuad o) 8Y) aladial 33l )s Jojed o legliy m
(Y o) L ddag jall cilatiall g
Al (e Jaae ApaliVly Al Clawsell e Baell Caedd
AS) il Lia s e Jall J sl HLiil by siose B3 ) A aalus 38 ) cila il
Leaal 5 ((G20PFT, 2015) el J sl Jal (e (3 piall A ganal dsallal)
SISV A e @lld g ddpad ) e e ) Ll e il Jigad o
acal Ay )
Asad )l e gdaall Lgde adiad ) Agiadl) Al
Aol Yl Adlad) leadld) g latiiall (pe da g nall Ll K00 o
S AR e Al e giad) ) Jgea )l e 50l auas o
Al cilaasll
2 bl )RR :g_ﬁ'lﬂ\ Jsaall
: Financial Stability (Atall ) &) aggda -9
A Ml Al asly Sl S Y s 3S el il iy
Jead e 5l 5 (3l D Agail) Al (3 g5 cGullall sl gl oty
Jsad Ol gra hgan dallaiad e iy Laa cdallall CYEAY) Jead g cchladal)
Gl A Janadd (e S s ) Ceray g Al Adalu gl dalee alad) 50
aaill (& (Il I EaY) oy ped S s UL 5 cdag je A jlainl a
sligl e LINA fe 450l @lldg dpalay) s adld) cilasall o gieS )
.(Dienillah, Lukytawati, 2018) 4dalu oI} ailla
36y 21y (o3 g ¢ Ml aldaill o1l Cpn 5 B liS e Ll ) Y ey
Aguiy hlaall a g )l sl Ganadd) Jie 4l LB il
Lt Ay o Jlall allaill Daliall clarall Clagind e Jasll s ¢(cle sadl)
A S el @il 3,08 (e Ll )Y jamy LS (Yo A ¢ o) Al a3
Gad gl e Aeldll 4650, il Ll clubd) dtlea e

ARK Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Dliul XS g caea 5l il ga (50 Apaladll Leilal 3 Bias 8 Ailal) s 3all
dslle i (g1 8 Aaulul) S g oS g Aldasi yall Aaia¥) 5 cJlall (3) gl
e Gl Al 3,08 Al e L )EaY) el Gige WS
LY (e Aadlill YDA as (e Cadaldl g cladiall aaill 5 e glidll
el alaill 5508 (e il CYDEAY) o2 (S ¢gatill gladll 5 aaal)
(YT AL (JleS) 3 ) sall (il Gapadl)
Gl g Bl Ganaly ol psgde (Ml ) 8T o sgda (8 4le ol
g Oanalyy (GlanY)s Slonally dgiatl) dadly o Jlal) aUaill y oy gl
Ay Ly dllall dgal) ) 8 Ay gl <l oSl 5 o) su1 A (S L)
izad il pas o Jlall adaiill o ol iy s cdpans I IVl g A i) adail
5o b QA dadlea s ¢ su) o e sSall Gl 581 Cilel jal (pand (e
Aallall 5 Apatall Aubaaall (g G plaill QS 5 el o) lalaay S
Akl AN ani oY
:(Akosah et al., 2018) b e Ja e a1 ) dsaal @l ) Sy
aal e Al cile 3Y1 5 ) laca¥) (o Cua dlall il gaadll
el ol A Al ¢ allall LB ) il 23g3 Al LAl
G onS JSa @l llly YV ale 1S el 8 s
daia lasal adaiil) LS ane Cusin @) S5 ¢ alladl LY ) il
LoD gaaill slasin¥) axe adde (5 5 Lae ¢ JSS ) Uil 4adbas g
el AU a1 Y] s ) pladl) <y e
Al Al JS sdle) sospma ) o) e Y ddais
comh s ey dAilged JIST OS5 alaiilly o Jlall g Uasll 480 55y
3y (e Y SNy Al cle U saaill Ll ) RGN Al
el alaill 4aS sa Ganai g ¢ bl sas Jolil Jlall (3 susl 8 Jaxdl

Yye Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

e S e i Lea Gl 503y Calspme 408 DA (e oallall
SO AR DN ]
Gl ) WS 4l dua ealai®Y) sl e i Ml sy cle w
(SMaBY) gaill iV ara Ol LalS Uil 3 53l cAgllall e HY) 50a
Gl pall anaii ) dlsh 358 e e sSall (o ayaedl Conas Sl
e 3,y el s daal Ll laal Ayl &) dala @l
Aualai®y) 5 Al cule 53U 3 yenall HEY) G @l elgilal 3L o ld gl
Biaa s e laial¥l g dapulindl s GlaBY) samal) pen o dpallall
(Kumar, 2018 ) L& sas aay &l 53l
seallad) A paally Alall ) BN julaa Y
Led smin Led ac) g olu ) A aalud 3l 40Wd) goalaall (e e sane cllia
ae) s cdalle 3l (535 (Jale 5 ¢ e e allail Jyshall aeY) e sl
(Yoo dl e ¢l
L il 5 el ) 555 ¢ sl s i spaall b ol EY) (e 2l
el AL e e AdE gl G o) Slas) e Jaal)
55 saiy Jag el ye cpall e Al Jy sall faa s 8 sl

) )
0’0 0’0

T il 5 Yo ST adall Jilas g ala) 5 ¢ g allai oLy o

B e A1 e Sy el Jane 401 aladia) o

L2 5aliall ¥ clgay sis slalaall 5l b Alole 5 Allad goa s il gal yy gl o
Leale daal all

MtV Uasi g oyl il s Yae 5 36l €I L jeans o Jle allai oliy

i el Ll (3 il lasal Alile: L alal o

sl pd 5l dase daflpn gy dAdldl Gl s maal o

T Cplalasal

AR Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

@l Gl YL e 5 dgllall Cluwsall Ll 4 48aly S al) o
A
Ol e 346 1 ¢ Ll g gl alaill e 8 Agall g0 Jamii o
O sial saill 383 31 )
< gial) gé Atal) 1AL ould ¢
DAY G Juadl 23 el 138 yding 1 Z- SCOTE GsDYL 5l ydige -)
s edle Jlue) Ala dad s il GIS 1Y) Lo dd jra 8 2y 40y o sl
Lallal ALl wilily 4 ool el Ganding Al @l jdsal) aal
deal e g2 il & el AL Lin(Bouvatier et al.,2018 )
saie Ghall omalll Jdaill oglud alasiinl iy A gl ARG el

ISl Jiy gl e 50l A0l Juadl sl @l il
A5 e Adine Adle A VY Jie V) e zisall A1 85 A )
A gadl) ;g i Gued ) Lghial 43 Sl sdgd ALl )
(Bl 5 «Jal) 5yl il 5V Sas e 3080 ¢ Sl ad ) dga )
anl/ Jalall Jal () ot 5 e lball Sl il s Juadl sl
Nl sl aad JE ZLOY (Jsal) dal /55l LY o sal)
opadll & gene foedll LanY) Aadll (Jsa¥) Jea) /i)l
LSl ) i Lild Z dad bl LSy ((Jgmal) Jan) /cilaal
) Qi Jlaiad) e diial) dall Ja Lainy &S 8l )5S pll
45,hl a5 :Value at Risk —VAR _hlaall 4 peall dagsll yoas Y
ALl il 5l J (e lalaall el a5 s e Laladind <Y
Glua e 43 )l o8 2adai g (Karimalis & Nomikos, 2018))
o8 4 5m  Bdlaall el telaaty o @ity ) iledll Aad ol
Dbl G pail) Gy A Aia ) B8 JOA Aegdall ikl Jk
Ay 43 Hhll oda (ks Aima AT Ay db b @l bl el

ARRY Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

@ Al 5 Cun baliall (i i L Ll Jsal) ol
Lagill Clun Sy s ¢ asy el o 4pa) Ldlaall 35 aliall g cli)
43y ,k) AUl eoal Gokll al aladiuly VAR bl da gl
4ua )1l 3lSaall 45y )l -Variance and Covariance il g ol
Monte-Carlo IS < 5e 3lSlase 44 )l — Historical Simulation
.(Simulation

leelad) & lade Lo ol dadla apiil @l algall jlaal oY
okl Ayl i) Glilee (058 dagranall Jead e 5 il el sy
Ggan Jia sadl) Aally ddle s 408 dpaliail la gy jls Ja 8 Ll
«(Aymanns et al., 2018)  disall Gloul Galin Sl ala 35S
dSE o i) e de g & Jlll deaV) @l sl
dand b )l gUadll 45 e sae I Jsasll Chagy Cla g s
dealgay cdand o ai)d gae il ¢ adldl &l el s larall
YA 5 e gyl b A dabd) g sall 5 Gl ddlatiad) Hhalal)
el ¥l Gl e (e gy Alma Agie) B
Gl il Gl Gl gl s — asl gl il ld Sla g jlall)
dolad) alaind) (Say W) slea¥) @bl el a¥ s ¢ (sl
(S s bl Jidas 5 Al

eIl a8 Agaal) alail) aal QUi 138 iy s :CRAFTE sl allas - ¢
LN ) ads IV Ledgoa dege pualic s o adingg ol sidl)
35 patill 23y 8 5 Blide juaie I judy <3 )a JS CRAFTE
&) i ) A W alie JA (e o gall KN 30 gally il
ool AL Ardl - a5 sa - halaa) 5 la) — S il A )
ATV Cpaas) (Rama )l — Adladl — Al o) (JLd)

YYA Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

rebe UVl 3 ga g ate il -0
Of Ao padl S8l il sa s 43S pal) Cojladll  dadlas (ulae Al (s 5

ot s At ) Gl w8 (el e )l 35a g a2e Cland

oo bl Cajuay Gl glaall s Jads ) G sall L8000 Lol gall oo

(L las
Al 45 ) gl 5 KU DL 8 52 558 S A all ol sadl o
iy 8 A eal) Al (3l g Ay A Jial i) A il Jal sall o
el e il 3 Lgie
S sall e ) 8 Cinn g3 jtiue je ol dsa g 1 ualy o
Cilasleall (3833 ¢ g (& e )il 3sa s adad Adalal) Jal gl Jiami g

e slaall & CaBEAY) 138 Cany g bl Bl su) ol 32U (5 smy o3 4l
G A GLY e ST adle cleslas LY asl sl & s 4l
Aldiaall lalaa) aaa iy
il @l gal aal e lajliel ( SWOT ) adsiasn o) Galldl (555
¢ Caniall Lalsi g o g8l dalsy 8 Jiadi : addly Jal e e o oS5 AN i) )
oS Lgwlasinal Sy (Ally ¢ Slaagdlly Gl b Jiali 1 4 A dalse
aedy Alall Jsadll 3udai (8 Al adlall Lo oSOl aladinl agldas
¢ 5ol Jalds a3 Al 48 shiadll 338 (V) b, Jsan masyy ¢ Ml ) gy
indy ¢ ol Ll e cladll Xy ¢ aaliall e dll (e salELY) ac g
g adasi yall lalaall g Clapagl)

ARR! Yoy Gl aasll



e Al i M Lt agspmall agllall slasaall llall gl sil s bl alisll o siie paloa giagas

osdgy @il @ma nglg /u

a0 b 4dlall L o) i 1235y SWOT 4dstan: (V) dy Jsoa

Sl J gl
( Weakness ) —sxuall Lalas ( Strength ) »_s8ll Ll

Al Gl yall g S it w & il ¢ Slaall 22c 48U<

agig iKY O laall (uli axe w o Sia 5 A giia Cladd ayad]

33 (4 oDland) 4 ) &3 e o S Jysal plias i
_ciledl) Dl 510y allad lai sa adalall Jal sl

. aldlSie iy ac A8 d g g p2c w Aliaa dga o 935 alad aladil

( Threats ) <luagdl ( Opportunities ) g=_

sda o audliall sas iy ow | daeadiall Al gesall s eVl LA

aia¥) @il Ji e 4l cilaasl) o 4dli,

48 pas e Bayaa GSLE Jsaa w el Cagilly alaia) o) 3
alldl claasll s a8 [ I el aala B Jal s2ll
agi 5 1Y) a5 Iy landll 4 il

abdijall Dhlaall iy w3 w | Al o S eDlee Bacliaga

Sabsally  glat¥ly  alsmadly | leliially 4dsall gl aed

i A I N = B

leadld)

DALY g Al Jgaddl a3ad (B (g pmaal) (38 pall dlial) g0 ¢ GIAY ) sanal)
:L}JLAJ‘
seatal) )N g Alall § gadil) (g ABad) -

o Jalall gaill 32l ) ) a5 ol a1 sl sa W) Jsedil
DB a9 (Al Jsedll Biat Camall e M (Jgall (e 2l
Lo dsay ae Ml S ELYT ) seial ) seal canall (e 431 LS ¢ Jlall ol
cAallall aalill (e Bariie JIH Y Al gaba®@Y) g Uadll § aaiaall (e 3l Y
eSanll g OOl Cua e (JW) QUaill s 40l Jseddl i
By Clussall Jeldi jig Jullhy dalidl Jsagl Ly cleall
$2% B «(Bernadett, 2020) Jw sy e Il aladl) RN

YY. Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

ae Gy ol sl & s e sy ) W) J sedd)

(i) ulae & (mlads) ) J sedil) iy Laxie Ll 2Uail) &l i)

Bl Glinge alail axe g gl daan e Jg Al Hlalaall 83k

.(Dienillah& Lukytawati, 2018) zasa S jra¥)

Jseill (3 334l of ( Morgan and Pontines , 2014 ) s

b e OO e Ll a1 6 ) IS el L)

ol AY) sal 3 das ST a8 b el leadll i g3 Of (S
(i) g8 Adadlad llea) 5 kLAl (e aadl ) Leas jraa¥) il il
ALKl dladadll & aa) g (ayie (Y il anall e Jl5y o 4ld (e 1
il il l il I (g3 Lae Bl (e Jlay

3acld ) jEiul g aaa e 2 o ald (e 3pmeall Gl aadll aaa Balyy o
O LS o ALl i i) gdas Ml ¢ plalaall Galaddl I sa% Lee cgilagll
O LS de si ST calS 1) 5 e 28l s2elEy ety sile Jolil) ) g Uadl)
Gl P il e Blaall U ¢ sty (il Jaall o) o Al
sale il Gmddiall Jaall o9 eDleadl iy gl by dgddaill <l Y
lele Jpanlldygna o (g AY) lad) Madlls 8 Jy el jilss jhas

@y g dpaill dud) 85 8 aaluy o (Say Sl Jsadll 8 ausill o o
gl s oy ()5 Al o gty o8 Al e 31 ol Bl ClE ol Al
ae (e 4dlall il gl e Jgasdl 355k e g ot 13 Biatyg ¢ il (e
b Sl Jsail) Baiad a3 oy g3 Al el Y e S
& Al Jsedll e gl @i Baad 8 e sliyg ¢ B adll Sleall
Dy gpuad g cadlagll sacld ) jaial ) gam <l gal gl
Al gl glasl Jo oo IS8 i L ¢ Ml g Uaslly Laiind) s Jy sl
Baia W) a4 51 ) o ) Jsadd) O LS ¢ Ml )8 ac sy il
Aile ) ailyg ) Lebysa s cpalinl ST claladial ) sasladl 4l

YY) Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

O el 2il) s a5 A 38 pall G jlaall Ladlas Galae A5l (5 50
(ol Rl Ldpma (5 sima ad )y Al Cagolall Cpaad e sl JWd) J sl
Al el IS e 358 ST pim Juel gy e glad ) a5 LS
DR 330y e sn ok Lae bl celaial) ) jELY) Ao )
O Akl gl ddee 3ol (e Gy O el Jsadll (Say LS ¢ ol
N (Al g Uil Canai 33l ) e b ¢ o gl sl ol laiial) 5 aala gl
O Baadly s cpatill Aulpud) leld ac sy lay can iy W) gl Gl e
ol g shlaall a8 (e 3o cadlad) cilal 3V 5 adld) J ) Lailaa & 5
Y ) Qe an pal) aall A s Yo S )8

acay ol alail) Ay yuss ) o B I Jsedll of cud S
Ol e andl 5 clgdlaniind oy Al 4gdlall COlalaall 5 laiially (Slahy Lagh 4deliS
Jsll 4l LS ¢ Aasll) sapaall jlalaall 5 cddliaall 4dlal lesdll () seriing
W Ll e agllall cleaadl ol ) etV (e Agdladl il sl <l
adlall Gleadll e daaae e Bl a8 SIS Al g ¢ i) o Ul Leale aatay
axd s Ll o A dpes )l e Al clesdll oS5 S e )
Ll ) Eay)
satball Jsaddl 5jad (B (g paall (38 pall lid) 599 -¥

s 1) e By jall e By a8 Alall J sl il s a3 iy
i e e Gl L (g yeadd) (538 el clidl Clalaial ) slas (g
zaal s doslaia¥) 4ali )5 dalyival 4aiill (aj acay ¢l ) gy
> el tiasall Taaitll Lot il &y poaall Lo sSa) 3 e Gy sll ) J el
e e 2l ol Jsadll iy Cadial lly o VeV eas A3y
6 S el @il S5 Agimall ol LY ae (551 Baniilly Len Aalal) i jalall
s b Al il all g A8l gl s 43S el il o dpaal e
) g 580 5 il sl g g IDA (g Ll Jgil) 39505 e A el Jall

YYY YY) Gl aaal)



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

aaiull s cadall akii yydaiy (A peadly Al cleaddl GE ) Caags
Aadly ccllally Gmoall s 8 gl Clsadll yasdy o Sy
Allall s all 5 alal) gladl) a5 clgtiadlaay AL Cilulpll 5 el 2 )
Allall Z8E 5 o ol i A e 50 A jlead ADad) cld ol ylaY) 5 4 yeadll
(YT (s paall (538 pall eliall) Laliaml 5 Ll o1 331 <ol 508 5 5a3 5 el
Lelaial 4 peaall dpasSall Clgally g padl Sl @bl 50 LS

G el a¥ls Sulall el 365 JNA e Jall J sl duady TS
YOY ale e juae alaail gy ean 8l Jsadll Gl Cangs
" Inclusion Financial for Alliance” AFI Al Jsaill 1 gal) Callasll
a3y o Il Jsadll Jlaa 8 Jsall olad (e alill 4 0 4803 J gl a2y 21 5
Asspe 1194 8 Aliae Apaill Jsall e A0 98 amyy Yoo A Gle o3l
Loainaall il sa¥) yyodai ) Callaill Caagy s o(Aalle bl 35y A0S e &l i)
a8 elac 1 Jsall (p dgaled) 5 dll il puad) ol g ¢ i) J sl GBradal
e g pdall g Uad acal (535S yall Lallal il <l jaball ) Adlal 13 ccillal)
il daliiall ac) gall Hlaals s liadl Jysaill uaiis s siall 5 5yl
(lginall ALl Alaal) Tase s (Jsanall Cailed) aladiinly adall cleaa
=l AVl deiblee ae il Jalad die AEEl 5 ~lad)l las g
Cobadl hilae Gulae (g maall 38 el Gl Gl ) el
YV Al Jsaill oojad) asall duidin 8 Ay pall 2l il ey (5 3S yall
@S all iy ) J sadll diaiadiia 5l oLl a3 LS cale IS e i)
Sl Jsadll Calaal Gdail daal Hl) 5 geall Jadi LS YV gila A 5 paall
Gl ) it el oaliie o gatl) Jalis aplaiil Yoy £ daad Y €) (0a ol
Gaid 3alall jume 2 gea sl adinall (e Ll yiel 5 Allall 440 0 dalall Lyl
Jsadll 3 alaey A8 jLiall Jsall ana peaae sl a3 28 Ml Jsedill Calaad
AL VLAt sl syl Jsall il de sena J8 (e allall L

Yyy YY) Gl aaal)



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

all Al Il zleadl syaadl dudlad) soaludly ¢ [TU Sl
ran Ay s L) ) ALaYL e (CPMI 4 sl ¥l y Sle gl
Lo V1 (3l 5 4 yad) dadaiall 3 5 ,AY) alladl U350 e 220 Gaia (e Ay el
I il ol Lnaey Ml Jsalll Jsall Callaill g il o gl ddlaind
e 0 sbailly (5 aall (5 38 el i) llal LaS oY VY i Y0 VY syl
A8 05 Ml Jsal) 3 3a3 el 0 5,alll Al 5 jlandl 5 a5 sY) Aladyl
f) dsans (Vo1 gl 538 el clidl) jomn & A5l el )Y

Ll b padl g Uil W) Jsedll il s sl zaa g (V)

s radll (b padl glhaily Jall Jsadll G ph50 aa) mmsa: (V) o, s

Y.oY. K YA Sl J sadll Ol i e

YA YA YA paa S aldall & gl aae

EYY. €409 YAAY 4 padl  Glasglly g g8l 2
A sy

YY ¥ YYV YWt [l Sl ) adead) i)

c\_}awah}\;ﬂ‘ﬁh

Yot YV o WY | (sl ) il aadll iy e

VY Y K AY (Oselally) Ladia 4e sdnall lalaull dac
vA oA ¥ A (Oslally ) cpallll Ly Clilay axe
WY o [ VoV [ AT | (ATM) Y1 Gl sl o
YYEVA | TATY. TEveq (P.0.S) gl Bl e

Cdhaldl dae) e Haadll
alall I RN et (A (g paall (g 38 pal) i) g0 Y
Ao gSall (e S w3 GalaBY) ZIaY) el Clulis Craaly
all 5 ddalall el allall VDAY maal A 5 madll 538 yall Sl
By o5 paal) aBY) L] (a8 ) D AN il Clesall G (g

YY¢ Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Oaall dagad jilas gy o e dana dubs LB Joa mdionll ) gaad
aaduzaill Lo gracall of gia 4o 48 dulpw Gubais (b pall s ol
DE) acay AYSH AW Gag el cpead ) clalpud) @l gl coal a8
(Yo Y g panall g 3S pall @lidl) U il e el g o Mall il
daia¥) JIseY) Gsss) zaoa oo @B 8 Al hladl jamless) o)
Cia yra dig e Jb A eadll g Ul (ool L) Aleally A gl i
(YA e Ay lall Cldrall Ol s e (alisil s dgladll dlexl
& allal) LBV Gilai) e Gal Sl Capeall paa et Al cl o
Boladll ASja (st GuSal) LS Y IY ale goladll o jadl Jae Gl
Olalall Bl a3 i)l ) ALYl (G gad) B8 Sl ) e dpallal)
el 5 YY) A Aalud) Gl ) sl SISz lally
YOV ale PR 4 el Sllaall ae @l aal yil
Jsall 8 5lall Jland ) el 5 cidacall ApalaBY) il pdigall Cpun ol o
& WVl J1sa) gy Coldhas saly ) ) Aaddie Cily s e dediial)
& Al 355 o (uSal Lae cdailaall ol jlefiiul Gadlly (Y)Y ble
Z AL Al 3l (2ads gl gl 33 ) e 43508 5 ¢ ) gl
Gha adiyl LS Yo lA (ajle 3 LIS Laailh e dadl () jae Jas
LS cdialidl ila ) gl ) ges dae Audast A i ) @l g ¢l sall cllaliay)
V) juad s Al cpall 40 gall el i) 8lia dgkas A it
DR (e dajie IS (alal) Gl gai (e dail dpaldas jlalie oS) jiaae Y
:gﬁ‘i\
Ol A aladiny "] JOb A8 " pa s Qhlaall Gl dalial
Sladl Zl ) (Al Uil calall (aladl Jleel) glad) Galal)
b Laxie b5 ¢ da jiall gaill il yib apaail Julid 3358 and) Y
Y0¥ e AL Al A Sl olady) gl

YYo Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Ji 5 sinn e  aa¥) sl =l ) aladl Glai¥) du Cilas o
Al Y OVA Gusle (I YOIV a5l OO L a0 Ul oladY) e
e oeladl) 3508 ) judy Lee ¢ Bilal) g ladll y Jlee ) g lad (g0 S 13
calle il (o el ) g0 Aadldll 5yl b Gl e 3y el e J saanll
g Uaill gy a5y ) ALl Adalis gl ) 90 e iy (5 peaall (5 3S pall Gl Q3 o
3L )5 ¢ addlall cileUadl) acal &l jaliall (e 2ael) Hlaa) JAA (e ¢ A sl
s Al laal (8 50l 3l Caaly Cus ] da siaal) 4l G gl sa
Aaliiall 5 5 jpall y daw giall e 5 pdall Jysai 50 s} (8 ds siadll
LS Y OIA i Jag Ye10 ey M dia JLLVY e Al
b gidl B85 Jaall augiey gasaaal o liadl Jysall 30k Jlaa)
YY) i BAas Jllal €l
G5 ¢ A peaaall g U gaal (g dpa Sl L) (35 5Y) el alias) oY
Gl Y A padl glhill m el (eoany lae dasSall L g laY)
aasty Al Tasall il Ao sSall gl JOA (e @l g caladl A
Ol S sol g Aial il i) Qaa @l g el dysai jolas
(e sSall
8asa — Jlall Gl ) US) daHY) Ao Hal) 48l ey Sl ELY) phse -
Gpn el SN G ¢ L g1 Al ) (Al — dn )l — JseaY)
voV alded el )l diad YoY o ale DA Lo geas lalasl il 240
: (Shihadeh et al , 2020 ) &Y J3& (g oY+ Yo jaanas
EYNRY 5 Cladall (o pall paliaial e T3 b jeadll g Uaill Jla o
Lacla 4dalall ol dm AN o) g (5 pmaall SLaBY) L] ( jad ) 4l
glhadl ol Hbhe a0 Cua ol ELYI KN LI G k)
AV T sy 0 Y alded el @il Lo praa lalas) 6 juadll

YY1 YY) Gl aaal)



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

dy Buald aY Y dle OO Dogeia lalasl ISH aLa@Y) b0 3331 o
o) gial bl Y EWY s pall jes et dulie gzl
S alad) cpall Jlaa)s 5 sall Jae Sl il g daddiaill b gl
A agllall g lall ) gaas (el i aey lldg e JaaY)  Aaal) bl
e s YA s e Lo graa Taladl L) (3l uY) ySi5e 3331 o
ceY~Y~ s ‘_g GASL:J\ Alaidyi CL\A :).J:j.o/uas;_\\ LA.\:U 13 €V~Y~
ale I L | i) agd of ey el
Sle i ) Alaill Jllad) e aall o eaall g S el dlidl xas 0
A gl Al ) Clalatl) jlaa) Gy A gall b jleall aaf 2K ga
Aulaall 4Ll ol gl
ALl 5 oyl il 5 A el pllaill lalae alas) g celal) Gl ydise Cpuad -1
(el Jsaill o seda 3 325 JA e Aaltiosall dgaiill ey b oy sy
I3 ) sl 535 4 gise alile e (g pmaall (538 jall Slid) 23] -V
ae ostaly @iy (Ml gy Jall Jealll o dB8) AN
ALl 3 deall il LY
Al Y Jlaay ¢iad 8 Al 5 ) seay diail) ) And) aalis -A
s ) ALYl ddisall adall dadal 5ol Al glae e L
. (Ureche et al , 2020 )iexiiose claliial b duulie ada dalail cilexs

el g b M) Jsaddl cilagia (o plaill Aa ) Al ¢
:(Gonzalez , 2021 ) IFRS 4xsulaally ¥ 5L dpaudaisl)

Sl " st a Yo e Jadl (£1) ad ) g pmad) Jladl (38

d> @5 ¢« IFRS 7 ) adsall agllall o )&l jlms ae " cilabiadl) ;o agdlall

Sl sl 5 @ gill 3 Lad¥) 1y sias (F0) by (dall aaal Sl (o

YYV Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

o dladl) i) e ZLad¥l o5 pum e S5 T ¢ 1 dgiliall adlal
A 58l slact o5 Leale oWy (Al V) ) gagdly (5 (e dallall 230 681 eddtiie (Sad
L Y b ) Gl i g ¢ Sliall 4l
LYY (e el 153 a4 e ~LadY) w
ad il adlall (31 s 4l il L) s m
Gl sie ) ) g A G AY) ClaaYly coldad) G Gy juedl)
Leie Ly 3l Clan ) 5 edlabaall (s ¢ 4l Saally el Y1 5 J sama¥U
. Jasd alaing bl 3l g cillals ) 2 g g
sle Y1 53] ddall 4allaall g ddtall 4 padll Ll slel 1aa% o
Gy ¢ ddlad) 4dpeadl LA e Zladl) uledl s cdls s
Oz dae it i) e i oy (Al aglaall 4l CagHhll ol ey 80
o il Luall Jie 4alall 4 pad) LA 4gal gal aady ale S
cas Al il Gaada ) 4dlaVl ¢ lg sl (Sa Vo) Hhla
ali ;Y1 41 (sl e (TA) ady tauall J55 GGlondl 13 Ly ccililudl
" s ((Ureche et al , 2020) Al Jsalll e ¥ JoL < sl
Al ) adalu€ 4 38 sall gl QL8 b g i M adlidll ) FLadY) il
ALl L) J el e 4o 535 e i sl ks il o 3 4l
ills e @il s Ll Jgemsll Jgmy iy ¢ iy a5 i) e
Sl 3 ylay s Al Glas iwl) g ¢ Hhalaall Jea y23 (530 5 Ll 5 aullall
Aol e cmy WS ¢ clS il 4 a el gl Linld ae, Ll
Lo Aalal dsdadl) ey ol SIVL 4l il el maen 4allla 43 38 all
& Sl LR Ao s (Ll Jsadl) ) jr Lae ZliadV) Clidlaie Jaadi
Cllaslaa (e lad¥l asaal Lo 1aSl s o Laa EUail 5 ¢ eaall g Usl
I Ml J gl e slaa (e LaSl 4l Caalil) - 5 ¢ Ll J il
Pl il e llhg ¢ laa oo 5ip (oS

YYA Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

s Al J el e 40l e glaal) mza g (V) a8 Jsoa

lad) a4 s
Branches BR £ 94l 2
Automatic Machine ATM Y il puall 3 3¢l 2
Debit Card DC padl) iy
Credit Card CcC olaiy) ety
Point Sales PO ol bl
Clearing Chegue Cheq dalial) cilsud
Deposits DA ol adlag
.Laones No DF 8 pilal) AuilaiiV) CiMaguudtl]
Loans granted to small LSB B_shual) ke g piall da glaal) (a9 i)
businesses
Local transfers through SWIFT 4 gl a2l DA (e Adlall By gal)
the SWIFT network in local Adaall Alaall; Adaall)
local currency currency
Local transfers through SWIFT iy gaad) A0 VA e laall B gadl)
the SWIFT network in dollars Nl
dollars
Banking Density BD 4 paal) AR
Sl J sl e adlall cla glall zan(f )dﬁ;
Hgall Jrall

bl o)) 3ak Ao sall J g Al Aalland ) Basal)- )

Sl g1k daasall Jaal) ) Jlad) Gl (0 (A Angp By | AlS Y

bl 05k A sall J sl () pafial) pbad) Jlall Gl -F | Jlall (il

Allalf dady i ¢

w2 Al Jlaaf ) dabiliall o€ gag Ay |
- = 83> 1Ll

daliitall g il ) i g il Claaie ¥

J )

s3kard! A glaal) i il Mlaa) ) Galdd) pUadl dasiall (a9 ja)-Y

ARR Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

J s o gia o ailal)- )

Alal) (5 gha Jaugia Ao wiladl- Y | ey ) o EIG

il (hald (Al ¥

Aalaall dlaadly & giad) (gl Adadl) A grad) dpsd Jas gia-
La) Alaally & gid) ol Atail) A gaad) Apuss S gia- ¥
Jsa¥) A Adlad) 5l a¥-F | A gad) el

Jsa¥) ) ailagli-

Joaill e slea o Zleaddl 4l 21 581 ¢l 5 sl @l ) Cald) (5 5
s sl AT ALl S S ) 6 5 pmal b padll gLl L
a5l 5 el e sladl) e Laditia s Sabia s S Laliadl zraais ¥ 43 juadl
4l i) clgall (5 )5 allae Gl 48 iV L Gl ¢ Ml Jseill
o ) ol ge A L Ll el (5 gl e b gl ¢ a8l
40Lai8Y) apaiill (92883 A5 peg o JSS AL )8 g (A padll la¥) ¥ ars
SRR TP
Aol Al (g 8 JLIAY dsilasall A al) ;G Euaal)
Cun (pe Canll Calaa Wat g ¢ ag pdail) ) jall 8 aa e o5 L YLK
a3 Ly ¢ oag )l il Ml syl e el Jgadll 3 8
O S il 4l pall (& ) J5liy ¢ ale JS0 Sall (g 58 Laa)
Al 01 el jaly il pal ¢ Canall ke Gy a5 ¢ Canll acine
Pl sl e @llag ¢ gyl a5 il Jidad ) a5 capipdall
& Aalall 4y jladll @l gl Al e Gl adine S 1 Gl adine -
s paall 5 38 sall @il 5 85 @8l g e cliy YA Liaae iy (5 ¢ an
LYY e
s Ao Al Gl}u’
(st ol e A5 Al Hall 23 gad panaly

YY. Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

el Jsadll :Juiall jaaiall -
A el il 8 ) LY il il Y
A )Y ) psiall Y

7 \
:

Investments
FStability /

1

Ll dlae) e 1 Haadll

:Z\.ub.ﬁ\ <) W,.w u.n\,.é =Y

Say xnhll b jle M Ll K5 ol ol uadl Yl
Aol a5y DA gl 3 J seal]
:‘“,Jl-d\ Jgadd) s J8hucall yurdiall ;i.,ﬁtﬁ

e OSh ale yhse A e &y paall @il & ) J gl (bl o
¢l ) C‘“CJJ““&;JL Alaie V) s “;JLA\ J sl e Hall ¢l ydgal) (e de sana
pladl Sl () sShg Ay paall & sll Jao dxpl pa ae Sl Lay C3Laedll jany
A el il aal e L) J padl

AR Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Ay peaall @l gil) b L) el alall ipall &5 <Al e ) il jipall (0) by Jsan

Variable Ja & _yuaiall
Branches BR £ 54l 2
Automatic Machine ATM Y il puall 3 3¢l 2
Debit Card DC padl) iy
Credit Card CcC olaiy) ety
Point Sales PO ol bl
Clearing Chegue Cheq dalial) il
Deposits DA ol adlag
.Laones No DF 8 pilal) AulaiiV) CiMaguudtl)
Loans granted to small LSB B_shual) ke g piall da glaal) (a9 j3l)
businesses
Local transfers through | SWIFT local L gual) Al VA e Adlal) Sy gail)
the SWIFT network in currency dlaal) dleally ddaall)
local currency
Local transfers through SWIFT iy gead) A2 VA (e dudaall Dy gadl)
the SWIFT network in dollars Nl
dollars
Banking Density BD 4 paal) AR

dgs ¢ o Y21 Gle A Gl A o Jlie) ae pladl bl Clus Qi
sl Cpmnill e Alaa e re AN €l gl 6 (ol o5 cdas AiLay L) slose
Sl Jsaill (5 e 8 Llus

sall s 8 Aol bl (1) &8 Jsaa

YoY. Yova YOVA Y Yo &) yaaciall
€09 FAAY VI VY. ¥io) BR
YRR A Va.. 4. T ATM
YONFAAY . | YYLAYOY¥ [ YYYAY.¥o | YF4Y..e | YYIVVYVe DC
EVIYVOR | YAGR00% | YYALVAY | Youuais | Y¥iiaens CcC
TETIAN YA 04 . ohen EAE PO

YYY YY) G sl



e Al i M Lt agspmall agllall slasaall llall gl sil s bl alisll o siie paloa giagas

iy @ipsall @man syly /s
RETL \¥o . \PEra Y YAAR 1YY Cheq
Y4YAVoV \PYYALY 1YYy EVY AVAVAY AYYAT ¢ DA
YEYReoy qEYVYY VYivaas oAVAoY YEEEE DF
(%) (%%) (YY) (%Y) (%%) LSB
KEYAL) VaVEoEA 1YY oA Vareeed FYYasyy SWIFT
local
currency
AYRY Yras OEAY EAEY IAAO SWIET
dollars
Yyy Yy.o K Yy, K BD

‘(Y~Y~ AERE! sY~\/\)eU§ngLd\Jb§3umﬁﬂ ‘L“SJIAAAS‘ g}ﬂ‘m\ 1 oaall
4 giad) il il cplaayly dalad) dimill (53 jall Glgad) sdal Al 381 g giaad) )
o) 1) 3558 VA & gl Alal) &l i gal) g cilelaadd

A0} ol ghad1 188 g alad) yudigal) ibaa Al g

Lol 35S 3all dpe il Gl sall mea (e el 0 5S0-)

el el Jsalll (5 giusay yurill lsial i (bl 4 Y007 Gle 240 &5 -
Ase A G S sall J s Sl 855 G a5 dlgile

5 sl Lge sana 0 5Ss Gy o bt a5k D ) i pniiall 58 8 Y
@il GO0 ol aalsll e el Hdsall il 50 Ol Jalls 9)
g el oy N (o ) il Aad s e gl Cual dau idl
A sbasia A )55 <l il

Alall 5isal) dad) il Jame s Gasha g oAl 85 Aad st -
EYECOVL VL R N g T IR VRO iy (RN [ SR WS VN (- OF: 79 N
o= Al

iad pa dagiill 4jliey el ale A Lo il Gl il af geas ol -0
AR SRR

YYY YY) Gl aaal)



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

G Gob ge bl e b ol OS deabas gl occpeal lua Jh ST
il 138 A el JS Jlaud
Al saill e L J el e s &5 ALl &l sladll Gadais

(el Jsadll 150 Gl (V) Jp>

YoYa YoVd Yo\A YoV \ER N Adud)
YAY A Yev. Y 1YeY YYen Yo sl dasd

Al (A W Jsaill 5 5ine 8 Guai ia O il Gae les
el el 8 Al &l juadal) 4S8 A i) Bl eSay Lae cdy puadll
«hluall 23e g o 5l 2ae 3l ) Jie 4 padll sl & Il J gedll el
SOt 5 aadld) cildlay 5 ¢ V) Cajeall 5 gl Ll
;‘“,JLAJ\ DAY ¢ s o) puadial) LG

ey iy @l (8 ale (S8 jeaa) plaill Lilia ) dadle pasil
i) Al & Aaligd) Al 5aall Gl uSay daly oraend i
38 S) g aaly dise o alaie V) Y il dsall (and 35l Ca aladinly
@)..a.d\ewﬁﬂ\&u\c&a}\uc@édj:\“\})pﬁ)jm@
s A pell oLl Al Joe jall )l gl aladii) o3

Gl LY yise ol daddiuad) Aol il ydsall (A) saa
S A sdigal Sl
Jhlaa ¢l 5 sk daa sall Jga) ) Addland 11 as L@l Y
bl ¢ 39k A sall Jgal) ) Sl il Ga (A Ang Y | Gl AlES Y
Jhlaa ¢l 59l daa sall J ga) ) aliisal) ) Jlal) Gl - ¥ Jall

Audlal) Aad) Y- ¢
A A Alaa) ) Aaliilall 8 (2 A1)
Aadaiial) g Al ) o9 All Claaia ¥ | Jsual) baga Ll
£l da glaal) a8l Alaa) ) Galdd) g Ukdll dasial) (g jalI-Y
Jsa¥) o gia o el )
Alal) (3 g Jauu gia o ailal)- ¥ day ) (B
silal) Ghald Al ¥

Yy¢ Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Lalaal) Alantly & gial) (gl Adel) A gl A o gia- )
AiaY) Aleally & gl (5! Adadl) A gaud) A o g ¥
Jdea¥) M Alal) 3) oY)
Jaa¥l ) adlagll-¢
sl ) pag All-e
Ca Y AL Al s g el (5 S pall il ; jaadll
Al llall aladii) &8 all ) jaindl  capendll pbsall Gluad
el )T raeal) 8 el i 8 deadiivall Clild) () Jsaa
RN EENEEZEEE Ul

-

A gacd) slay)

sl il A 2 Y
R Vi Yeo | VA | vy dan jall Jga¥) ) Adland ) aclal) -
bl ) sl
VYL oYY A o vYe ] VYA VYA A Sl Gl ¢ (A Aag yal) -
Sl 0l 5k das sl J sua)
AAMT VNV LAY | e | vy e | Jea ) el bl Jlall (5 -1
Jblaa 0l 3k dag yall
e ¢ A ¢y 'Kz £ FITAT- P
2 dsa¥) Baga Ll
£.4 1 'K Ao 1.0 | Ga Al ) ) Aadiilall p& (g Al -

AAY | a9y | a4, aAa ]| aAAd a9 Al ) (g Al cGlaaaia oY
) Aaliiial)

Y| VY| VAA| O AYR | O AYY A galdll g Ul dakall (g Al - ¥
s3lanll Aa glaal) 2 Al laa)

s gl o ENG

Y. Y. )0 R Vo Joa¥) i gia o dilal) -
Yea |l wea | Ye YAA | YA 4slall (3 g8a Jow gia o adlall - ¥
£ £ £ LK v.o i) Ghals dla ¥
2 A gaead) 2 Ll

€681 0t | od | YV | VA Al oA Adadl) A gaad) Apad Jau gia - )
Aglaal) dlandly

Yyo Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

V¥ o | .Y | ex.Y oV ¢ oo Y doill ol Adadl) A goadd) A Jas gia - ¥

Ay ey
YeX | Yo A YeEY | wYAa | VWY Jea¥) ) Adlal @) oY) -1
19| var | At | At AYA Jsa¥) ) ailagll - ¢
¢e Y| ¢V | t.4] g.0] €Y. alagh N pag Al -0

CY YA CY LNV YN gl e DU LAl ) BN 85 ¢ g puaall (g 3 pall i) : bl
AT Y

O sl slas 5 el jlma ad ) bl i st Gagy oaeadl] 854l oL
LS el s giall iyl sl aseatl) 85l ) A% S o5 6l i sal
(Y eald) L
b Ay bae ad ) il Jygad -
Z = A-Min/Sd
L
el 4y Jladll dagll 17
el Al il A
o sall (5 jraall 4adll :Min
o sall (5 lmall 8l a3V :Sd
bl pdgall ¢ 39 sllae) ¥
iy b el Jaegiall Bk dlisil S agal ol slhe) o
Gasza Al ) pisall Ay bl ol 55 Ao i) s ¢ Il )iy
A 3S el gl e de 8 aia 138 g ¢ Ll )Y yhise
bl LR e sy oY
A8V Biaall e rseatl ial el i enpall an gial) 4y o saia3
FSI= 2]1,21( D1 % W1 + (D2 * W2) + D3 * W3) + - + Dn *
Wn)/15

YY1 YY) Gl aaal)



e Al i M Lt agspmall agllall slasaall llall gl sil s bl alisll o siie paloa giagas

osdgy @il @ma nglg /u

1O Cua

bl SR aenl) i sall dad :FS]

A bl Al ) 5085:D
el s A ol i W

Aae dll Gl Hdisal) 2ae 0115

e (Al )R el pdgall Glua &8 ARLud) &l gladl) gty g

) gl

el 1 rsaadl dial) cilaa (V¢ ) Jg2a

Y«\d

YoVA

YoV

Yol

S

-

;dw\wb;\eus:g\l‘gi

Y. EAATEA

NYEYZY:

VFYVANY

LYTiaey

o Allanid ) Bactal) -

sk A el Jpa)
Jhlia

IRYEREY!

Lravyy

Y.rovvas

Oa A Aag il oY
Jdsal) ) Juall Gl
bl ¢ sl daa jal

Y.oNYoVY

YR

Y..o00Vio

g...uL....Sn Jlalt U-“iJ -y
Jea¥) ) afiiaall
Jhlda 0l sl Aaa sl

v.eave

n_A"hiO

D

CAYAER

Leerry

00 Za ) ¢

Yo

Yo

Yo

)

Yo

QisY

2 Jga¥) Basa Ll

Y

YV AAVAAA

VAETAYY

Y.EAYVRY

Aalaiial) & (g 8N
G2 ] )

y.nanva

Y. TR

Y YEAS

K1Y

a3 Al Claia Y
W\u'agﬂ\gi!

..avaay

V.404AY

YYa. E.¥

IKIXER

dadiall (jln g AL ¥
) paldl) gUasll

da siaall (2 Al Auaa)
£ Saall

LY

Ly

LY

Ly

LY

Qish

YYv




e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

s Ay b (TG

Y.Yvavev | voyvave [ v arAYYA | L RAYAVY . bugia o sl
Jaa¥)

Y.YVYOVAA Y.YVOVA | Y, f.0nYe LLAaves . b gia Ao ailad) ¥
) 3sia

YARAAYY [ Y ATAAY | L AATYAY | L Fatene . ) Ghala Ala ¥
Y oy Y oy oy QoY
A gl sl

. y.e00re | N AoswYY | Y £aVvied | Y yeveve | Agd dilgia
Alanlly & g gl Aladl)

Aglaa

YOAYYA | 4 4T4YA . APV e | A Lud hhwgia Y
Alaally i) (51 Adadl)

AgaiaY

. CAYYYO | Y FAAATA | Y IVYOAAE | v EAAT LK A Al 3l gy
Jya¥)

. 1.0 04 | Y YAYEWA | Y FAOWVR | Y YYLEAY Jea¥) A ailagli-¢
VLEVYOrY [ Y ENNYY | W VEATAY . YT @il ) g all-e
.Y .Y A .Y .Y st
REEEEE VEATOY | N rVAY YL [ Y YdNAeY | LAY LrAR el pdisal)

. daaldl alas) (a1 daall

;L.ub.ﬁ\ C'.\L:M'AJQ gy @1.33 =Y
A AL Jsadll Bgine AN g3 S sag ¥ il Al v
A paal) A jlatl) & gl Al jlaiia)
LAY Tl ani¥) et phadtd o5 V) A ill A LARY
DAY il il 5 ¢y peaall iy ladl) @ il bl L) e I sad
HPATRPA

YYA Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

4 paall & ladll & gl & ol jleiiay) el Jsadl) (V) ) Jsaa

sV Oilalea F el | aall juaiall
Sig T b B[ ool jusidll sl
Slasayl
O ). AvY oYY ‘_;LA\ J sl Y.AQ¢ %Y.1 Gl ety

G gl 8 @l liiny) o Jall Jsadll S Gilall Jsandl cp
> (1) dysine g sime e dglias) AV 55 G @la o Jidaill w0 il
Gl e %Y1 dled Lo o e (V.1) paadll Jalea gy 3 (000
Cly LS ) Jsalll o il Ay paal) @il el jlaiiny) b Alalall
& el Jsadll b 3aals da a8y O e lee (1LY Y) B sl A
(0¥ T) Ay A peaddl i) 8 LY e ) Sl (eSay gl
daia ae S Lae ¢(),AVY) D) & gl T dad dagill 028 2S%y Leag
58 A ) sl ) ay Lea Al dpa 8l J sl g ¢ 35V 4y jtall a4l
3shall (e (Baadll &5 Gl dy padl gl 8 Gl LY e 3 sine AV
)
A o Al Jgadll 4y gina A 93 S aa g Y (AN iz AV
.LM\LJ@\&#\@&N‘
S LAY awdl) J\mwdﬂge\m\gu&!\ daa il daa LAY
i il padl A jlaall @l & Il ey e Jl) J el

ok LS sy
4 peaall 4 lall & gl & Ml EaY) e Il Jsalll (VY ) dsaa
iyl S llas F Jalaa | ol il
sl
Sig T [ deae B ol il
syl
Y| YA | evre | W dsedl | £5AS | 044 J‘)::j

yya Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Wl & Jll sy el Jeadd) S5 Gl Jsasdl Gy
> () % sine 5 sime die Aglias) AV 55 i @lia O Jalail) il & pedal Cua
Gl e %Y. el Lo o e (Y.9) aaadl Jalae gl 3) (0,00
iy LS e Jall Jsail) (e il Ay peaadl @ gl 6 L) ) i) b dlalsll
& Al Jsadll A saals da a5y o e lee o0 YY0) Bl dag
Loy Apadl gl & JUd EY e o) Sl oSaly )
e 25 Laa ¢(Y. VY A) Aadll) £ gunall T e Al 02a 2S5 Laa g ¢(+.YY0)
Sl Jsadll G iy Loa Alall A jill J g Aill) 4y jal) Ay il A
ai el g ey padll 4 jladll gl 4l Sl EY) e 4y siee AV 53 i
Al 3 ghasll (e (8l
e Al R Agine AN 90 T aag ¥ AN L@ v
,Zu.um.d\ L‘..JL%:‘M ﬂ#\@&ﬁbﬁh\n
DAY el jlass¥) Jalas aladiial &5 GG duzs @l daa HladY
i CulS s dy pad) Al Wl 8 Ly Jde ) Y|

rsh LS LYl
A praal) A el & g) b ey e JW gyt (V) dsas
Sig T e B el a1
Dl Jaiuall
| iyl iy
VO AEY | vaY S Yo. oY | 941Y 4 St
Sl

Gan el gl (8 ) laiin¥) e Il Eay) i Gl Jsaad) cu

> (1) dysima g sime dic Aglian) AV 50 S @l o Jidall il &yl
sl e %TY 4 aded be O (e (TY.9) sl Jalaa &y 3 (00
Crdy LS ¢ Ml 1R e il &y peaall &l Gl jlaiin) g8 dlalal)
o Ml IR 8 3aal 5 da 2 3aly ) Of e Lee o(+ VYY) Bl dad

Yéo YY) Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

((+.VAY) Ay Ay padl) gl A ol i) e ey iU GaSany gl
daia pie N5 laa o(AE) ) 0) AL & punall T A Al o2 XS5 Laag
S Al ) G iy Lae Aol dpca jill J g5 AN 4 jiiall Az )
O el o3 iy g oAy paall 4y Hladll & guall 4 Ol jlaiinl) e 45 gina AV 6
AU 5 ghadl)
B g el Mal) ) Eie 4y gina ANS 93 T aa g ¥ sday) 1) A 2N v/
Ao paal) A i) & o) B cl LB g o el J gadd) s A8l e
AMOS V. 24 laa¥) zdill aladiul i duza il o2 sy
Jal e SPSS V. 24 iclaayl )Ldl ilaal) 4., =l ejsq.d\
&b L) e W Jsesll jilie e sl oyl 1 @llia IS 13 el
Aoy JalaS (L) )RV 2 s 0 Dy jeaall 4 jlall & i)
el & gl b i) e Il Jsadl) Y el Jidad jlsal il (V£) Json
Lo 5 il Il ) T 3 s 2 Ay pocaal)

SIG S il ded okl

CAYe YL G el e (Ml J galill

Cave L YYo Sl Sl g — ) J sl
LY i) — il i

&b Jm‘y\ e Sl Jsedll i s s I Gl Jsaad) iy

Ol dad al Cus capay e ) EY) 2 gn 5 Ay peaall Ay il o sl
ol el caly WS o Yoy dppadl @l 8l i) e Jlall Jsedd
Slo Al R il dad Wl YYe W g e ) Jsedd)
Slo Gl Jsalll Hili dad G ) 2l el ¢ 0 VY et
Lo ol el Dy 8 il jlaiia¥) el g il e J8 i)
Sl S e ) Jsadll 5 o LS (s sina pe sa s (Il )T
S8y LSl i) e Al g 5l of ) AU (s sine sa g S

AR Yoy Gl aasll



e Al i M Lt agspmall agllall slasaall llall gl sil s bl alisll o siie paloa giagas

osdgy @il @ma nglg /u

DY) oS ny i lial) e ) Jsatll 5l dllia aag aladl g Lea ¥
) JSEN e a5 LS S Adlas g (48 il 5 ¢ oy pieS el

o Lo cilanll B i) 5 g con )2l g il ind 5 i il

Jsadll (A8 e dagu g poaiaS ) ) SO0 4 gina AV 53 il an g 4
:@m‘
;Z\,.\Slﬂ\ @mﬂ Ealld) Jua g

Sy Las dy paall 4 jladll gl 8 Jsalll (5 sinse 8 et cllin
b Al Jsadill alall pipall by & Aalall ) jurial) A6S 8 4 il 32 )
il paall 3 gal il cclibuall axe 5 o 5 dl) 2ae 3L ) Jie 4y jeadl & gl
da siaall (g il 5 ¢ ) sgand) @l g caall ol ¢V g anadll iy 5 ¢ Y
F.. 6 peall e g il

Al Sl g ol leiay) e dygee AV 53 i ) J el
a5 datiiall o3 Sl Allall lanall A a5l O o S35 dy puaall
BUad sy el Cilaadll Lo 6 Gauad s Allall @ il e 2 3l
Lgye Cpundy @l 308 468 ) gag Cluwsall s o @Y Jseas
glaagl o Bagale IS0 Sin Lay ¢l pladll & laiin¥) s Jy gl
3aa V) 4 gis gl Ala gl dlee Cpad o @l (uSay g gl
Aoaln) T al jlaiial ) saslal)

Al @l & )Y e 4y siee AV 53 i W) J gedl
g5l () ALaYL i paddl Sledll gl Gl e dldy iy adl
gladll i 335 e Slad ccilal 3Ny J sl Lilas g sy cadlasl
acld Einl A gamme an )l e gl s o eyl L)
s oblal e asll ) gamy s S 55 galdy HhlAall ay6ie cadlal)
Al dubull leld aess ) ALaYL i) (a8 ddadlal dylleay)

-)

ARA Yoy Gl aasll



e Al i M Lt agspmall agllall slasaall llall gl sil s bl alisll o siie paloa giagas

osdgy @il @ma nglg /u

ALl 8 A pe ) o Lee sl Legal s S LA e sl

il & Ll )Y e el elld (uainn s ¢ Jal

Aladll Sl 8l laiiuy) e dygiee AVS 50 i W ) sl - g
(e )21 Ol pdige und ) (g3 ala sl BaclE Ay i ) Cans @lld g ¢y yeadl)
ol gl dglee (a5 col ) il 5 8 padll g Ul jhlia (lisil

A sill Y e eSai Laa el i) 5 adilasl) o o ill

O A o daaug i ) )R Ay giee AVS 50 i aag -0
D o) Gam iy peaall Ay jladll i) 8l iy o Jlall J el
Glly g ccliinall 5 o 00 Alall cleadll Jsas (a4 adlon Jall J sadll
ol Gua 8 Al il s 5 Sl AL clendll b ausl Gk oo
Jsmall s ) (535 Lan o sladl (gt Fpnd dallae Ging Lays Wl

DY) 335 dgde (i Laa 68 jinall e 5 jdiall la gad 5 Jysalll e

BT CRTIPITLR I Py I cﬁ\djl\ C Adalu ol dulae 3eleS uad Gﬂ.ﬂh} 6‘;&.&\

Sl 8 i) sk ) e el

Clalendl Maet YA e sMeall 3 sin Alen il yal ) Jsall a1

- eSaad) (il ate g allaell 16das LalSal

il sall 5 3, dadiall el laral) CallSs auh i el J sadil) (Biay Y
u&ﬂ\de\uLu}JMuaﬂdm?awjcdu\«_\tcw\um

L Jla) 138 igiill)

¢ ale JSE 4 peadl 4dld) il 0S8 4l L sl i3 agess <A
G eV ¢ Gald IS8 Slaall 4 pad) adlal) Ciladll apsi il g dsngia s
ol 83ga (i (e b ¢ 4glidiy Ual €1y (ad )y el Lebeny

e Sleall aasiall 4Ll

Yey Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

LS L) agllall il a0 gall g 4y sl o il 4 gl &) eaci ¥ -9
- Al Jsadll 4ne gill g 4Sll e slrall (o Lakiiiia 5 Siadin g
: Gl 5il)
1l Calll (pa g e b Ao sliyg
Loy Jalll sl 3 325 JOA (e (el J gl & s 5l A sl e any )
@5 A ladaiill 5 A sall aSaYl s el jalaall 5 cluland) Gl
Gleadll dglad laladinl ) Whes 55 e cBsudl e o eloadll
Alldg dlaally aaasi ¥ il diagall cilelail)l ) Wl sas de jus ALl
Sl el e o il g e Jall i) 5 gl saill oo pili s
AEN (5 gime 3 dpe 5 COlaa @3]y ¢ age gilly Ml Cail) o oY
adldl cileaddl H&5 35l ¢ Gald JSE elaall g cpuadlll o) AN AW
Jsadll Sl yin) Jaadi 4y ) jaial (o 4y paall & gl Can XS ¢ anad )l
- bl Y g 4palaiBY 4paiil) (3aT g dalaiosall 4aiill sy ) )
&V sl dal e Bpaall 3okl 5 oo gl i€l ) ghail) (g BaGELY) alaad ¥
(@laadll Jiae A o sl S0 Guiats caainall e ST il
Al il
A oy prans Ly a0 ) 8 Ll @l i) gl s i siall 4y Hlay) bl A sale) -
el Jgalll ) sha
SV Al o Ll Ly ALl claiinall g ecileadl (505 30 g 558 Ll iy ) -0
b sl 5 ALl cleaall g cilatiall e Jseanll cuadldl o 81 Slaass
el Jalas
Ol el aldld Glily sacld cLil 44 paddl gl old 5 55 i -1
-l J sl il giuse bl 4ulaia¥) il
a8 5 ) 58 Gy 48 ) 5 4l ) Adalis€ (5 S pall il ali o 55 a2
Gle g pdall Glaraa g dal gia Gl 4sial 5 4padali diy 313 5 ¢ 3aall 448 juadll

AEZ Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

A gl ilasis Uahael Jaee el ¢ pieeall 4aliia g o il 5 4dans sial
L el el Gl A4Sl Al Guli e Gl Ga A
S YT ¢ dgn e b ead) oY) pnd e 4 a sl el
A e e JSS L padll pladlly
¢ phiie (5 )50 JS& Jualin g Juala yE Hlaal 4 jadll il o iy -9
EN¥3a e LelulSast s ) Jgadll e 4l el e glaall Jads s
olaay 4 padl QB0 Y J5h cldlie pe 315 Lay (A padl claY)
IFRS 4 sall g 43 paall 4pulaall
Gl oS 4 jas 4dle Gledd a4 padl gl GlE o) ua o)
sl 4Ll CILasal 538 (pe 3] il apant s ¢ e3lenll ¢ o sl ClaliiaY)
L Adiagall ciliall e Aald 20a ¢Sl CldaginY
iy el sl Jlo 4eolSY) Gluwpally cladall G o))
o3 ¢ bl J sl Cloadl yind Gl g il dead) i 5 280 5 il i sall
Sl T 3asan g 8 pad) elaY) Caaad
: o) ey Jai 8 A Adbianal) il
Ciarnay g 5 Esadl s el e a el sl sal sl (S
PO U8 (A aral sall s el diga o o iliy (Sl J gl
ad 5 — oLl Aad adaet o Ll sl e jind Gk 1 G ()
A el allall 1 Y1 (9 g Baiall IS 2l 4dpkas
Gl i) a2 e J20S AdA) dnn) yall 4] Juedi Casaa (Y
Y Aok ke a8 4 el & gl J sl
e bl o (Jall Jgadd) Ciladae a8 Y & e anlae zagad (F
adane il g o psiall Cile 5 peall L)
GllSTl e adi )l J20aS dumil i) 4 la¥) dsudadll culll alasia) (¢
Al s ally dgidat dsl 53 — (Ml J gl )8 20 53

Y¢o Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

: gl
s ) gl pall 1 Y )

sl VAo @lsie (Y OIA) s i pd ¢ amaall ¢ Gl dese canl ) -)
b alelall 4l Al e Gabailly — (Ml Jpall) )8l 5 5l Sl el
43 bl (G el J el dpunlaall 2l ¢ dpnlaall andl S jai5all ¢ " jana
A il dadla sl Al ¢ YT peas

shlaey a8 " (YOIA ) (s deal ¢ deae ¢ )8 (mn deae ¢l Y
dgxall ¢ " (5 peadl) SLaBY) e agiplai s Ml g Uil 8 4lall L ol gl
Ll sl ¢ s ead) L el

MY ) Aedl a8 Clasge s 43S el Cajliadll alae Galae Al -
Ceoad) sl (8 i o Al gl 5 el )Yy Al il 28D

Ml N & (YY) Y Y Y1) (g padl o 3Spall el g

Ya¥) Yo e oY A Y VA Y VY sl @l o el o 3S all Slid) -0

Jsadll 303a8 (A 5 paall (638 pall il )52 " (YY) (5 pmadl (5 3Sal il 1
Al Cilaglaill 3 1ol ¢ Cal AN 5 448 )1 el )

gllad " gl Dlae Gia Aglen Clagdad "0 (YY) (g eadll Sl il LY
Ald ] laddail) 5l ¢ ol BN g 4l )

il yall gl ¢ " gl (8 aad ol M (YY) geadl AVl el A
Al 5 4 adl)

"4y SISV 4 peaal) CHlerdl) Ciliplat au i MY Y4 ) el LAY el 9
Al 5 4 paal) il jall ¢ Uad ¢

B ) J sl & 5 e M (YT 0) aae &gy aladl ¢ 4y eaall cleliall slad) - 2V s
Cleliand 4y gl @l il " cplan ¥y daall Lpeill (538 3l Jeall ¢ " gl e
STV YOI T Y0 Y E YY) ale @l sl ) el el

48 ) AdaY) Cajlaall el 8L suil) e (YY) Sl Sl )Y

aslall & € S Fadla Alae MYOIY YA ol ALl ALl il pdige aladiuly
IYY Y on e e 2aall oV alaal) daalai@y) g dlay)

Yéu Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Al Jsalill (S ja piige colatial " (YOVA ) cpall D ccany o )Y
(ol 3l (3 paia My yall Jgall sl il g el J gl o A8a)) i
Jsandiall Ay yall ol jlaly) Al o
s paal) glhadll a4y SV Cle daall g 5 8 e (YY) gy ey Y
A
Use "CAMELS Lo Jlaninly @il elaf s " ¢ (Y013 ) bl copas -V €
wa.oa O ae dy il o lsall ks Gl S je il pally Sl e
ARRAREA
e Adlall Al e o AR sy B M (Y0 )T ) daa e cald L0
astell dlae " YV Ya) s 52l ARDL g3 s alasiady (31 yadl (8 L peadll ) i)
YAVAYVA o e eV E alaall o) ¢ £ aedl calazg daala ¢do jlaY) g Anla®@y)
e sleall L 51 35 5 Aganlaall Cileglaall alai o0 ™ ¢ (Y0)A ) B cJlaiall e -1
bl paisall MY T bl geas 4gy ) Ul (8 ) Jsedll clllaie Jads b
4y bl (& ) J el aiga) s apnlaall SVl ¢ axal el g apulad) andl U
CAYSWY ] daala B )ladll A0S ¢ Yo Y pae
(5ole Bt (AW Hsas ¥ JSL l 8" ¢ (Y0)0 ) 5 H A 2 ¢ a2 VY
ol Al g SLaBY) Alae o allal) el s L) ELY) a5 daSsal)
MVA_AY a
b gl G jlad) gl I JLadyl Hea e (Yo IV ) pa deae (pin Hsae VA
gl 6 Alelall dpSlayl) & gil) — Alla Al 3) e Dlanl) ol e Lain ) A giosal) (3n3
B8 AdluY) daalall ¢ iinale Alla ) (36
s sl aladin) A e (L) J sedll cilillaie Jaadi " ¢ (Y4 ) A) Gidle daal caghae ) 9
¥ ¢ dmal el g asalaal) andl S alad) paigal) o Lalaa Glld il s aglal)
drala ¢ Byl AdS ¢ YooY piac any)y el 8 L) Jgedll ddigall 5 analsal)
A pusuy)
e Al b 43S el @il He ¢ (YA ) amll (s desa (e SY
astell () suadl drala ol ) 5380 Ay ¢3S pall Ol gl iy Ala Al 5o — Wl ) iy
L o il

YV Yoy Gl aasll



e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

Jsedd Budai HAE " ¢ (Y2 VA) aa )y sane Gpenly (ldie e Jaae 2ea) 2esn cxdla 2T

¢ axalyall 5 dsulaad andl G alell Saizall ¢ "8 peadl) gUadll g e )

dxala ¢ Bl S 0 Yo giasagy ) Ul (8 ) Jsedll 4sigall 5 apsadaall sl

A sy

Sl AUl xent pdipe oliy ;allaill Ll 81" 0 (Y)Y ) day o d -YY

Omatil) agle 5 LB 4 glall S ol ) Sa Al (Y)Y 0T 5yl g 0 5al)

RN

e ) s Gl clesa ST ¢ (Y1) ) dle DA (S JWS XY

Goial) Aaa ¢ il jadl Aa Al a0 Y eV € Y AA L 5l DA 4 jeaal) Jallall cila Y1 ) e

N33 Ga pa (1) aladl ¢ TV aaall ddlaly ) gdle () daals dludyl) o lall

i ilelia) MAd pany Alle lelial™ ¢ (YY) A padl Glul pall agas JYE
V2l el Al iy oSN Al o i oo 53

Lo e slaall L o1 iS5 il 550" ¢ (Y0 VA ) dese dpeall die clle (Jual s -Yo

alal) aisall M YooY geaa dga) il Giad ) Jsedl) clllaie Jandi 8 Liga s

s 4y Ul Ll Jsadll agigall 5 agadaal sV ¢ dzal jall 5 Aol audl G
A S daala o3 pladll adS ca YoV

: Asdal) g jall ; LG

1- Ahmed , M, Mostak and Mallick , Sushanta , (2017) , " Is Financial
inclusion good for Bank stability ", International Evidence , Journal of
economic  behavior &  organization, available at
http://dx.doi.org/10.1016/j.jeb0.2017.07.027.

2- Akosah, N., Loloh, F., Lawson, N& Kumah, C. (2018), " Measuring
Financial Stability in Ghana: A New Index-Based Approach " ,
Munich Personal RePEc Archive paper, University of the
Witwatersrand and Bank of Ghana, Bank of Ghana.

3- Alex Bank, (2021) ," financial inclusion in Egypt " report.

4- Aymanns, C., Farmer, D., Kleinnijenhuis, A& Wetzer, T. (2018), "
Models of Financial Stability and Their Application in Stress Tests
Handbook of Computational Economics, vol. 4, pp: 329-391.

3

YEA Yoy Gl aasll


http://dx.doi.org/10.1016/j.jebo.2017.07.027
https://www.sciencedirect.com/science/journal/15740021
https://www.sciencedirect.com/science/journal/15740021/4/supp/C

e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

5- Androsova, E. F., Vasy Lenko, O. (2016), "Simulation Evaluation of

Financial Stability of the Banking Sector of Ukraine™ , International

Scientific and Production Journal, no.30.

Bernadette, V., 0.(2020), " Financial Inclusion And Financial

Stability In The Philippines " , Master's Thesis, Graduate School of

Public Policy (GraSPP) The University of Tokyo, Tokyo, Japan.

Bose, S, Saha, (2019)," Non-financial disclosure And Market-based

firm performance: The initiation of financial inclusion " , Journal of

Contemporary Accounting & Economics, vol. 13, no. 3, pp: 263 — 281.

Bouvatier, V., Lepetit, L., Rehault, P.,& Strobel, F. (2018), " Bank

insolvency risk and Z-score measures: caveats and best practice " ,

SSRN Electronic Journal , Available at SSRN:

https://ssrn.com/abstract=2892672.

Carlson, M., Correia, S., Luck, S. (2018), " The Effects of Banking

Competition on Growth and Financial Stability: Evidence from the

National Banking Era " , Working Papers, Available at SSRN:

https://ssrn.com/abstract=3202489 .

10-Chai, S., Chen ,Y&Ye ,Y.(2018) ," Social Republic of china " ,
Available at http://www.albankaldawli.org/ar/topic/financial
inclusion/overview

11- Dienillah, A.,A, Lukytawati, S.( networks and informal Financial
inclusion in the people 2018) , " Impact Of Financial Inclusion On
Financial Stability Based On Income Group Countries ", Bulletin of
Monetary Economics and Banking, vol. 20, no. 4 , pp: 430-442.

12- Demirguc-Kunt A, Klapper, L, Singer & Hess, J (2020)," Measuring
Financial Inclusion and the Fintech Revolution, the world bank.

13- Garcia, M., J. (2016), " Can Financial Inclusion and Financial Stability
Go Hand in Hand?" , Economic Journal Articles , vol .21 ,no.2,pp:
81-103.

6

7

8

9

yéa Yoy Gl aasll


https://www.researchgate.net/journal/1556-5068_SSRN_Electronic_Journal
https://ssrn.com/abstract=2892672
https://ideas.repec.org/s/hal/wpaper.html
https://ssrn.com/abstract=3202489
http://www.albankaldawli.org/ar/topic/financial
https://ideas.repec.org/s/eis/articl.html

e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

14- Gonzalez-Paramo, J.M. (2021),"Financial innovation in the digital age:
challenges for regulation and supervision “, Revista de Estabilidad
Financiera, vol. 32, no. 30.

15-Inoue, T. (2018), "Financial inclusion and poverty reduction in India" ,
Journal of Financial Economic Policy, available on Emerald Insight at:
www.emeraldinsight.com/1757-6385.htm.

16-Igbal, B. (2017), "Role of banks in financial inclusion in India" ,
Contadina y Administration, 62 PP: 644-656.

17-Ismail, A, abd EL-Moneim , Y.(2018) ,"Accelerating financial
inclusion in Egypt ", In scientific Conference 2 for accounting &
Auditing Department , faculty of commerce, Alexandria university ,
pp:27-53.

18- Khan , S,( 2020 ), " Technological Change , Financial Innovation , and
diffusion in Indian banking sector-A move towards the next orbit " ,
international journal of scientific research and management, vol. 5,
no.7 , pp:6075-6091.

19-Kumar , N. (2018) ," its Determinants: Evidence From India :
Financial Inclusion, journal of Economics Policy, vol .5,no0.1,

PP :4-19.

20- Maurer , B, Musaraj, S, & Small, I,( 2018 ) ,"Money at the margins:
global perspectives on technology , Financial inclusion , and design ",
vol. 6 , berghahn books .

21- Mitton, L (2018)," Financial inclusion in the UK: Review of policy and
practice, York, joseph Rowntree foundation.

22-Morgan, P.,peter, and pontines (2019)," Financial Stability and
Financial Inclusion: the case of SME lending, the Singapore economic
review, vol. 3, no. 1.

23-Morgan, P., Pontines, V. (2014), "Financial Stability and Financial
Inclusion” , SSRN Electronic Journal , ADBI Working Paper 488.

Yo. Yoy Gl aasll


http://www.emeraldinsight.com/1757-6385.htm

e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

24-Ouma, S., Odongo, T., Were, M. (2017), " Mobile financial services
and financial inclusion: Is it a boon for savings mobilization? " ,
Review of accounting , vol . 7, pp: 29 — 35.

25-0Ozili, Peterson Kk, (2020)," impact of digital finance on financial
inclusion and stability”, borsa Istanbul review, available at:
http://www.elsevier.com/journals/borsa-istanbul-review/2214-8450.

26-Park, C.Y & Mercado (2019)," Financial Inclusion: new measurement
and cross — country impact assessment.

27- Rajapathirana R, & Hui, Y, (2021)," Relationship between innovation
capability, innovation type and firm performance”, Journal of
innovation & knowledge, vol. 3, no .1, pp: 44-55.

28- Sajuyigbe, A. (2017), " Influence Of Financial Inclusion And Social
Inclusion On The Performance Of Women - Owned Businesses In
Lagos State, Nigeria ", Scholedge International Journal Of
Management & Development , Vol . 4, NO . 3, pp : 18-27.

29- Shihadeh, F. H, Hannon, A., & Wang, X., (2020), "Does financial
inclusion improve the banks performance? Evidence from Jordan, in
global tensions in financial markets, emerald publishing limited, pp:
117-138.

30- Suresh, A., Dutta, T.(2018) , " Economic Development and Women:
Role Played by Financial Inclusion " | Available at SSRN:
https://ssrn.com/abstract=3102809
http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.3102809

31-Tomas j, Solano, Raul, j. & Diofanor, f (2018), "Strategies of
technological innovation in the financial system ", Contemporary
Engineering Sciences, vol.11, no.18, pp: 861-869.

32-Varghese, G., Viswanathan, L. (2018), " Financial Inclusion:
Opportunities, Issues and Challenges " , Theoretical Economics
Letters, vol.8, pp: 1935-1942.

Yo Yoy Gl aasll


http://www.elsevier.com/journals/borsa-istanbul-review/2214-8450
https://ssrn.com/abstract=3102809
https://dx.doi.org/10.2139/ssrn.3102809

e @lall sl ¥ e agpmall agllall alasall llall Jgadl il ot ales¥ly uliall g sida uplaa gingas
osdgy @il @ma nglg /u

33-Vapulus Blog, (2018)," Financial inclusion”, Available at
http://www.vapulus.com/18.6.2018.

34-Ureche, T., Martello, R. & Acevedo, D. (2020)," Strategies of
technological innovation in the financial system ".

35-Yao, M, Zheng, X &Xu, X, (2018) " Impact of payment technology
innovations on the traditional financial industry: A focus on china ",
Technological forecasting and social change.

36- Yusgiantoro, 1., Soedarmono, W., Tarazi, A. (2018), "Bank
consolidation and financial stability in Indonesia” , Working Papers,
Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=3098862.

Yoy Yoy Gl aasll


https://ideas.repec.org/s/hal/wpaper.html
https://ssrn.com/abstract=3098862

