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تحليللا العة لي  لليد الالدار ا داايللي للجلدي يد صاللودر ا   للا   هددف  الدراسددة  لدى

 للالمي يع عللل  التلل  ا  ، علد الجاللاو  صها عللا عللل  الللدصا الماييجلل  للجعلويللا  الجحا لل يي

صتل   يلاا الالدار ، م(2222م( حمل   2202الجايدر  ال واصي الج ل يي لالةا الرمل ر يلد  

( اللي  يعمجلد علل  ه للول تحليلا (Demerjian et al. 2012ا داايلي  ا لمادام وجلو   

 جا ت   ياا الودر ا   لا  ، Data Envelopment Analysis (DEA)يغلف ال ياوا  

صتغييللي ، عللد الجاللاو  اعمجللاداث عللل  اللةي يكملل ا  علل :  جيللي ا   للا  عللد الجاللاو 

 ا ضلا ي للل  يلد  تلوا   الا لا   ، جااو  الجاليي صغي  الجالييا   ا  عد الجااو  لل

المل  يو  عللا ا   لا  عللد الجحا لل يي  ل  الجعلويللا  النوعيلي الدالللي علل  اللودر الجعلويلا  

هيا الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا ل يي  الد تل   يا لت اعمجلاداث علل  ه للول تحليلا ، الجااو 

ث لنجو     .(Ohlson 1995)الاوحداا ص اا

: تلل ت ا الاللدار ا داايللي للجللدي يد وتوصددل  الدراسددة  لددى عدددة متددا   أهم ددا

 جلا توالد ،  عة ي اات او يوا لي  ا  دلاللي اح لا يي  ةلودر ا   لا  علد الجالاو 

ث  للليد الالللدار ا داايلللي صاللللدصا الماييجللل   عة لللي اات لللاو و ديلللي غيللل  داللللي لح لللا يا

اات للاو و ديللي  ا  دلالللي اح للا يي  لليد  ص لليلت تواللد عة للي، للجعلويللا  الجحا لل يي

صهلايلل اث تواللد ، اللودر ا   للا  عللد الجاللاو  صالللدصا الماييجلل  للجعلويللا  الجحا لل يي

عة للي اات للاو و ديللي  ويللي  ا  دلالللي لح للا يي  لليد الالل  المرللاعل  للاللدار ا داايللي 
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 ض صار اعمجام الت  ا   الالدار ا داايلي  ناداً  لي ذلك توصي الدراسةواست

 للجدي يد لجا لها يد هااا ليةا يلي علل  الودر ا   لا  علد الجالاو  ص الملال  تح ليد

 ا ضلا ي للل  توايلت اعمجلام الةهلا  الج ل ولي ، الدصا الماييجل  للجعلويلا  الجحا ل يي

الج لللموييد اللللدصل  صالجحلللل   ملللو ي   علللد تن لللي  يهنلللي الجحا للل ي صالج ااعلللي علللل 

ا امادا  صالجعايي  الةزيي لمن ي  ا   ا  الجحا ل   علد الجالاو   كا لي هوواعهلا 

صتحديد ي  وليي ي ااع الح ا ا  تةلا  تللت الجالاو   جلا يلكد  ، الجاليي صغي  الجاليي

 لل  تح يد اودر ا   ا  عنها.

 جيي ا   لا  علد ، ر ا   ا  عد الجااو اود، الادار ا داايي الكلمات المفتاحية:

الا لا   الداللي علل  الودر ا   لا  علد ، تغييي ا   ا  عد الجااو ، الجااو 

 الدصا المايي  للجعلويا  الجحا  يي.، الجااو 

The Relationship between the Managerial Ability and the 

Quality of Risk Disclosure and its Impact on the Value 

Relevance for Accounting Information- An Empirical Study 

on Listed Firms in the Egyptian Stock Exchange 

Abstract: 

The study aimed to analyze the relationship between the 

managerial ability of managers and quality of the risk disclosure 

and its impact on the value relevance for accounting information, 

by applying on companies listed on the Egyptian Stock Exchange 

during the period (from 2018 to 2020). The management ability 

was measured using the Demerjian et al., (2012) model, which 

depends on the Data Envelopment Analysis (DEA) method. The 

quality of risk disclosure was measured depending on three 

indicators; the quantity of risk disclosure, the risk disclosure 

coverage for financial and non-financial risks, in addition to the 
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qualitative characteristics for accounting information quality 

presented by the risk disclosure. Finally, the value relevance for 

accounting information was measured depending on the 

regression analysis method according to Ohlson (1995) model.  

The study concluded that the managerial ability has a 

positive and statistically significant relationship with the quality 

of risk disclosure, while it has a positive and non-statistically 

significant relationship with the value relevance for accounting 

information. There is a positive and statistically significant 

relationship between the quality of risk disclosure and the value 

relevance for accounting information. Finally, there is a positive 

and statistically significant relation between the interactive effect 

of managerial ability and the quality of risk disclosure on the 

value relevance for accounting information. 

Accordingly, the study recommends companies to pay 

attention to the managerial ability of managers for its positive 

impact on the quality of risk disclosure and improving the value 

relevance for accounting information. In addition, directing the 

attention of authorities responsible for regulating the accounting 

and auditing profession on the international and local levels to 

provide the guidelines and standards required for organizing the 

accounting disclosure on financial and non-financial risks, and 

determine the auditor’s responsibilities towards these risks for 

improving the quality of this disclosure. 
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Keywords: Managerial ability, the quality of risk disclosure, the 

quantity of risk disclosure, the risk disclosure coverage, the 

qualitative characteristics for the quality of risk disclosure, the 

value relevance for accounting information.  

 

 الإطار العام للبحث:-1

 طبيعة المشكلة:و المقدمة 1/1

لن الللدصا الماييجلل  للجعلويللا  الجحا لل يي يمحاللع يللد لاللةا تللو ي  ا   للا  

ص المللال  ، الجحا لل   للجعلويللا  الجة جللي لحااللي ي للمادي  الاللوا   صالماللااي  الجاليللي

ال و يي ص لداتها علل  ال الاء يجكد الاعمجاد عليها عند تايي  هداء الجنتأر صتحديد  يجمها 

 صالا مج اا.

 الدصا الدصا الماييجل  للجعلويلا  الجحا ل يي يمحالع عنلديا يوالد اات لاو  ليد 

، الجعلويا  الجحا  يي المل  تو  علا الالوا   صالمالااي  الجاليلي صالايجلي ال لو يي للجنتلأر

ا   صالمالااي  ص   حالي عدم صاود عة ي  يد الجعلويا  الجحا ل يي الجنتلوار  ل  الالو

صترالد ، الجاليي صالايجي ال و يي للجنتأر ت  ح علي  الالوا   صالمالااي   لدصن دصا تاييجل 

 (.2205، اعمجام الج مريديد  ها  التع اص 

ص   ظاث يا يحيا  الجنتآ  يد تغي ا  ي مج ر     ي ي الاعجاا صزيادر علدم 

يللادر الاعمجللاد عللل  الدصا   ا ضللا ي لللل  ز، المأ للد حللوا الاداء الج للما ل  للجنتللأر

 اللد هصل حل الجعلويللا  الجمعلاللي  الجاللاو  الملل  ، صزيللادر الجعللاية  الدصليللي، الجاليلي

تحلليا  الجنتللأر صولل ت لدااتهللا صهاااعللا عللل  الداء يللد ه ثلل  الجعلويللا  هعجيللي لللد  

صهصل حل عنلاح حاالي للل  تلوا   يعلويلا  ه ثل  ، ي مادي  الاوا   صالماااي  الجاليي

 ءيي عد الجااو  ص ا  اودر عاليي.ية

 & Saggar & Singh, 2017;Ellili الد هملاا  العديلد يلد الداا لا   

Nobanee, 2017;Bravo, 2017;Tong, 2013  الج مثج  يحما    لري ( لل  هن

عد يعلويا   جيي صصصريي عد الجااو  المل   لد تمعل ه لهلا     ا ي مج ر لل  ا
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 جا ي اعد     تحديد  يجي الجنتأر صتايي  الوضع ، صالج ما ل الجنتأر    الو ل الحال  

الحللال  صالج للما ل  للجاللاو  الجحييللي  ا للمثجاااتت ص المللال   للدار الجنتللأر عللل  ال اللاء 

 صالا مج اا    دويا الاعجاا.

 جا ت ه  هعجيي ا   ا  الجحا    عد الجااو  يد لالةا دصا   ل  تعزيلز 

الج لمثج يد علل  تالدي  حةل  صتو يلل الملد اا  الناديلي  راءر  وت الجلاا  هلو ي لاعد 

صيلد  ا لمدايي عجلياتهلا صالمن لك  عوا لد ال له  يجلا يلنعك  علل  ، الج لما ليي للتل  ي

 (.2205،  راءر الا ااا  الا مثجاايي  يلية 

 & Ntim et al., 2013; Chengص للد  للديل الداا للا  الجحا لل يي  

Courtenay, 2006 ا   لا  علد الجالاو  حيلث هولت ي لاع  يلد ( هدلي علل  هعجيلي

صاهي و   و  يي الو الي    حا يتكلي الالامياا العك   صالجااو  اللاة يي الم   د 

تنتللأ  لل  لوللاا عة للي الجللدي يد  أصللحال الج للالح يللد لاللةا الحللد يللد تضللاال 

هن اللودر ا   للا  عللد  Elzahar & Hussainey (2012) جللا   لل ، الج للالح

  لداار ه ضللا للجاللاو   ضللةث عللد تح لليد الج للاءلي صا ملل ا  الجاللاو  تللكد  لللل

 صحجايي الج مثج يد صاودر الماااي  الجاليي.

عل  الةاوب الالا  تعم   الادار ا داايي يد هع  لا لا   الجلدي يد المل  تل  

ث  صعلل  تتللي  لللل  يللد   للدار الجللدي يد عللل   هلل  ، تناصلهللا  لل  الدل الجحا لل   حللديثا

تلل  ي صظلل ص  ال للناعي ص لليلت  للداته  عللل  تايللي  الرلل   الوضللع الا م للاد  لل

 الجلللدي يد اصلللحال الالللدار العاليلللي للللديه  لا للل ا  ، الج لللما ليي صهداء التللل  ي  د لللي

صيهااا  تلكعله  لاتالا  الال ااا  الةيلدر المل  ت لاع   ل  تحايلع الكرلاءر الا م لاديي 

 Cheng et al., 2020.) 

، لا لمادام اليثلا للجلوااد صتا ي لهاصيجكلد هن تلكا  الالدار ا داايلي علل  ا 

حيلللث هن الجلللدي يد هصلللحال الالللدار العاليلللي يماللليصن  للل ااا  لمع لللي   يجلللي التللل  ي 

 Aliahmadi et al., 2016) ،  جللا همللاا  لحللد  الداا للا Anggraini & 

Sholihin (2021)  للللل  هن التا للليا  الجاملرلللي للجلللدي يد تمنلللم   للل ااا  ياملرلللي

 جللللا هن ، هص الجاليللللي هص المن يجيللللي، الا للللم اتيةيا  الا للللمثجاايي للللواء  لللل  ، للتلللل  ي
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الا للا   ا داايللي صلااصللي الاللدار ا داايللي هصلل حل تح لل   الاعمجللام يللد ال للاحثيد 

، (Demerjian et al., 2012لااصللي  عللد تيللوي  يايللاا الاللدار ا داايللي  وا لليي  

ث  ل  يع ل  الداا لا  المل  تناصللل  يلاا تل أا  الالدار ا داايلي صالي  هصل ح ي لماديا

 عل  العديد يد الةواوب الجحا  يي.

صيد هع  الةواوب الم  تناصلمهلا الداا لا  ال لا اي  ل  عليا ال لدد:  يلاا هال  

صعلل  اللودر ، (2220، الالدار ا داايلي علل  اللودر ا   لا  الجحا ل    ع للد الجةيلد

لجحملللو  صعلللل  ا، (2205، الما يللل  الجلللال  صلايللل  اوهيلللاا ه لللعاا ال للله   يليةللل 

صعللل  الللدصا الماييجلل  ، (2220، ا عةيلل  لججاا للا  تجهيللد الللدلاا  عي لل  صحتللاد

( ص ليلت علل  ا   لا  (Francis et al., 2020; Baik et al., 2011للأا لا   

( ص للت Moumen et al., 2016عد الجعلويلا  الجمعلالي  ا   لا  علد الجالاو   

     ي ا  ياملري.

( علل  هن تلأاي  الالدار ا داايلي علل  وملا   2220 صتك د داا ي ع د الجةيد 

يوضلو  يحلا ، الجحا ل   صيلد ال  علل  الودر ا   لا ، هعجاا الت  ي   ري عايلي

 ل   الالدارهص حلوا ليكاويلي ا لمادام علي  ، لاة  حوا صاود هص عدم صالود عليا الملأاي 

 تحايع الجنا ع التا يي للجدي يد.

 Demerjian et al., 2012; Demerjian اد ه د  العديد يد الداا لا   

et al., 2013; Hessian, 2018; Cornaggia et al. , 2017; Baik et al., 

2018; Garcia- Meca & Garcia-Sanchez 2018; Hasan, 2020; 

Anggraini & sholini, 2021 هن الجللدي يد  ص  الاللداا  2205، ; يليةلل )

 ي يعي هعجاا الت  ي صيا ي ت ا  ها يد  ا داايي العاليي يكون لد  يع  ي ص ه  ه ضا

ا صتي ياثا للجعايي  الجحا  يي صلال اءا  ال  ا لي الدالاليلي ، تغي ا  ا م اديي صه ث   هجث

ص الملال  تح ليد الودر ا   لا  ،  جا يلنعك  علل  تح ليد ال ي لي الجعلوياتيلي للتل  ي

 الجحا   .

 ,Baik et al., 2012; Hessianاللال     الداا لا  ينجلا تل    عل  

2018;Yung & Chen,2018 ; هن ( 2222، ح لليد ;2206، ل لل اعي  صالعللوام
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يجكنه  ا مغةا يلا للديه  يلد يع  لي صيهلااا    ص  الاداا  ا داايي العاليي الجدي يد

 تكا اومهاز  لمحايع ي لحمه  التا يي عل  ح ال ي لحي الج اعجيد صهصحال 

يد لاةا الايلام  ججاا لا  لداار الا لا   ص لت، الج لحي الالا يد الجهمجيد  الت  ي

، هص يللد لاللةا الماللااي  الجاليللي الغايضللي صالمللأاي  عللل   ا ليللي الماللااي  الجاليللي للالل اءر

 .الجحا    اودر ا   ا ص المال  ينعك   لت عل  اواراه 

( Habib & Hasan,2017;Huang et al. 2011   حيد هملاا الل ع   

، للجدي يد عل  وملا   هعجلاا التل  ي  لد يكلون تلأاي اث يحلدصداث تأاي  الادار ا داايي هن 

ص المال  يكون تأاي  ، صهن النما   تعود    ازء   ي  ينها لل  لا ا   الت  ي ور ها

 الجحا   . اودر ا   ا ص المال  ، يحدصد عل  ال ي ي الجعلوياتيي للت  ي الجدي يد

 اللزء يللد ا   للا  ص مي يللع  لللت عللل  ا   للا  عللد الجاللاو   اعم للاا 

 ص  الاللداا  ا داايللي العاليللي يكللون لللديه  الاللدار  الجللدي يدهن يجكللد الاللوا  الجحا لل  

لعلداد تالدي ا  صيجكلنه  ، عل  المن ك  المغي ا  الج ما ليي    ال ي لي الا م لاديي للتل  ي

صالعوا لد الا م لاديي  الج لما ليي صالالدار علل   يلاا المو يلل يواوت  يها عد الجالاو 

الح لوا علل  يعلويلا  ه ثل  د لي حلوا  يجكلنه  جلا ، الج ت يلي  ا لمثجااا  التل  ي

،  أاااعلا علل  الداء صالمن لك صتو ي  لداار ه ضلا للجالاو ،     الا مثجاا الجمو عي

 عد الجااو . اودر ا   ا ص المال  ينعك   لت عل  تح يد 

الودر للل  اوارلاه ي لمو   للجلدي يد الالداا  ا داايلي العاليلي يلت  د تكد  

عللد الجاللاو  عللد و يللع ا للمغةا يللا لللديه  يللد يع  للي صيهللااا   تللكا  ا   للا 

ص لللت يللد لاللةا الللمحك   لل   جيللي صووعيللي ، اومهللاز  لمحايللع ي لللحمه  التا لليي

يعلويا  الجااو  الم  يم  ا   ا  عنها هص يلد لالةا غجلوه ا   لا  الجحا ل   

هص يلد لالةا لداار ، لل   ا ليلي المالااي  الجاليلي للال اءرعد الجااو  ص المال  الملأاي  ع

، وغجي الا  ا  الجحا    عد الجااو   المحك     وغجي ا   لا  الوصلر  للجالاو 

لل  هن الجدي يد المنرييييد وميةلي لح يلي  Melloni et al.(2017) اد هماا  داا ي 

لاللةا المحيللز  لل   يمعجللدصن لداار وغجللي الا  للا  الجحا لل   يللد، ت لل  ه  ا داا 

 الاومهاز . الماااي  الجاليي  الامياا وجا المادي  صالجحمو  الي  يادم  لو ه 
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يمضلح هن الداا لا  المل  تناصللل العة لي  ليد الالدار  وتأسيساً على ما سدب 

ا داايي للجدي يد صاودر ا   لا  علد الجالاو  لل  تموصلا للل  وملا   حا لجي حلوا 

ص المال  يد  تأاي   للت علل  ، تأاي  الادار ا داايي عل  اودر ا   ا  عد الجااو 

ث لل، الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي داا لي الحاليلي لمالدي  دلليةث صعو يا يجثلا دا علا

ث يد ال ي لي الج ل يي علد تلأاي  الالدار ا داايلي للجلدي يد علل   لةث يلد الودر ، تي يايا

ا   ا  الجحا    عد الجااو  صالدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي ص يلت داا لي 

صا ها  العة ي  يد الادار ا داايلي صالودر ا   لا  الجحا ل   علد الجالاو  علل  اللد

 الماييج  للجعلويا  الجحا  يي.

 صعل   لت  إوت يجكد صياغي يتكلي ال حث    الم اؤا ال  ي  المال : 

  ما هو أثر العلاقة بين القدرة الإدارية وجودة الإفصداح عدن المخداطر علدى الددور

 التقييمي للمعلومات المحاسبية في الشركات المصرية؟

 د الم اؤلا  الر عيي الماليي:صيمر   عد عيا الم اؤا ال  ي  يةجوعي ي

 يا ها  الادار ا داايي عل  اودر ا   ا  عد الجااو ؟ 

 يا ها  الادار ا داايي عل  الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي؟ 

 يا ها  اودر ا   ا  عد الجااو  عل  الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي؟ 

  ا   لا  علد الجالاو  علل  اللدصا يا ها  العة ي  يد الادار ا داايي صالودر

 الماييج  للجعلويا  الجحا  يي؟

 :أهداف البحث 1/2

لل حث    تحليا العة ي  يد الادار ا داايلي صالودر ا   لا   ال دف الر يسيمجثا 

عد الجااو  صها عا عل  الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي لعيني يلد التل  ا  الج ل يي 

 .2222حم   2202لاةا الرم ر يد  EGX 100الج ةلي    يكم  

 يتم تقسيمه  لى أهداف فرعية كما يلي:، ولتحقي  هدف البحث الر يس

 . داا ي ها  الادار ا داايي عل  اودر ا   ا  الجحا    عد الجااو 

 .داا ي الادار ا داايي عل  الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي 

   عل  الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي.داا ي ها  اودر ا   ا  عد الجااو 
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   داا ي هال  العة لي  ليد الالدار ا داايلي صالودر ا   لا  علد الجالاو  علل

 الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي.

 أهمية البحث: 1/3

ث يد ال ي ي الج  يي عد تأاي  الالدار  تن ع هعجيي ال حث يد تاديجت دليةث تي يايا

عللل   للةث يللد اللودر ا   للا  الجحا لل   عللد الجاللاو  صالللدصا ، ا داايللي للجللدي يد

الماييج  للجعلويا  الجحا  يي ص ليلت داا لي هال  العة لي  ليد الالدار ا داايلي صالودر 

 ا   ا  الجحا    عد الجااو  عل  الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي.

، داار جللا هن ومللا   علليا ال حللث  للد تكللون يحللا اعمجللام  للا يللد يةللال  ا  

 محليلا الالدار ، صصاضلع  الجعلايي  الجحا ل يي صالهي لا  ال  ا يلي، صهصحال الج لالح

ا داايي ي ه  الجدي صن ال ث   دار عل   ه  صتي يلع الجعلايي  الجحا ل يي  جزيلد يلد 

صيللد   للداته  عللل  ا للمغةا الجللوااد الجماحللي  تللكا ه ضللا ص للداته  عللل  ، الج صوللي

ص المال  الملأاي  اللدصا ، جااو   واء الجاليي هص غي  الجالييالمأاي  عل  ا   ا  عد ال

 الماييج  للجعلويا  الجحا  يي.

 من   البحث: 1/4

 لل  ي ااعللي الاد يللا  الجحا لل يي  المددن   اتسددتقرا ياعمجللد ال احثللان عللل  

ص ليلت ، الجمعلاي  جوضو  ال حث لة لمرادر ينهلا  ل  صلياغي ا ولاا الن ل   لل حلث

لة مكتللا  صتر للي  العة للي  لليد الاللدار المددن   اتسددتنباطي اعمجللد ال احثللان عللل  

ا داايي صاودر ا   ا  الجحا    عد الجااو  صها   ة ينهجا صالعة ي  ينهجا علل  

 الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي.

 حدود البحث: 1/5

داايلي صالودر ا   لا  يام   ال حث عل  داا لي هال  العة لي  ليد الالدار ا 

الجحا لل   عللد الجاللاو  عللل  الللدصا الماييجلل  للجعلويللا  الجحا لل يي  للالمي يع عللل  

 2202لالةا الرمل ر يلد  EGX 100التل  ا  الجايلدر  ال واصلي الج ل يي  جكمل  

صيا   عد ويات عيا ال حث الت  ا  الجاليي صال نوح لجا لها يد و يعي ، 2222حم  

واعلد صلال اءا   اووويلي صو اييلي صتليلا  حو جلي ياملرلي. لااصي و ل اث لاضلوعها لا
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 إن  ا ليي النما   الم  توصا لليهلا ال حلث للمعجلي  يتل صوي  ايلود ،  ا ضا ي لل   لت

 الداا ي المي يايي.

 خطة البحث: 1/7

ث لعدا لت ث يد هعجيي ال حث صتحاياا ، صللإاا لي علل  الم لاؤلا  ال حثيلي، اوية ا

الجم ايي يلد ال حلث علل  النحلو الملال : يعل ه الا ل  الثلاو  ا ولاا ت  تا ي  الازاء 

 لل  حلليد يمنللاصا الا لل  الثالللث تحليللا الداا للا  ال للا اي ، الن لل   الجرللاعيج  للداا للي

 جللا يمنللاصا الا لل  ال ا للع ت للجي  الداا للي المي يايللي ص نللاء وجللا   ، صامللماات الرلل صه

مللا   الداا للي المي يايللي صالام للاا صيعلل ه الا لل  الاللاي  تحليللا صينا تللي و، الداا للي

 هيا الا   ال ادا  يمناصا النما   صالموصيا  صالمواها  ال حثيي الج ما ليي.، الر صه

 الإطار النظري المفاهيمي للدراسة-2

يمناصا عيا الا   ا واا الن    الجراعيج  لجمغي ا  الداا ي صالم  تتلجا  لة يلد  

، الجااو  صهلايل ا اللدصا الماييجل  للجعلويلا  الجحا ل ييالادار ا داايي صاودر ا   ا  عد 

 ص لت عل  النحو المال :

 :Managerial Abilityالقدرة الإدارية  2/1

ث  CEO’s Managerial Abilityوالل الادار ا داايي للجدي يد المنريليييد  اعمجايلا

ث  لل  اآ ا داايللي لنةللا  حيللث هوهللا تعللد يللد هعلل  ال للجا  صالا للا   ، صوللي اللايلل ريلحوظللا

صتعم ل  ، صا مدايي الت  ا   ا ضا ي لل  تأاي عا عل    ااا  الت  ي صوما ةها الا م لاديي

ه لو  يجثلا  ل  التل  ي صيلد الجمو لع هن يكلون لهلا  –لااصي الجدي  المنريلي  –ا داار العليا 

 (.Anggraini & Sholihin, 2021ه    تأاي  عل  وما   الت  ي  

 ((Eissa & Hashad, 2021 التي تؤدي  لى القدرة الإدارية: ومن أهم الم ارات

  الم ددارات البشددريةHuman Skills  صتعنلل  الةللودر الملل  يجملكهللا الجللدي :

 للعجا  تكا  عاا يع اآلا يد صتحريز ال  اد صالةجاعا .

  الم ددارات الفنيددةTechnical Skills صتعنلل  الجع  للي المانيللي للوظللا ف :

 عل  المراصه صالمعايا يع المكنولوايا.صالادار ، الجاملري
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  الم ارات النظريدةConceptual Skills  ه  الالدار علل  لدااح العة لا :

 ا ضللا ي لللل  الاللدار عللل   هلل  الجرللاعي  ،  لليد الوظللا ف الجاملرللي  لل  التلل  ي

 صتيوي  ال كاا صتحايع الا م اتيةيا .

 مف وم القدرة الإدارية: 2/1/1

ا للا  تع يرللا  صتر للي ا  ياملرللي يللد صاهللا  و لل   للديل العديللد يللد الدا

ا لل حلث ملديد الملأاي   ل  عليام  2202يمعددر للادار ا داايي؛ للا هولت ينلي علام   صو ل ث

صاللي  يلد لاةللت تل  تحديلد يرهلوم  (Demerjian et al., 2012)ال دد الي  ها ا  

 عناح م ت اترات حوا يرهوم الادار ا داايي. هص ح، الادار ا داايي ص يريي  يا ها

لل  هن الادار ا داايلي تعنل   Demerjian et al.(2012) اد اماا  داا ي 

الجماحللي صا للمغةلها ه ضللا  الا م للادييي يد  لل  الجحا  للي عللل  الجللوااد  رللاءر الجللد

ص   يلع   هداايي ع   دار الجدي  المنريي الادار ا ، ا مغةا يجكد    توليد ا ي ادا 

ا داار العليللا عللل  تحويللا يللوااد التلل  ي  كرللاءر  جللا  لل   لللت اها الجللاا صالعجالللي 

 صالصوا الج مك ر( لل  لي ادا .

تعن  تحايع لي ادا  عاليي لج مو  يعيد يلد الجلوااد  Efficiencyصالكراءر 

 (.Gul et al., 2018هص تاليا الجوااد الج ماديي لج لغ يعيد يد ا ي ادا   

الاللدار ا داايللي  أوهللا تمجثللا  لل   Huang & Sun (2017)صعلل    للةث يللد 

يةجوعي يد لا ا   الجدي يد صالم  يجكد هن تمضجد الجع  ي صالا  ر الرنيي  ل  يةلاا 

ال ناعي الم  تعجا  ها الت  ي صالجهااا  ا داايلي الةزيلي  داار يلوااد التل  ي  كرلاءر 

 الداء الجال  صلالع  يجي يضا ي للت  ي.  جا ي ه     زيادر ا ي ادا  صتح يد

( لل  هن الادار ا داايي تمجثا     ع  الا لا   2205   جا هماا يلية 

، صال لللول ا داا ، صال للجعي، الملل  يم للف  هللا الجللدي يد المنريلليييد  يثللا الجوع للي

صالجيللا لللل  ، صالجهللااا  التا لليي، صالا لل ر الجهنيللي، صالجع  للي، صالمعلللي ، صالعجلل 

صالجعماللدا  الر ديللي صالات للالا  الملل  تجكللنه  يللد  هلل  ال ي للي الا م للاديي ، الجاللاو ر

صالا مادام الرعاا للجوااد الجماحي صاتاا  ه ضا الا ااا  يجا ي اع     لحداي تلأاي  

 ليةا   عل  اودر الما ي  الجال  صتحايع يزايا تنا  يي للت  ي.
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لا ل2220  ص ديل داا لي ع لد الجةيلد لالدار ا داايلي اعمجلاداث علل  يلا صاد ( يرهويث

حيلث ع  لل الالدار ا داايلي  أوهلا يةجوعلي الا لا   ،  الداا ا  ال ا اي    عيا ال لدد

صال للرا  الملل  يم لل   هللا الجللدي يد المنريلليييد  التلل  ي يثللا الج للمو  المعليجلل  صالجع  للي 

ه للول لداار صتحجلا لال يد صالجهااا  صليكاويلي المواصلا يلع اآصالا  ر الجهنيي صال جعي ص

صتكد  عي  ال را  لل  هن يكلون علكلاء الجلدي يد علل  داايلي صيع  لي ، الجااو  صغي عا 

صال ي للي ، يللا  الللي  تنمجلل  لليللته ضللا  ي يعللي وتللاو التلل  ي صال ي للي الملل  تعجللا  يهللا صالا

الجلدي يد صينم  عد عي  الداايي صالجع  لي  يلام علكلاء ، الكليي عل  ي مو  الدصلي الا م اديي

صالمن لللك  ج لللما لها صوتلللاوها الا م لللاد  صتوزيلللع ،  تللكا ه ضلللا  اتالللا   للل ااا  التللل  ي

ا تحايع ه     دا يد ا ي ادا  يلد لالةا علي  الجلوااد، صا مغةا يواادعا صعلو يلا ، صهلاي ث

 يكد  لل  تحايع  يجي صيزايا تنا  يي ي مج ر للت  ي.

لادار ا داايي  أوها يةجوعي ( ا2222  يد  ليجان صالةوع    جا ع    ةث 

ال جا  صالجهااا  صالا  ا  الم  يمجمع  ها الجدي صن صالم  تجكلنه  يلد تايلي  صتو لع 

، المغي ا  الا م اديي يد لاةا الره  الةيد لوضلع الجنتلأر صال لناعي المل  تنمجل  لهلا

صيللد الل  تح لليد الالل ااا  الا للم اتيةيي  لل  ضللوء تايللي  الرلل   الجماحللي صا للماةا 

 لجوااد  كراءر  جا ينعك  عل  النما   الجاليي للجنتأر صتجيزعا عد و  اتها.ا

ً تأسي  على ما سب  يمكن تحديد أهم النقاط التي تبرز مف وم القدرة على النحو التالي: سا

   الاللدار ا داايللي علل  يةجوعللي الا للا   هص ال للجا  صالجهللااا  صالا لل ا

 الجدي يد المنرييييد. يد ص  ري لااصي يالم  يمجمع  ها الجد

 ي يد  للل  تلللوا   علللي  الا لللا   صالجهلللااا  صالا للل ا  تحالللع  رلللاءر الجلللد

الجماحي للجنتأر صا مغةلها ه ضا ا لمغةا  الا م ادييالجحا  ي عل  الجوااد 

 يجكد لمع ي  ا ي ادا  صتحايع يزايا تنا  يي.

 لل ي لي  عي  الا ا   صالجهلااا  صالا ل ا  تجكلد الجلدي يد يلد الرهل  الةيلد

ص ه  لا لا   ال لناعي المل  تنمجل  لليهلا صو يعلي ال ي لي  رالا م اديي للجنتأ

الدالاليللللي للجنتللللأر ص المللللال  تايللللي  صتو للللع المغيلللل ا  الا م للللاديي صالرلللل   

 صالمحديا  يجا يكد  لل  تح يد عجليي اتاا  الا ااا  ا داايي.
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 أهمية القدرة الإدارية: 2/1/2

  صد العديد يد الجنا ع الم  يجكد هن تحااها الالدار اعمجل الداا ا  ال ا اي 

لل   kazemi & Ghaemi (2016)داا ي    اد هماا، ا داايي صالم  ت  ز هعجيمها

هن هعجيي الادار ا داايي ت ه  يد لاةا تأاي عا عل    ااا  الت  ي صهدا ها ص يجمها 

يللد   للداتها عللل   تحديللدص المللال   إوهللا تعللد هحللد العوايللا الجحللددر لنةللا  التلل  ا  ص

 اا اليويا.الا مج اا    ال

 – The Resourceيلد و  يلي الل ه  الالا   علل  الجلوااد   جلا ه لد   لةث 

based View Theory  صو  يللي ال للرو  العليللاThe Upper Echelons 

theory  ا  جحدد لةودر الماااي  الجاليي يد لاةا ا عايث عل  هن الادار ا داايي لها دصاث

 عا عل  تي يع الج ادئ صالجعايي  الجحا ل يي صلعلداد الالوا   الجاليلي صو ل  ال  ا لي تأاي

عضللاء يةللل  الدالاليللي  ا ضللا ي لللل  دصا الجللدي يد المنريللييد  انللوا  للجعلويللا  ل

 ,.Demerjian et al؛ 2205، لالل يد صالجلل ااعيد  يليةلل ا داار صالجللدي يد اآ

2013, Garcia – Meca & Garcia - Sanchez, 2018.) 

( هن هعجيي الادار ا داايي تن ع يلد 2222(الا داص  ص ةا صهصضحل داا ي

، دصاعا الرعلاا  ل  تحايلع العديلد يلد الجنلا ع صالمل   لد تتلجا تحايلع  رلاءر الا لمثجاا

صتح لليد اللودر ، الا ملل اهي  تكللاليف صزيللادر ي للمو  الا  للا  صالتللرا يي صتارلل

صالحد يد يااو  اوهياا ه لعاا الا له  ، ااي  الجالييالاا ا  صتاري   م ر ل ياء الما

 .صتاري  يتكة  الو الي

( للل  هن تلوا   الالدار ا داايلي 2222  جا هماا  داا ي  ليجان صالةوع    

  و ل  ال  ا لي الدالاليلي للجدي يد يد مأوت تحايع العديد يد الجنا ع ص للت يلد لالةا تلو ي

 جللا ي للاعد  لل  اوارللاه احمجاليللي لعللادر لصللداا الاللوا   لجما عللي الماللااي  الجاليللي الرعالللي 

الجاليي صاواراه هلاياء الجا  ا  صالحد يد المأا  ال لل   لججاا لا  لداار الا لا  

الةزيلي لالةا  صالادار عل  تو ي  الجلوااد، عل  الداء صتح يد الاداء المتغيل  للجنتأر

الحلللد يلللد الملللأاي ا  ال لللل يي صتايلللي  الرللل   الجماحلللي ص، الا م لللادييهص لللا  الزيلللا  

عةصر عل  ي اعجمها    زيلادر د لي المن لكا  صالمحللية  الجمعلالي  لالمغي ا  ، للجااو 
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الايل  اللي  ، ال ي يي صال و يي  جلا يحلا ع علل   ل   الجنتلأر  ل  تحايلع النجلو الج لمدام

 يمو ع يعت المأاي  ا يةا   عل  الداء الجال  الحال  صالج ما ل  للجنتأر.

هن تلللوا   الا لللا   صالجهلللااا   وتأسيسًدددا علدددى مدددا سدددب  يدددر  الباح دددا 

صالا لل ا  الجكووللي للاللدار ا داايللي لهللا العديللد يللد الجنللا ع الملل  تللكد  لللل  لالللع  يجللي 

، صلعلا يلد هعل  تللت الجنلا ع صالمل  تعلد يحلا اعمجلام الداا لي الحلال ، يضا ي للتل  ي

  ا  علد الجالاو  ليي صالم  يعم   ا الماااي  الجاتح يد اودر الا  ا  الجحا     

ازء ينها صيمحاع  لت يد لاةا تأاي  الادار ا داايي علل  تي يلع الج لادئ صالجعلايي  

 ا ضلا ي للل  زيلادر ي لمو  ، الجحا  يي صلعداد الالوا   الجاليلي صو ل  ال  ا لي الدالاليلي

دم تجاالا الجعلويلا    ا  صالترا يي  الاوا   صالماااي  الجاليي يد لاةا الحد يد علا 

  يد هصحال الج الح.

 القياس الكمي للقدرة الإدارية للمديرين: 2/1/3

 ديل العديد يلد الداا لا  يةجوعلي يلد الجالايي  هص الجكمل ا  المل  تم لمادم 

 متلهادا   ل  ص لا ا ا علةم ينهلا يعلدا ا ، جدي يد المنرييييدلاياا الادار ا داايي لل

Media Citations ، صاآالاا هص الا للا   الثا ملي للجلدي يدManagers Fixed 

Effects ،  صالعوا للد الماايايللي عللل  ال للهPast Stock Returns  صيعللدا دصاان

صوللوا  ملل ر المعا للد يللع الجللدي يد المنريلليييد  CEO Turnoverالجللدي يد المنريلليييد 

CEO Tenure  صمللله ر هص  لللجعيReputation ا يلللد الجلللدي يد المنريللليييد صغي عللل

 (.Hessian, 2018; Demerjian et al., 2012الجكم ا   

صعل  ال غ  يد هن عي  الجاايي  هص الجكمل ا  تجثلا يالايي  ي   لي لايلاا الالدار 

ا داايي يلد لالةا اللالي  ل  الاعم لاا حةل  صيع  لي صتعللي  ص لجعي الجلدي يد صولوا  مل ر 

و ل اث لمضلجينها يعلويلا   يصه ا د   اد تع ضل لةوماادا     ب هوها غي  ي ام ر، تعا دع 

ث صغيل  يكمجللي صلا ، هص اواوب تا   عد ويات تحك  الجدي يد المنرييييد ص ووها ه ا اات اولا

 جلا هن ، تو   يعلويا  صاضحي عد ياعيي الا ا   ا داايلي الجلكا ر  ل  الالدار ا داايلي

 ;Demerjian et al., 2012 عضلها ا لز علل  الجلدي يد اللييد يم  لون التل  ي  الا  

Demerjian et al., 2013; Gan, 2019) ، ا ضا ي الل  ان علي  الجالايي  ا لز   الا 
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عللل  الجللدي يد المنريلليييد صتةاعلللل  للدار   يللع ا داار العليللا الللي  يللكا  عللل  الداء صومللا   

  (Andereou et al., 2016)الاعجاا

 اللد  للديل داا للي ، ال للا اي صوميةللي لملللت الاوماللادا  الملل  صاهللل للجاللايي 

Demerjian et al.(2012)  يايللاا ي املل  للاللدار ا داايللي يجثللا  رللاءر التلل  ي

صو ل اث لن الكرلاءر تمكلون يلد لا لا   ، ص داتها عل  تحويا يواادعا لل  ليل ادا 

 اللد تلل  ا للم عاد لا للا   التلل  ي  حيللث ي لل ح ،  للةث يللد الجللدي يد صالتلل  ي ور للها

ص المال   ديل وجو    ادا عل  الر ا  ليد ، ياياا الادار ا دااييالةزء الجم ا  عو 

 الادار ا داايي للجدي يد صلا ا   الت  ي.

صو اا لهيا الجايلاا تعم ل  الالدار ا داايلي عاليلي عنلديا يحالع الجلدي يد  لدااث 

هعل  يد ا ي ادا   ا مادام ي مو  يعليد يلد الجلوااد هص تاليلا الجلوااد الج لماديي 

 .ايع ور  الج مو  يد ا ي ادا    تح

( لاياا الادار ا داايلي علل  Demerjian et al., 2012ص د اعمجد وجو    

، Data Envelopment Analysis (DEA)ه للللول تحليلللا يغللللف ال ياولللا  

صيمضجد ي حلميد لاياا  راءر الجدي يد المنرييييد  ل   يريلي الا لمرادر يلد الجلدلاة  

 دا   جا يل :لمحايع هص تع ي  ا ي ا

 المرحلة الأولى: تقدير الكفاءة الكلية للشركة: -

غةا تعمجد عي  الج حلي عل   ياا الكراءر الكليي للت  ي صالم  تاي  يد  ا م

 الجللدلاة  علل  الجللوااد ، عللل   يجللي يللد الجا اللا التلل  ي لجللدلاةتها  لل  تحايللع ه

تجثلل عي  الجلدلاة   ل   ل عي ص د ، الجماحي الم  ت ماديها الت  ي لموليد الجا اا 

صصللا   ، صالج لل ص ا  العجوييللي صا داايللي، علل : تكلرللي ال ضللاعي الج اعللي، عناصلل 

صصلا   ورالا  ، صصلا   عالود ا يةلااا  المتلغيليي، الصوا صالججملكا  صالجعلدا 

هيلللا ، صالصلللوا غيللل  الجلجو لللي اللاللل  ، صالتللله ر الجتلللم ا ، ال حلللث صالميلللوي 

 لي ادا  الج يعا . الجا اا   ممجثا    

ص الملللال  يلللم   يلللاا الكرلللاءر الكليلللي للتللل  ي علللد و يلللع ليةلللاد ولللات    لللجي 

صتمل اص   يجلي  رلاءر ،  لي ادا  الج يعا ( عل  يةجو  الجدلاة  ال لا اي الجا اا 
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الت  ي  وات  الا جي(  يد الايجلي  صاحلد( صالمل  تجثلا الكرلاءر الكايللي صالايجلي  صلر ( 

 الكراءر.صالم  تجثا اوعدام 

صيمجيز عيا ال لول لايلاا الكرلاءر الكليلي للتل  ي  إيكاويلي ادلالاا العديلد يلد 

 (Lee et al.,2018) الجدلاة  صالجا اا     ص ل صاحد

 المرحلة ال امية: تعديل درجة كفاءة الشركة )احتساب مؤشر القدرة الإدارية(: -

للللل   لللا يلللد ت الللع داالللي الكرلللاءر الكليلللي الجح لللو ي  للل  الج حللللي الصلللل  

لليلت يةلب تعلديلها علد ، لا ا   الت  ي صلا ا  ا داار الججثللي للالدار الاداايلي

و يع ا م عاد تأاي  لا ا   الت  ي الم  لهلا تلأاي  علل   رلاءر التل  ي صتمجثلا  ل  

 صالملد اا  الناديلي الحل ر، صالح ي ال و يي للت  ي، : حة  الت  يع ، لا ا    ل

 ، صيكملللللللل  العجلللللللللي الان يللللللللي، لتلللللللل  يص ياعللللللللا  المتللللللللغيا  ا، الجوا للللللللي

 صعج  الت  ي.

 Managerial Ability Scoreصيللد عنللا ت لل ح دااللي الاللدار ا داايللي 

(MA-Score) صعل  المل  تجثلا الةلزء يلد  رلاءر ، ع  ال لوا    ل  يعادللي الاوحلداا

 Tobitصيلم   للت يلد لالةا وجلو  الاوحلداا ، الت  ي الم  يجكد و  مت للل  الجلدي يد

Regression  حيث تجثا  يجي ال وا      يعادلي الاوحداا العوايا الم  يجكلد و ل مها

 لل  ا داار صيد عنا  إوها تعم   دااي الادار ا داايي للجدي يد.

لجلا يمجيلز  لت يلد ليةا يلي   يل ر عنلد تالدي   Tobitصي اع ا مادام وجلو   اوحلداا 

حيث هن  راءر الت  ي  الجمغيل  ، صداث  جد  يعيدالجعادلا  الم  يكون الجمغي  الما ع  يها يحد

 (.2205، الما ع( تاع  يد ال ر  صالواحد ال حيح ص المال   ه  تجثا يمغي  يحدصد  يلية 

 Demerjianصو  ا للجزايا الم  يحااها وجو     وفي ضوء العرض الساب 

et al., 2012  يلاا الالدار ( لايلاا الالدار ا داايلي  لو  يعمجلد عليلي ال احثلان عنلد

 ا داايي لعيني الداا ي.

 :Quality Risk Disclosure جودة الإفصاح عن المخاطر 2/2

للا هن الميلواا  الجمةحاللي ، تمعل ه الجنتلتآ  للجالاو  ينلي ع لوا  ديجلي  

صاورمللا  ال للوات العالجيللي صتكنولوايللا الجعلويللا   للد هد  لللل  تغييلل   لل  و يعللي تلللت 
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الجااو  المل  يجكلد هن تمعل ه لهلا الجنتلآ  وميةلي  حيث تعدد  صتنوعل، الجااو 

ل  للمغيلل ا  الج للمج ر  لل  ال ي للي الجحييللي صزيللادر عللدم المأ للد  الن لل ي للللأداء الج للما 

  للا  الجحا لل   عللد تلللت الجاللاو  ضللجد الاللوا   للجنتللآ  يجللا زاد يعللت هعجيللي ا 

 صالماااي  الجاليي.

 مواع المخاطر:مف وم وأ 2/2/1

عدد الداا ا  الم  تناصلل يوضلو  الا  لا  علد الجالاو  عل  ال غ  يد ت

ا لمعلددعا صاات اوهلا  للا هوت لا يواد اترات عام عل  تع يف يحدد للجالاو  ص للت و ل ث

 جرهوم الاي  ين ع يد عدم الالدار علل  ال ؤيلي  ل  ،  مر ي ا  صصاها  و   يمعددر

 الج ما ا.

الجاللاو   أوهللا عللدم  IFAC(1999علل   الاتحللاد الللدصل  للجحا لل يد    اللد

المأ لد الج ت يلي  الحلداي الج لما ليي صتللكا   ل  تحايلع هعلدا  التل  ي الا للم اتيةيي 

حيللث ، صعجويللا يواللد اتةللاعيد  لل  الد يللا  لمع يللف الجاللاو ، صالمتللغيليي صالجاليللي

 جلا  ل  ، ( عل  اآالاا ال لل يي للجالاو Rejda, 2008  اتتجاه الأول ي  ز هصحال

 اتتجداه ال دامي ينجلا ي  لز هصلحال ، لجحمجلي هص الض اا هص المهديدا لت الا ا   ا 

 Alswaidan, 2017   عل  هن الجااو  تتجا  ةث يد الجكا ب صالا ا   صالر )

 صالمهديدا  صالجنا ع صالض اا الجمو عي صعو يا يع    الجرهوم الوا ع للاي .

الثاو  صالي  يمضجد الجرهوم  الاتةا عديد يد الداا ا  ال ا اي عل  صاترال ال

لل  هن الجالاو  الزء لا ، (2222  اد هماا  داا ي اضوان صال يد، الوا ع للاي 

صتعن  احمجاا ص و  حدي هص هحداي يعيني يجكد هن تكا  ، عجاايد يجاا ي ال يمةزه

هص المزايهللا  للالن   صالاللواويد  الا للم اتيةييتحايللع هعللدا ها عللل   للدار التلل  ا  عللل  

صهن الجاللاو  لا تعنلل   الضلل صار  اللا الالايللاا الحاليللي صالج للما ليي الملل  ، ملرلليالجا

اااعلا ال لل يي صالم  يد الجحمجا هن تنعك  ت تمع ه هص يجكد هن تمع ه لها الت  ي

ص المال   داتها عل  ال ااء صالا مج اا  ا  د تمضجد ، عل   داتها عل  تحايع هعدا ها

اااعلا صالم   ا مغةلها يجكلد هن تلنعك  تيها تما  هيا لج ما ليي الم  يجكد هنالر   ا

 هعدا ها صتعزيز  يجمها صا مدايي هعجالها. ا يةا يي عل   داتها عل  تحايع
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يلللع عللليا الاتةلللا   الجالللاو  تمضلللجد الجكا لللب صالا لللا   ويتفددد  الباح دددا  

الحاليلي هص صالر   صالمهديدا  صالجنا ع صالاض اا الجمو عي  نميةي يحمجلي لل ل ص  

 .الج ما ليي الم  تمع ه هص يجكد هن تمع ه لها الجنتأر

 الد تناصللل الداا لا  ال لا اي العديلد يلد الم لنيرا  أمدواع المخداطر  هيا علد

لووا  الجااو  للا هن يع جها يدصا حوا تا ي  الجالاو  لنلوعيد يلد الجالاو  عجلا 

 (Cabedo & Tirado, 2004الجااو  الجاليي صالجااو  غي  الجاليي  

: عل  الجالاو  المل  لهلا تلأاي  ي امل  Financial Risksفالمخاطر المالية  

ه  هوها  ا  تأاي  ي ام  عل  صا   المد اا  ، عل   يجي الصوا صالالمزايا  الناديي

صع  الجالاو  الناتةلي علد  Market Risksصتتجا: يااو  ال وت ، الناديي للت  ي

صعل  الجالاو  المل   Credit Risksاو  الا مجلان صيال، ت لايد ال لعاا  ل  ال لوت 

ث    الايجي الحايايي لجحر لي عجيلا التل  ي يلع يل صا الو لل صيالاو  ، تجثا اواراضا

صعلل  الا للا   الجحمجلللي   لل ب والل  الجللوااد الناديللي  Liquidity Risksال لليولي 

 Operationalصيااو  المتغيا ، الكا يي للو اء  جميل ا  الت  ي    الاا الا ي 

Risks   صع  يااو  الا ا   الج ام ر هص غي  الج ام ر الناتةي علد هلايلاء العجليلا

 الدالاليي هص هلاياء الجوظريد هص الن   هص يد العوايا الاااايي.

 هلل  تلللت الجاللاو  الملل   Non-Financial Risksأمددا المخدداطر ايددر الماليددة 

صتتلجا: يالاو  العجلاا ، ت ت ا  تكا غي  ي ام   الصوا صالالمزايا  الناديي

Business Risks  صعلل  الجاللاو  الملل  تمحجلهللا التلل  ي يللد هاللا لالللع يزايللا

 Strategic Risksصالجالاو  الا لم اتيةيي ، تنا  ليي هص لضلا ي  يجلي لج لاعجيها

 صع  الجااو  الم  ت ت ا  المغي ا  ال ا يي    الا م اد.

 هميته:الإفصاح عن المخاطر وأمف وم  2/2/2

ا حللوا يرهللوم الا  للا  عللد الجاللاو   اللد للل   تاملللف الداا للا  ال للا اي  ثيلل ث

الا  لا  علد الجالاو   أولت لعلةم  Linsley & shrives (2006عل    لة يلد  

  لايل  هص تهديلدا   لد تلكا  علل  هص احمجلالا  هص ه  اائ الالوا   الجاليلي  لأ   ل  

 جلللا عللل   الللل ع  ، التللل  ي حاليثلللا هص ي لللما ةث صلداار علللي  الرللل   صالمهديلللدا 
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 Ibrahim et al. (2019  ا   لا  علد الجالاو   أولت وتل  ه  يعلويلا   جيلي هص

 ووعيي حوا عدم اليايد هص الجااو  الم  تواات الت  ي.

اعمجلادا علل  الجرهلوم -( ا   لا  علد الجالاو 2205 ، يليةل   ينجا عل  

الما ي  ال نو  صت ف اجيع الجعلويا  الم  تاديها الت  ي      أوت-للجااو الوا ع 

صتاااعللا الا م للاديي الجمو عللي ، صولل ت لدااتهللا، الجالاو  ال  ي لليي الملل  تمعلل ه لهللا

صعو يا ي اع     تاليلا داالي علدم الياليد  ل  هوتليي ، عل  الداء الحال  صالج ما ل 

 الت  ي.

 اد هص ح ه ث  هعجيي    ظا يا يحيا  لأهمية اتفصاح عن المخاطرص الن  ي 

 الجنتللآ  يللد تغيلل ا  ي للمج ر  لل   ي للي الاعجللاا صزيللادر عللدم المأ للد حللوا الاداء 

صحاالي هصلحال الج لالح للل  تلوا   يعلويلا  ه ثل  يةءيلي علد ، رأالج ما ل  للجنت

 ا   للا  عللد ، الجاللاو  الملل  تحلليا  الجنتللأر صولل ت لدااتهللا صهاااعللا عللل  الداء

 حيلللث هملللاا  لللة يلللد، التللل  ا  هيللل اث  لللالغ العجيلللي  الن للل ي للج لللمثج يديالللاو  

 Beretta & Bozzolan (2004   هن الج للمثج يد  حااللي لللل   هلل  الجاللاو  الملل

 جللا هوهلل   حااللي للح للوا عللل  يعلويللا  حللوا ، تمعلل ه لهللا التلل  ي لالللع الايجللي

 ا مدايي ا م اتيةيا  لالع الايجي الحاليي.

  لا  علد الجالاو   ل  هولت يعجلا علل  تح ليد ملرا يي المالااي   جا تمجثا هعجيلي الا

 (2222، يي لاحميااا  الج مادييد صه ث  يواو يي  اضوان صال يدةعلها ه ث  يةءالجاليي صي

-Neifar & Jarboui, 2018; Alصتك لللد العديلللد يلللد الداا لللا   

Maghzom et al, 2016a;  2205، يليةل;Nahar et al., 2016  ) علل  هن

الا  ا  عد الجااو  ي اع  يد صاهي و   و  يي الو الي  ل  الحلد يلد يتلكلي علدم 

تجااا الجعلويا   يد الج مثج يد صغيل ع  يلد هصلحال الج لالح يلد واحيلي صا داار 

الم  تجملت الجعلويلا  علد الجالاو  الحاليلي صالج لما ليي صهاااعلا الجحمجللي يلد واحيلي 

 لللاع   لل  حللا يتللكلي الالاميللاا العك للل   جللا هن الا  للا  عللد الجاللاو  ي، هلالل  

صالجااو  اللاة يي الم  تنتأ    لواا عة ي الجدي يد  أصحال الج لالح يلد لالةا 

 الحد يد تضاال الج الح.
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 ;Elshandidy et al, 2013; Miihkinen, 2012الل ع    جلا يك لد  

Elzahar & Hussainey, 2012 ) لا  علد الجالاو   أولت يةعلا علل  هعجيلي ا  

الماااي  الجاليي ه ثل  ينرعلي للج لمادييد صيعجلا علل  زيلادر الثالي  ل  ا داار ص لداتها 

 جلا هولت  جثا لي لملاار للل  اهلا  ، عل  تحديد صلداار الجالاو  المل  توااههلا الجنتلأر

المجويللا عللد يللد   للدار ا داار عللل  المعايللا يللع الجاللاو  الجحمجلللي يجللا ي للاع   لل  

 .ايي صتعزيز الج صوي الجاليي للت  ياواراه تكلري المجويا الااا

هن هعجيي الا  لا  علد الجالاو  تكجلد  وتأسيسًا على ما سب  ير  الباح ا 

هصلحال الج لالح صالمل  يلنعك  علل   ا    تأاي  الجعلويا  الم  يو  عا عل    اا

الا  لا  علد الجاللاو   لد يكلون لللت هن هداء التل  ي ص يجمهلا ال للو يي يجلا يك لد عللل  

 صعو يحا اعمجام الداا ي الحاليي.، الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي تأاي  عل 

 :مف وم جودة اتفصاح عن المخاطر وطرق قياس ا 2/2/3

ا لعجيي الا  ا  علد الجالاو   يةلب هن يم ل   لالةودر صيا لد  ةلودر ، و  ث

 الا  ا  عد اجيع الجعلويا  الجحا  يي الض صايي، الا  ا  الجحا      ري عايي

 المر يا الجنا ب ص التكا الجنا ب لمحايلع الرا لدر لج لمادي  الجعلويلا  الجحا ل يي 

لا لةلودر 2202  ع لد  صتأ ي ثا عل  عيا الجرهوم  ديل داا ي، (2205،  محمد ( يرهويث

الا  للا  الجحا لل   عللد الجاللاو  حيللث همللاا  لللل  هن تللو ي  الجعلويللا  المر لليليي 

اصا صهمكاا ليضاحيي تع   عد ي مو  ا  ا  عد الكجيي صالوصريي يعثا يع صاود اد

 .الجااو   ص اودر ي ترع

عل  الةاوب الالا  يجكد الاوا هن اودر الا  ا  الجحا    صاودر الا  لا  

عد الجالاو   ةلزء ينهلا تل ت ا  جلد  تلوا   الا لا   النوعيلي لةلودر الجعلويلا  

  (Salem et al., 2019) .الجاليير ح عنها    الماااي  جال

هن اودر الا  ا  علد الجالاو  تمحالع  وتأسيسًا على ما سب  ير  الباح ا 

عنديا يملوا   الا  لا  الكلا   صالجة ل   حيلث تكلون  جيلي الجعلويلا  الجر لح عنهلا 

 ا ضلا ي لمغييلي تللت الجعلويلا   ا لي ،  الكجيي صالوصلريي(  ا يلي لحاالي ي لمادييها
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ا يةلب هن تملوا    ل  ،  ه لها الت  يالجااو   الجاليي صغي  الجاليي( الم  تمع صهلاي ث

 .تلت الجعلويا  الا ا   النوعيي لةودر الجعلويا 

 الللد الامللللف الداا لللا   بقيددداس جدددودة اتفصددداح عدددن المخددداطرص يجلللا يمعللللع 

 الللد اعمجلللد  ، ا حلللوا الجايلللاا الجنا لللب لةلللودر الا  لللا  علللد الجالللاو جللله ين  يجلللا

تع يرثلللللا ضلللللياا لةلللللودر  علللللل  ا لللللمادام Mousa and Elamir(2014)داا لللللي

صعلللو  جيلللي الا  لللا  علللد الجالللاو   للل  الما يللل  ال لللنو  ، الا  لللا  علللد الجالللاو 

  ا للللمادام ه لللللول تحليللللا  Sentence Approach صا لللماديل يللللدلاا الةجللللا

صالللي  يعمجللد عللل  ح للال و لل ي عللدد الةجللا  لل    Content Analysis الجحمللو 

جلللال  علللدد الجالللاو  للللل  لا الما يللل  ال لللنو  صالمللل  تحملللو  علللل   لجلللا  داللللي علللل 

،  ينجلللللا اعمجلللللد   عللللل  الداا لللللا   يليةللللل ، لتللللل  يالةجلللللا  لللللالما ي  ال لللللنو  ل

2205;Hussein, 2021 عنلللد  يا لللها لةلللودر الا  لللا  علللد الجالللاو  علللل   نلللاء )

  لللا  لكا لللي الجالللاو  الجاليلللي صغيللل  ي  لللز علللل  يلللد  تغييلللي ا  يكمللل  للإ  لللا 

 .الجاليي الم  تواات الت  ا 

( علل  يكمل  لاجا ل  لايلاا الودر الا  لا  2202  داا لي ع لد صاعمجد  

، عللد الجاللاو  الجاليللي اعمجللادثا عللل  ه لللول تحليللا الجحمللو  للما يلل  الجللال  ال للنو 

صل ا ه  لحل ،  حيث ل ا ل  تر ح الت  ي عد  ند الجااو  الجاليي تألاي الايجي  صر (

 جيي  اا تألاي الايجي  صل ا ه  حل    صوار، (0   صوار صصريي  اا تألاي الاجي  

هيللا ل ا ه  لحل  لل  ، (5صل ا ا  لحل  لل  صلوار صصللريي ص جيلي تألاللي الايجلي  ، (2 

 (.5احيي تألاي الايجي  ص جيي يع صاود اداصا صهمكاا ليض صوار صصريي

 & Beretta ;2222،  ينجللا اتةهللل  علل  الداا للا   اضللوان ص ال لليد

Bozzolan, 2008) اعمجلادثا علل  الةي اواولب لاياا اودر الا  ا  عد الجااو  

حيلث يجكلد  يلاا  جيلي ، ه ا يي تمجثا     جيي صويات صعجع الا  ا  عد الجااو 

الا  ا  علد الجالاو  يلد لالةا علد علدد الةجلا الجر لح عنهلا صالمل  تمضلجد  ل  

هيللا ويللات الا  للا  عللد الجاللاو   يمضللجد ووعيللي ، يحمواعللا يللا يللدا عللل  الجاللاو 

عنهلا صيلا ل ا  اولل يعلويلا  عايلي علد اولوا  الجالاو  يعلويا  الجااو  الجر لح 
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 ينجلا ، الم  يمع ه لها الايلا  هص يعلويلا  تال  التل  ي صالجالاو  المل  توااههلا

يمضجد عجع الا  ا  عد الجااو   ة يد الموات الزين  لجعلويلا  الجالاو  المل  

 جيلللي هص صووعيلللي الا  لللا   ، يلللم  الا  لللا  عنهلللا  يعلويلللا  تاايالللت هم ي لللما ليي(

صالاماار الا م اديي الم  تضلجنها الجحملو  الاعةيل  للجعلويلا  الجر لح ، صصريي(

 صات علللللللللللل داا لللللللللللي  لللللللللللة يلللللللللللد ، عنهلللللللللللا  هلا لللللللللللاا ايلللللللللللدر هم  لللللللللللي ي(

 ELshandidy et al., 2018, Miihkinen, 2012 ور  النه  عنلد  يلاا الودر )

 علدد الةجلا الداللي الا  ا  الجااو  حيث اعمجد  عل   ة يد  جيي الا  ا  ياا ثا 

صتغييي الا  ا  عد الجااو  لكا ي الجااو  الم  تمع ه لها الت  ي ، عد الجااو 

صعجللع الا  للا  عللد الجاللاو  صالللي  يمضللجد  علل  الا للا   الدالللي عللل  اللودر 

 .الجعلويا  الجر ح عنها

عل   ياا يد  توا   لا ا    Salem et al.(2019) جا اعمجد  داا ي 

ال ا للليي صالمعزيزيلللي  للل  الجعلويلللا  الجر لللح عنهلللا لجحا للل يي الللودر الجعلويلللا  ا

 صا لماديل ضلجد تللت الا لا  يمعلداد يكمل  حيلث  ايلل  إ، صالجمعلاي  الجالاو 

يدلاا تحليا الجحمو  لاياا يد  توا  عا عل  عينلي يلد التل  ا  الموو ليي  جكمل  

  عد اودر ا   ا  عد الجااو .

 المحاسبية:الدور التقييمي للمعلومات  3/ 2

The Value Relevance of Accounting Information 

تعللد يةءيللي الجعلويللا  لحللد  هعلل  ال للجا  ال ا لليي الوااللب توا  عللا  لل  

تعد تللت الجعلويلا  عل  ه لاا حيث ، الجعلويا  الم  تو  عا الاوا   صالماااي  الجاليي

تلنعك  علل  الايجلي ال لو يي اتاا  الا ااا  لج مادي  الاوا   صالماااي  الجاليي صالم  

 ر.أللجنت

 & Bashir et al., 2021; Mulengaصاترالل العديلد يلد الداا لا   

Bhatia, 2017للجعلويللا  الجحا لل يي يوضللح هالل   علل    ( عللل  هن الللدصا الماييجلل

ه  ياللدار ، الجمغيلل ا  الجحا لل يي عللل  تحديللد ه للعاا ال لله  صتر للي  الجمغيلل ا   يهللا

   توضيح الجعلويا  الم  ت تكز عليها ه عاا ال ه .الا ام الجحا  يي عل
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للجعلويلا   الماييجل الدصا  Mayadunne & Safeena (2015 جا ع    

الجحا  يي  أوت  لدار الا لام الجحا ل يي علل  تلالي  الجعلويلا  الكاينلي صااء ه لعاا 

 الماييجلل هن الللدصا  Anandarajan & Hasan (2010) صيلل    لة يللد، ال له 

صهماا ، للجعلويا  الجحا  يي تعن  يادار تلت الجعلويا  عل  تر ي  الجاايي  ال و يي

 ,Hellstrom, 2006; Klimczak, 2008; Ota;2205، الل ع   التلع اص  

للجعلويللا  الجحا لل يي يمحاللع ل ا  للان عنللاح اات للاو  الماييجلل ( لللل  هن الللدصا 2003

حيلث هن الهلد  ال  ي ل  ، وا د ال له يعنو   يد الجعلويا  الجحا  يي صه عاا هص ع

للاوا   الجاليي يمجثا    ع ه اؤيلي حايايلي صعادللي لنملا   هعجلاا التل  ي صي  زعلا 

 إوللت  لل  حالللي عللدم صاللود عة للي  لليد الا للام الجنتللوار  لل  ، الجللال  صتللد ااتها الناديللي

ص الملال  ، يجل الاوا   الجاليي صالايجي ال و يي للت  ي ت ل ح علي  الالوا    لدصن دصا تاي

 ل ا  اد  الاوا   الجاليي دصاعا الماييج   إوها تراد اعمجام الج مريديد  ها.

هن الجعلويلا  الجحا ل يي المل   Namazi & Nazemi (2009) جلا هصضلح 

تحمويها الاوا   صالماااي  الجاليي تعم    ا  ينرعلي يلد لالةا يلا تحمويلت يلد يمغيل ا  

 Kothari صيلل  ، ت للاعد  لل  المن للك  هللي  الجمغيلل ا تم للمادم  لل  وجللا   المايللي  هص 

هن الجعلويلا  الجحا ل يي المل  تحمويهلا الالوا   صالمالااي  الجاليلي تعم ل   ا   (2001)

حيلث تلعلب الجعلويلا  ، ينرعي يد لاةا عة مها ا ح ا يي  أ عاا هص عوا لد ال له 

ث    تر ي  المغي ا     ه عاا ال ه  ي د لاةا دصاعا    تغييل  الجحا  يي دصااث يهجا

 .تو عا  هو ا  ال وت عند علجه   هي  الجعلويا 

للجعلويا   الماييج الدصا  Oberholster et al. (2017) جا ع   تلا صن 

الجحا لل يي  أوهللا يايللاا لجللد  يةءيللي الجعلويللا  الجحا لل يي الملل  تحمويهللا الاللوا   

صتاللدا عللي  ، لصاات الجاليلليصالمالااي  الجاليللي  لل  ضلوء عة مهللا يللع يمغيلل ا   لوت ا

الجنرعي عل  ه اا يد  يادار الجعلويا  الجحا  يي عل  الملأاي  علل  الال ااا  المل  

 الماييجل هن اللدصا  Beisland (2009)صيل  ، يم  اتاا عا  ل   لوت الصاات الجاليلي

للجعلويلللا  الجحا للل يي تعنللل  يالللدار يعلويلللا  الالللوا   الجاليلللي علللل  اجلللع صتلالللي  

 .الم  تحدد  يجي الجنتأر الجعلويا 
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لللل  الللدصا الماييجلل  للجعلويللا   Fung et al. (2010) صهمللاا  داا للي

صالمل  ، الجحا  يي  أوها يادار الجعلويا  الجحا  يي عل  تر ي  الايجي الحايايي للت  ي

تجثللا الايجللي الحاليللي للموزيعللا  الج للما ليي الجمو عللي  تلل و تللوا   اجيللع الجعلويللا  

( هن الجعلويلللا  الجحا للل يي تكلللون  ا  يالللدار 2205 ضلللح التلللع اص صهص، الجماحلللي

تعكلل  يعلويللا  ية جللي صيواللوت  هللا للج للمثج يد   للوار  ا يللي  لتاييجيللي ل ا  اولل

 .لمنعك     ه عاا ال ه 

هن الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي يعمجد عل  لااصليم   مما سب  يتضح

للجعلويلا   Faithful Representationصالمجثيلا ال لادت  Relevanceالجةءيلي 

ه  تمحاللع ينرعللي الجعلويللا  الجحا لل يي صالغلل ه ينهللا ل ا  للان لهللا تللأاي  ، الجحا لل يي

يعنللو  عللل  تر للي  الجاللايي  ال للو يي ص لليلت تأاي عللا عللل   لل ااا  الج للمثج يد  لل  

  وت الصاات الجاليي.

الماييجل  للجعلويلا   اللدصا اعمجلل العديلد يلد الداا لا   ايلاا اآلال  على الجامب

الجحا  يي  هد  يع  ي يا ل ا  اول الجعلويا  الجحا ل يي الجنتلوار  ل  الالوا   الجاليلي تلو   

 الد ا لز   عل  الداا لا  ، يعلويا  يريدر ص ا   يجلي لج لمادييها صلااصلي الج لمثج يد

( علل  اللدصا الماييجل  لكلا يلد ا حيلي Mulenga & Bhatia, 2017 ؛2205،  الحناص 

لمحديلد  Book Value per Shareصالايجي الد م يلي لل له   Earnings per Shareه  ال 

حيللث هوهلل  صاللدصا هن ا حيللي ال لله  صالايجللي الد م يللي لل لله  عجللا ، ال للعاا ال للو يي لل لله 

 الجمغي ان ال ث  هعجيي صتأاي ا عل  ه عاا ال ه .

 & Rahman, 2021; Mulenga جا ا ماديل  ع  الداا ا  اللا    

Bhatia, 2017 علللدد يلللد الجمغيللل ا  الجحا للل يي اللاللل   يثلللا ال ا علللي الجاليلللي )

Financial Leverage ،  صتوزيعللا  الا للا  لل للهDividend per Share ،

 Returnصالعا لد علل  الصلوا ، Return on Equityصالعا لد علل  حالوت الجلكيلي 

Assets ،  صو  ي توزيع الا اDividend Payout Ratio ، ا ضلا ي للل  ا حيلي 

ال ه  صالايجي الد م يي لل ه  لمحديد تأاي  تلت الجمغي ا  عل  ه عاا ال ه   جا يعك  

 الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي.
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 ,Shamki؛ 2205، صيد واحيي هلا   اعمجل عدد يد الداا ا   التع اص 

صالمللد اا  ، ي لل لله صالايجللي الد م يلل، (  الللدصا الماييجلل  لكللا يللد ا حيللي ال لله 2013

 ثةي يدالاا  ديللي  Operating Cash Flows per Shareالناديي المتغيليي لل ه  

 لمحديد ال عاا ال و يي لل ه .

لكللد اترللع العديللد يللد ال للاحثيد هن الاللمة  النمللا   الجمعلاللي  ايللاا الللدصا الماييجلل  

صالجنهةيلي ، ص لوح ال وت ،للجعلويا  الجحا  يي  د ي اع لل  الامة  الاواويد الجحا  يي

صوللوا الرملل ر الزينيللي يحللا الداا للي ص لليلت الاللمة  عللدد التلل  ا  لعينللي ، الج للماديي

 (.Mulenga & Bhatia, 2017الداا ي  

 إن الدصا الماييج  للجعلويلا  الجحا ل يي يجكلد  يا لت  وتأسيسا على ما سب 

، يللد لاللةا  يللاا تللأاي   علل  الجمغيلل ا  الجحا لل يي صالملل  يللد هعجهللا ا حيللي ال لله 

 كلجلا ، علل  ه لعاا هص عوا لد ال له  صالمد اا  الناديي المتغيليي لل ه  ص يجمت الد م يي

ا صعوا لد ال له   لجلا  لان  اول تلت الجمغي ا   ادار عل  تر ي  المغي ا   ل  ه لعا

 للجعلويا  الجحا  يي دصا تاييج .

 :الفروض اشتقاقوتحليل الدارسات السابقة -3

يمناصا عيا الا   تحليا لعل  الداا لا  ال لا اي  ل  يةلاا العة لي  ليد الالدار 

ا داايللي صاللودر ا   للا  عللد الجاللاو  صهالل   لللت عللل  الللدصا الماييجلل  للجعلويللا  

ص لللت عللل  ،  لل صه ال حللث امللمااتتحديللد الرةللور ال حثيللي ص ص لللت  هللد ، الجحا لل يي

 النحو المال :

 دراسات تناول  القدرة الإدارية وعلاقت ا بجودة الإفصاح عن المخاطر:  3/1

صللل ااعمجل الداا لا  ال لا اي المل  يجكلد ت لنيرها ضلجد الداا لا  المل  تن

الجااو   داا ي تأاي  الادار ا داايي العة ي  يد الادار ا داايي صاودر الا  ا  عد 

عللل  عللدد يللد الجمغيلل ا  الج ت يللي  ةللودر الا  للا  عللد الجاللاو  هص تعم لل  اللودر 

  لا  ع  عي  الجمغي ا  ي لمو  صالودر ا صيد ه، ينها اث زءالا  ا  عد الجااو  ا

جلللي وغصا لللا  صالللودر المالللااي  الجاليلللي صالللودر الالجحا للل   الالزايللل  صالالاميلللاا  

 ا ضا ي للل  داا لي تلأاي  لا لا   يةلل  ا داار علل  ، ا   الماااي  الجالييالا  
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 الد عللد ل ، الودر الا  لا  الجحا لل   صالا  لا  علد الجاللاو  الجاليلي صغيل  الجاليللي

يد علل  ي لمو  يللل   حل  تلأاي  الجلدي يد المنريلي Bamber et al.(2010)داا ي 

يد يد  علل  تم للع الجللدي يد المنريلليصاعمجلل، الا  لا  الالاميللاا  الللي  تاديلت التلل  ا 

( حمللل  علللام 0557 لعلللدد يلللد مللل  ا  الج لللاعجي الاي يكيلللي لالللةا الرمللل ر يلللد علللام

مغلوا ين ل ثا  د( يدي  يد   اا الجدي يد اليي525صاا يل الداا ي عل   ، (2227 

ص د ،  نوا  لكا م  ي لا تاا عد اةي رلداايثا    م  ميد ياملرميد عل  ال ا صلجد

يد  ص  الا لللا   ا داايلللي الججيلللزر يجاا لللون يللللل  هن الجلللدي يد المنريللليتوصللللل 

 جلل صا الو للل تللأاي ا  اوع يللي  ا  هعجيللي ا م للاديي عللل  الا  للاحا  الالامياايللي 

ته  ا داايلي تلدايةيثا  ل  المعل   علل  ا اد لا يد تزديصهن الجدي يد المنريي، لت  اته 

   يجاا ا  الا  ا  الجحا   .الجحددا  صالعوايا الا م اديي الم  تكا  عل

هن الا للا    Demerjian et al. (2012) جللا هظهلل   ومللا   داا للي 

الر ديللي للجللدي يد المنريللييد لهللا تللأاي  اللوع   عللل   يا للا  الا  للا  الالاميللاا  

 الجللدي يد  ص  الاللداا  ا داايللي يجيلللون لللل  تللو ي  الا  للا   لل  الو للل ، للتلل  ي

 جا هن لديه  الالدار علل  الحرلاظ علل  الو جلي ، لجعلويا الجنا ب لماليا عدم تجااا ا

 الضوا ا ال ا يي الم  تاوم عليها الجعلويا  الجاليي للت  ي.ص

 رح  العة ي  ليد الالدار ا داايلي  Baik et al. (2012) ينجا  ايل داا ي 

الا لا  ص د توصلل لل  هن اودر ، صاودر الاا ا   جكم  عل  اودر الماااي  الجاليي

للا هن صاود  ي ي ا ا يي ص اووويي  ويي يد   ا الدصلي تالا ، ت ت ا  ل ثا  الادار ا داايي

 جلللا ا لللمهد ل داا لللي ، يلللد الملللأاي  ال لللل   للالللدار ا داايلللي علللل  الللودر الا لللا 

Demerjian et al. (2013)   داا لي تلأاي  الالدار ا داايلي للجلدي يد المنريلييد علل

داا للي عللل  عينللي يللد التلل  ا   لالل اء ص لللت يللد لاللةا، حا لل يياللودر الا للا  الج

الود صص د توصللل للل  ، (2225( حم  عام  0525الي يكيي لاةا الرم ر يد عام  

تلللأاي  ليةلللا   صالللوع   للالللدار ا داايلللي للجلللدي يد المنريلللييد علللل  الللودر الا لللا  

 الجحا  يي.
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هال  لا لا    ي داا ل Martikainen et al. (2015) ينجلا  ايلل داا لي 

د ا للز  عللل  اانلليد يللد لا للا    للص،   للا  عللد الجاللاو يةللل  ا داار عللل  ا 

يةل  ا داار عجا الحوا ز الجاليي  ا  الج لحي الياتيلي لعضلاء يةلل  ا داار غيل  

ا عنهلا  لالا  ر صالالدار ييد ص راءر هعضلاء يةلل  ا داار غيل  المنريلييالمنريي يد يع ل ث

صها يلل الداا لي علل  عينلي يلد التل  ا  الرنلنديلي ، المعللي ا داايي ياا ت  ج لمو  

( حمللل  علللام 2226لالللةا الرمللل ر يلللد علللام   (OMXH 25)الجداالللي  للل  يكمللل  

ص د توصلل لل  هن الحوا ز الجاليي لعضلاء يةلل  ا داار غيل  المنريلييد ، (2225 

ا عنها     لا  علد    ل  اها الجلاا تل ت ا اات اولا ليةا يثلا  ج لمويا  الامه حيع  ث

 ينجا ت ت ا الااوا صالجكا آ  ال نويي لعضلاء يةلل  ا داار غيل  ، يااو  الت  ي

، د  جكم  عد الحوا ز الجاليي اات اوثا  ل يثا  ج لمو  الا  لا  علد الجالاو يالمنرييي

ا عنهلللا  لللالا  ر يص للليلت  رلللاءر ص لللدار هعضلللاء يةلللل  ا داار غيللل  المنريلللي يد يع للل ث

 ات اوثا  ل يثا  ج مو  الا  ا  عد الجااو .صي مو  المعلي  ت ت ا ا

المل  ها يلل عللل   Davis et al.(2015)ه لد  داا لي  ص ل  ورل  ال ليات

د يعلل  صالود تلأاي   لو  للالدار ا داايلي للجلدي يد المنريليي، ( م  ي هي يكيي0722 

عل  الماااي  الجاليي صلايااا  الا  ا   اة  العوايا الا م اديي اللا   الج ت يي 

 جا هماا  لل  هولت علل  الل غ  يلد هن العديلد يلد  ل ااا  الا  لا  تكلون ،  الت  ي

لللا  ، (GAAP)يايلللدر  للل ع  الجحلللددا  يثلللا: ي لللادئ الجحا للل ي الجا وللللي   لللولاث عايث

صالهي لا  صالةهلا  الج ل ولي علد تن لي  يهنلي الجحا ل ي  لإن ، صالج ااعيد الالااايد

 د. يالادار ا داايي للجدي يد المنريييي مو  الا  ا  الجحا    يمأا   دااي 

(  يلاا تلأاي  الالدار ا داايلي علل  2206  جا ا مهد ل داا ي   اعي  صالعلوام

اودر الا ا  الجحا  يي     ي ي العجاا الج  يي يلد لالةا لال اء داا لي علل  عينلي 

ص لد توصللل ، ( م  ي ي اعجي يايلدر   لوت الصاات الجاليلي الج ل يي025يكون يد  

لللل  هن عنللاح تللأاي  للاللدار ا داايللي عللل  اللودر الا للا  الجحا لل يي  لل   ي للي العجللاا 

الج  يي حيث يواد تأاي  ليةا   للادار ا داايي للجي يد المنريلييد علل  الايجلي الجيلالي 

للا هن عللي  ، للج للمحاا  الالامياايللي صالللي  يللد مللأوت تارللي  اللودر الا للا  الجحا لل يي
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ي للت  ا  حديثي الايلد و ل يثا  ل   لوت الصاات الجاليلي صالتل  ا  النميةي تاملف  الن  

صغي ر الحة  حيث ت ع  تلت الت  ا  لماري  الج محاا  الالامياايي صيلد ال  زيلادر 

 اودر الا ا  الجحا  يي.

 داا لي الال  الجحمجلا لا لا    Allini et al. (2016)ص ايلل داا لي 

ي لمويا  الا  لا  علد الجالاو   علل  يةل  ا داار صال لجا  الااصلي  كلا مل  ي

( ملل  ي يللد التلل  ا  العايلللي  لل  ليياليللا لاللةا 05ص لللت  داا للي عينللي يكووللي يللد  

اود عة ي و ديي  يد صص د توصلل لل  ، (2200( حم  عام  2222الرم ر يد عام  

،  ؤالا  للا  عللد الجاللاو  صحةلل  يةللل  ا داار صعللدد اامجاعللت صا للماةا هعضللا

ال  جاللاو  ص للة يللد ي للمو  المعلللي  العلل لليي  لليد الا  للا  عللد الصاللود عة للي عكص

 صالا  ر الجحا  يي لعضاء يةل  ا داار.

للل  هن الجلدي يد المنريلييد  Cornaggia et al. (2017)صتوصللل داا لي 

 ص  الاداا  ا داايي العاليي يح لون عل  ت نيرا  ا مجاويي ه ضا يد ه  اوه   ص  

 للت عللل  تح ليد اللودر الا  لا  الجحا لل    تلايت ال  جلل   صيللنعك ، الالداا  ال لا

 Garcia- Meca & Garcia- Sanchezا للمهد ل داا للي  ينجللا ، صالوصللر 

صاعمجلد  علل  لال اء ، تحليا ها  الادار ا داايي عل  اودر الماااي  الجاليي (2018)

الرم ر يلد (  نت    ت ع دصا ياملري لاةا 075داا ي تي يايي عل  عيني يكووي يد  

ا ، (2202( لللل  عللام  2225عللام   ص للد توصلللل لللل  هن الاللدار ا داايللي تلعللب دصاث

صهن الجلدي يد اللييد للديه   لداا  ، اوع يثا    تحايلع الودر المالااي  الجاليلي  لال نوح

توصلل  يلت ص، يي للأا ا ومهازلداايي عاليي يكوووا ه ا احمجالاث للايام  الججاا ا  الا

لل  هن اودر  ي ي يعلويا  الت  ي تمح د صيم  المو لع  Baik et al.(2018)داا ي 

    ي مو  الا  ا     الماااي  الجاليي يع زيادر الادار ا داايي.

للجلدي يد علل  يجاا لا  لداار الا لا  صالمل   ص داا ي تأاي  الادار ا داايي

 ا غيل  ية ل هص الا  لا  عنهلا  تلك يجكد اعم اا عدم الا  ا  عد الجالاو  صها علا

 الد  لديل داا لي ، هحد تلت الججاا ا  الم  تكا  علل  الودر الا  لا  علد الجالاو 

Hessian (2018)  ا لالل  الاللدار ا داايللي عللل  يجاا للا  لداار  لجللدي يدلتر للي ث
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ال ث   لدار يجيللون للل  تةنلب  الاصل : هن الجدي يد، الا ا  يعمجد عل  صاهم  و  

  حيث يعمجدصن عل  لا  ته  ص رلاءته  هحراظثا عل   جعم ص لت، المةعب    الا ا 

، يا  د تمع ه لت يد يااو  صهزيا  ياليلي ريفا داايي    تح يد هداء الت  ي صتح

 الادار ا داايي العاليي ت ت ا  العديد يد اآااا ا يةا يي يد هعجهلا الحلد يلد اللايلاء 

صتاليلا المعل ه لجالاو  ، لةحالي   الا محاا ا  صاواراه علدد المعلدية  الجاليلي ا

صتعزيز المااال  ليد الا لا  صالملد اا  الناديلي ، المااض  صا مج اايي ه ضا للأا ا 

صالود عة للي ليةا يللي صاوع يلي  لليد الاللدار   هلل هيللا صاهللي الن ل  الثاويللي: ، المتلغيليي

ته  ا داايي للجدي يد صيجاا ا  لداار الا لا  حيلث يجكلد للجلدي يد ا لمغةا يهلااا

ص لت  هد  الحراظ عل  ي لالحه  التا ليي ، ص داته  ا داايي للمةعب    الا ا 

صزيلادر  يجللي المعويضللا  الج نيللي علل  ال لله  صتوايللت الاعمجللام للل  هدا هلل   لل   للوت 

 العجا.

( لللل   يللاا هالل  الاللدار ا داايللي للجللدي يد 2205  جللا عللد ل داا للي يليةلل 

، صدصاعا    تاري  لايل  اوهيلاا ه لعاا ال له  يالجاليالمنريييد عل  اودر الماااي  

صاعمجللد  عللل  يللدلاا تحليللا الجحمللو   لل   حلل  الماللااي  الجاليللي لعينللي يكووللي يللد 

( ملل  ي ي للاعجي غيلل  ياليللي يايللدر  ال واصللي الج لل يي لاللةا الرملل ر يللد عللام 006 

ار للل  صالود تللأاي  ليةلا   للاللد الداا للي ص للد توصللل، (2202( حمل  علام  2206 

 جلا تل ت ا الالدار ا داايلي  عة لي ، ا داايي عل  اودر الما يل  الجلال  لعينلي الداا لي

  ال ي ص ا  دلالي يعنويي  اي  اوهياا ه عاا ال ه . 

اا تلأاي  الالدار ا داايلي للجلدي يد  الام ل Hasan (2020) ينجا  ايل داا لي 

 اي  الجاليي الجعدر ص اثلا لنجلو  يد عل  ليكاويي   اءر الا  احا  الوصريي للماايالمنريي

 10-k)
(*)
ا ليةللا   يعنللو  ،  لل  التلل  ا  الاي يكيللي  ص للد توصلللل لللل  صاللود تللأاي ث

الوصلريي للمالااي   الا  لاحا يد علل  ليكاويلي  ل اءر يللادار ا داايي للجدي يد المنريي

 .(k-10)الجاليي الجعدر ص اثا لنجو   

                                        
ث مايةث للأداء الجال    (*) عو ع اار عد تا ي   نو  تيل ت لةني الصاات الجاليي صال واصا  الي يكيي، صيادم يلا ا

 للت  ي.
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تلللأاي  الالللدار ا داايلللي للجلللدي يد (  ايلللاا 2222  ح للليدصهعمجلللل داا لللي 

  لا   المالااي  الجاليلي ص يا لي الموزيعلا  جلي ا يلد ي لمو  وغ يد علل   لةث يالمنريلي

( مل  ي ي لاعجي 025ص ايل  إا اء داا لي تي يايلي علل  عينلي يكوولي يلد  ، الناديي

حمللل   (2205 غيللل  ياليلللي يايلللدر  للل  ال واصلللي الج للل يي لالللةا الرمللل ر يلللد علللام

للجلدي يد ص د توصلل لل  صالود تلأاي  يعنلو  لداالي الالدار ا داايلي ، (2202 عام

حيلث يوالد تلأاي  ، اي  الجاليلياالجحا ل    المال ا   لا جلي المنرييييد عل  ي مو  وغ

يد علل  يلد  لا يلد ي لمو  ي  لداالي الالدار ا داايلي للجلدي يد المنريليوليةا   يعنل

الا  لا  الجحا ل   للألا لاا  وغجلي الا  ا  الجحا    للألا لاا الةيلدر صي لمو  وغجي

 ينجللا يواللد تلأاي   للل   يعنللو  لدااللي الالدار ا داايللي للجللدي يد المنريلليييد ، ال لا يي

 الا  ا  الجحا    للألا اا ال ي ي. وغجيعل  ي مو  

صلالام للاا تللأاي  لا للا   يةللل  ا داار عللل  ي للمو  الا  للا  الالاميللاا  

(  للإا اء داا للي 2222 الح صهلالل صن  ايللل داا للي صلل، عللد الجاللاو  غيلل  الجاليللي

( م  ي غي  ياليي يايدر  ال واصي الج ل يي لالةا 55تي يايي عل  عيني يكووي يد  

ص للد توصلللل لللل  صاللود تللأاي  عللام صليةللا   لحةلل  ، 2202حملل   2205الرملل ر يللد 

يةل  ا داار صالا ماةليي لعضا ت عل  ي مو  الا  ا  الالاميلاا  علد الجالاو  

صصاود تأاي   ل   لازدصاايي دصا الجدي  المنريي  عل  ي مو  الا  ا  ، غي  الجاليي

صاللود تللأاي   للو   لليد عللدد  الالاميللاا  عللد الجاللاو  غيلل  الجاليللي  ضللةث عللد عللدم

 اامجاعا  يةل  ا داار صي مو  الا  ا  الالامياا  عد الجااو  غي  الجاليي.

للل  هن الالدار ا داايلي  Anggraini & shalini (2021)صتوصلل داا ي 

حو جي التل  ا  ص ، تكا  عل  اودر الماااي  الجاليي يد لاةا العديد يد الاليا  ينها

حيث هن الجدي يد  ص  الاداا  ا داايي العاليي يعجلون علل  تح ليد ، ال  ا ي الدالاليي

تحايلع  اودر الماااي  الجاليي يد لاةا المادي ا  الد ياي للج محاا  الم  ت اعدع   ل 

( للل   يلاا هال  2220 يد جة جا عد ل داا ي ع د ال، اودر ها ا  هعل  يد و  ا ه 

الادار ا داايي للجدي يد المنريييد عل  اودر الا  ا  الجحا     المي يع عل   ياوا  

ص لد ، (2202( لل  علام  2222الت  ا  ال عوديي غي  الجاليي لاةا الرم ر يد عام  
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ا داايلي  لاعجل  ل  تح ليد الودر المالااي  الجاليلي صالمو يلل  توصلل للل  هن الالدار

 الجنا ب لها صل  ت اع   نر  الادا    تح يد  ي ي الجعلويا   الت  ي.

 دراسات تناول  أثر القدرة الإدارية على الدور التقييمي للمعلومات المحاسبية: 3/2

الجعلويللا   ا تواللد عة للي  لليدعلويللا  الجحا لل يي دصا تاييجلل  عنلدييكلون للج

الجحا لل يي الجنتللوار  الماللااي  الجاليللي صالايجللي ال للو يي للتلل  ي صي هلل  تللأاي  الاللدار 

ا داايي عل  الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي يد لاةا تأاي عا علل   ي لي صالودر 

 الد ، دصا الماييجل  للجعلويلا  الجحا ل يياي عا عل  الالجعلويا  الجحا  يي ص المال  تأ

هن الجللدي يد هصللحال الكرللاءر صال للجعي اليي للي لللل   Koh (2011)داا للي توصلللل 

هن  رلاءر  يجيلون لل  الامياا الججاا ا  صت نل  المالدي ا  الجحا ل يي ال ثل  تحر ثلا ل 

الجدي يد تد عه  وحو ت ن  ال يا ا  صالي ت الجحا ل يي المل  تعكل  الاحلداي الجاليلي 

ك  عل    ااا  صتاييجا  هصحال الج لالح صالا م اديي الحايايي دصن تحيز يجا ينع

الج ت يي  الجلدي يد  ص  تو عا  الا ا  هن  Baik et al. (2011)صهضا ل داا ي 

، الاداا  العاليي ه ث  د ي يد المو علا  الج ت يلي  الجلدي يد  ص  الالداا  الجنارضلي

ص   جللا هن ال للوت يكللون ه ثلل  ا للمةا ي للألا للاا الجر للح عنهللا  وا لليي الجللدي يد  

 الاداا  العاليي ياااوي  الجر ح عنها  وا يي الجدي يد  ص  الاداا  الجنارضي.

هاللل  الالللدار ا داايلللي علللل  الللودر  Cantrell (2013) جلللا الام للل   داا لللي 

الجعلويا  الجحا  يي    ال نوح ص د توصلل لل  صاود عة ي يوا ي  ليد الالدار ا داايلي 

الاعلةن علد تالدي ا  يحا ل يي ي ترعلي الةلودر يلد لالةا ، صاودر الجعلويلا  الجحا ل يي

   لا ا   الا صه.يا للايجي للأصاات الجاليي ص

 لللدار الجلللدي يد للللل  هن  Aliahmadi et al.(2016)توصللللل داا لللي ص

الجللدي يد اللالل يد تزيللد يللد ا للمةا ي  للوت اها الجللاا  يد العاليللي ياااوللي يالمنريللي

 الالدار ا داايلي للجلدي يد تلكا  ، ر ح عنهاجللجعلويا  الواادر    تو عا  ا داار ال

عل  ا مةا ي  وت اها الجلاا يلد لالةا تأاي علا علل  الا  لا  ص الملال  تلكا  علل  

للل   حل   Luo and Zhou (2017) ينجلا علد ل داا لي ،  يجلي الاحمرلاظ  الناديلي

الاعللةن عللد الا للا  صعللل  ا للمةا ي ال للوت لملللت  وغجلليتللأاي  الاللدار ا داايللي عللل  
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 جلا ، ص د توصلل لل  هن الادار ا داايي ت ت ا ليةا يثا  د ي الا لام الجحا ل يي، النغجي

هن ا مادام وغجي يعمدلي عد الاعةن عد الا ا  لت تأاي  ليةا   عل  الايجلي ال لو يي 

 للت  ي.

 رحل  العة لي  ليد  Baik, et al., (2018)ص ل  عليا ال ليات اعمجلل داا لي 

الالدار ا داايلي صالودر  ي للي يعلويلا  التل  ي  ا لمادام يكملل  ي  لب يمضلجد  ياوللا  

ص للد توصلللل لللل  صاللود عة للي ليةا يللي  ا  دلالللي ، ياملرلي عللد  ي للي يعلويللا  التلل  ي

حيث تمح د الودر  ي لي يعلويلا  ، لح ا يي  يد الادار ا داايي ص ي ي يعلويا  الت  ي

-Garcia- Meca & Garcia جللا توصلللل داا للي ، ادر الاللدارالتلل  ي يللع زيلل

Sanchez (2018)   لل  هوت يع صاود يدي يد ه ث   دار يم  ا عةن عد تن كا  ها لا

صهن الجلدي يد هصلحال الكرلاءر يعمجلدصن علل  هحكلام يحا ل يي ، صتد اا  واديي ه ث  د لي

ايها  ل   نلاء تو علا  ه ثل  ي    لوما  يعلويا  ياليي ي مييع الج مثج يد ا لماد رمحي

 د ي عد ي ماا الت  ي.

للل  صالود عة لي يوا لي  Yung & Chen (2018) جا توصلل وملا   داا لي 

صهن المرللاص   لليد التلل  ا   لل  ، يعنويللي  لليد الاللدار ا داايللي صالايجللي ال للو يي للتلل  ا 

الا لم اتيةيي دااي الادار ا داايي يكا   تلكا   يل  علل  الال ااا  المتلغيليي صالال ااا  

 Cui etنجا ااء  داا لي ي ، ص الم عيي الايجي ال و يي للت  ي صتايي  هصحال الج الح لها

al. (2019)  نميةي ياملري حيث توصلل لل  صاود عة لي  لال ي صيعنويلي  ليد الجلدي يد 

  ص  الاداا  ا داايي العاليي صالايجي ال و يي للت  ا .

 حل  هال  الالدار  BingCheng & ShanShan (2019)صحاصلل داا لي 

ا داايللي عللل  تح لليد  رللاءر الجعلويللا   لل   للوت الصاات الجاليللي يللد لاللةا لالل اء 

داا ي عل  عدد يلد التل  ا  ال لينيي الجداالي   لوت الصاات الجاليلي لالةا الرمل ر 

ص للد توصلللل لللل  صاللود عة للي يوا للي  لليد ، (2206( حملل  عللام  2225يللد عللام  

اءر الجعلويا      وت الصاات الجاليي يجا يكا  عل  تح يد  دار الادار ا داايي ص ر

لجلالييد ا الجحللليدالجعلويا  الجحا  يي    المن ك  أ عاا ال ه  صتح يد د ي تو علا  

 ليد الجالييد.صتاليا تتمل تو عا  الجحل
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علل  اللدصا ادار ا داايلي ( لل   ياا ها  ال2205 ي  جعان  جا عد ل داا  

صاعمجللد  عللل  ، للجعلويللا  الجحا لل يي  لل   للوت الصاات الجاليللي الج لل يي  الماييجلل

ملل  ي لاللةا الرملل ر يللد عللام  (62 لالل اء داا للي تي يايللي عللل  عينيللي يكووللي يللد 

( يتاعدر ص د توصلل لل  752(  إاجال  عدد يتاعدا   2205حم  عام   (2225 

 جمغيل  ير ل  المغيل ا   ال ه  للجعلويا  الجحا  يي صلااصي ا حيي الماييج هن الدصا 

 جلا يعنل  ، يدي يد المنريليلل  حد   ي  عل  يد   رلاءر الجلدي تمو ف،  عاا ال ه    ه

ا للجمغيلل ا  ال للوه ثلل  هن ا حيللي ال لله  تكللون   يي للتلل  ا  يعلوياتيللي  للا صتر للي ث

  ا  عنها يد   ا يدي يد تنريلييد للديه   وت الصاات الجاليي ل ا ت  ا الجتاا ي    

د يالمنريلليي    للأدصا  تيللوي   للداا  الجللدي يد  جللا هن الاعمجللام الكللا، ا  عاليللي للدا

جد تح يد الدصا ينعك   تكا  عاا عل  اودر الجعلويا  الجحا  يي  التكا الي  يض

 ويا .يج  لملت الجعلالماي

 داا لي تلأاي  الالدار ا داايلي  Francis, et al. (2020) ينجا  ايلل داا لي 

ص د هملاا  ، اها الجاا عل  الا ا     تايي  حاوت الجلكيي عل  يد  اعمجاد ه وات

 جللا هوهللا تعم لل  يللد هعلل  ، لللل  هن الاللدار ا داايللي علل  اوعكللاا للل ها الجللاا ال تلل  

حيللث هوهللا تضللجد الا للمادام اليثللا ، الصللوا غيلل  الجلجو للي الملل  تجملكهللا التلل  ي

الجنيلع توصلل الداا ي للل  هن عنلاح عة لي ليةا يلي  اصيد عي، لالع الايجيصااد للجو

للا هعللل  ،  لليد الاللدار ا داايللي صالللدصا الماييجلل  للأا للا  حيللث يضللع الج للمثج يد  يجث

للأا ا  الناتةي عد الت  ا  الم   ها يدي يد  ص   داا  عاليي ياااوي  الناتةلي علد 

 ا ضللا ي لللل  هن الاللدار ا داايللي ، اا  ينارضلليالتل  ا  الملل   هللا يللدي يد  ص   للد

ث  للل  تح للليد  ي لللي الجعلويلللا  يلللد لالللةا اعلللا الجالللايي   ا عايلللا ال ضلللا تلعلللب دصاث

 الجحا  يي ه ث   ا در.

الام للاا الاللدار ا داايللي عللل   (2222 ا  للداص  ص صا للمهد ل داا للي  للودر

لج  يي يلد لالةا عينلي  لوح الجحلييد الجالييد صالايجي ال و يي للت  ا  الج اعجي ا

ي غيل  ياليلي يداالي   واصلي الصاات الجاليلي الج ل يي لالةا  ( مل 52يكووي يد  

ص لد توصللل الداا لي للل  هعجيلي الالدار ، (2205( حم  علام  2225الرم ر يد عام  
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ا داايللي  لل  تح لليد  لللوح الجحليلليد الجللالييد صالايجللي ال للو يي للتلل  ا   لل  ال ي للي 

الج لمثج يد صغيل ع  يلد صلاوع   ل اا الا لمثجاا علل  ت مليد   جا ي لاعد، الج  يي

 Wang)الام    داا ي  جا ، عجليي صناعي صاتاا  الا ااا  الا مثجاايي  الت  ا 

et al., 2021) م الادار ا داايي العة ي  يد لا ا   ا داار صهداء الت  ا   ا مادا

( مل  ي صلينيي تنمجل  025  لت  المي يع عل  عيني يكوولي يلد علدد  جمغي  يعدا ص

ص د توصلل للل  ، 2202حم  عام  2222لل   يا  الكيجاصيا  لاةا الرم ر يد عام 

 جلا هن الالدار ا داايلي ، هن لا ا   ا داار ت ت ا ليةا يثا  الايجلي ال لو يي للتل  ا 

  يةا يي  يد لا ا   يةل  ا داار صهداء الت  ا .از العة ي عزيجكد هن ت

ناولددد  أثدددر جدددودة الإفصددداح عدددن المخددداطر علدددى الددددور التقييمدددي دراسدددات ت 3/3

 :المحاسبية للمعلومات

اعمجل الداا ا  ال ا اي  داا ي تأاي  ي مو  صاودر الا  ا  عد الجالاو   

عللل  الللدصا الماييجلل  للجعلويللا  الجحا لل يي يللد لاللةا داا للي تللأاي  الا  للا  عللد 

يلد علدم تجاالا الجعلويلا  صينرعلي الجااو  عل  ه عاا ال ه  ص يجلي التل  ي صالحلد 

، الا م لادييالج الح صتأاي عا علل   ل ااته  الجعلويا  الجمعلاي  الجااو  لصحال 

لل   ح  العة ي  يد الا  ا  علد  Uddin & Hassan (2011) اد عد ل داا ي 

ص لد ها يلل داا لي تي يايلي علل  ، الجااو  ص لوح ه عاا الا ه     دصلي اليلااا 

ص لد توصللل للل  صالود ،   د ل  صه لو ظ ل ملياااتيي يدااي     واصل ( م  ي56 

عد الجااو  علل  ت لايد ه لعاا الا له  حيلث توالد عة لي  لل يي  ليد  للإ  ا تأاي  

 جلا هن الا  لا  الكلا   علد الجالاو  ، الا  ا  عد الجااو  صتال ا  ه عاا ال ه 

يد عدم المأ د صي لاعد الج لمثج اي دا اواراه   الماااي  ال نويي للت  ي يكد  لل  

اتاللا   لل ااا  ا للمثجاايي ي للمني ر صيجكللنه  تنللو  يحر للمه   تللكا  عللاا لماليللا عللل  

عنللد داا للمها  Miihkinen (2013) جللا توصلللل داا للي ، ي للمو  ياللاو  ال للوت

عللد الجاللاو  ي لله   لل   لجنرعللي الا  للا  عللد الجاللاو   لل   يلنللدا لللل  هن الا  للا 

 لويا  ص المال  يكا  عل    ااا  هصحال الج الح.تجااا الجعتاري  عدم 
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هال  ا   لا  علد الجالاو   Bao & Datta (2014) ينجلا  ح لل داا لي 

توصللل للل  هن ص، عل  ت واا  الج مثج يد  يجا يمعلع  جااو  الت  ي  ل  هي يكلا

عنها لي  لها تأاي    يل  علل  ت لواا  الث  هووا  الجااو  تا ي ثا الم  يم  الا  ا  

 جلللا علللد ل داا لللي  الج لللمثج يد للجالللاو  ص الملللال  تاييجلللاته  المللل  تعمجلللد عليهلللا.

Moumen et al. (2015)   لل  تحديد يا ل ا  ان الا  لا  الالاميلاا  علد الجالاو

للج لللمثج يد للمن لللك   يحملللو  علللل  يعلويلللا   ا  دصا تاييجللل ي للل  المالللااي  ال لللنوي

داا للي تي يايللي عللل  عينللي   يلل ر يللد صاعمجللد  عللل  لالل اء ،  للا ي ادا  الج للما ليي

الت  ا     ال وات النام ي    ينيالي التل ت الص لا صملجاا ل  يايلا لالةا الرمل ر 

صتوصللل الداا لي للل  هن الا  لا  علد الجالاو  يريللد ، (2225( للل   2225يلد  

 اللد ها مللل الداا للي المي يايللي هن  للدار ، يللج للمثج يد  لل  تو للع وجللو الا للا  الج للما لي

 للوت عللل  تو للع المغيلل ا  الج للما ليي  لل  الا للا  تلل ت ا  تللكا ليةللا    ج للمو  ال

 الا  ا  عد الجااو     الماااي  الجاليي.

للل   حل  يلا ل ا  AL-Maghzom et al. (2016b) داا لي  ينجلا علد ل

  ا  الالامياا  علد الجالاو   ل  ال نلوح ال لعوديي الجداالي  ل   اول ي مويا  ا 

الرمل ر يلد علام  ص لت لاةا، تكا  عل  تايي  الايجي ال و يي لل نت  وت الجاا ال عود 

ص للد هظهلل   ومللا   الداا للي هوللت لا يواللد اات للاو  لليد ، (2205( لللل  عللام 2225 

ي مويا  الا  ا  الالامياا  عد الجااو  ص يجي ال نت  جا ت   يا ها يد   لا ال لوت 

صلكد ت ه  النما   الناتةي علد الجايلاا  (MTBV)لل  الايجي الد م يي    وهايي العام 

هن عناح اات اوَلا ليةا يثلا  ليد ي لمويا  الا  لا  الالاميلاا  علد  (ROA)الجحا    

 الجااو  ص يجي ال نت.

 رحل  يلد  ينرعلي ا   لا  علد  Hope et al. (2016)ص لد  ايلل داا لي  

صتوصلللل لللل  هن ، عوايللا الايلل  لكللا يللد الج للمثج يد صالجحليلليد الجللالييد  لل  هي يكللا

 جللا هوللت يللدع  ، للأ لله الا  للا  عللد عوايللا الايلل  يللكا  عللل  تاييجللا  الج للمثج يد 

 ي دا يي تحلية  الجااو  يد   ا الجحلليد الجاليد.
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 للام ال احثللان  Elshandidy & Shrives (2016)ص لل  داا للي  للة يللد 

د  داا للي هاللل  الا  للا  علللد الجالللاو  عللل   للليولي ال للوت صت لللواا  الج لللمثج ي

صتوصلللل لللل  هن تللأاي  ي للمو  الا  للا  عللد الجاللاو  عللل  ، للجاللاو   لل  هلجاويللا

ث  ي يول يلي للا  عد تا ي  اللا اا الج ت ، ال وت صت واا  الج مثج يد ل  يكد يلحوظا

 اد ه ر   النما   عد هن ال وت يكلون للت ، لا اا  ل يي الجااو  لل  هلا اا ليةا يي صه

اللا للاا ا يةا يللي الج ت يللي  الجاللاو  ليللا يللد لاللةا اد  عللا يواللب للإ  للا  عللد 

لل لوت  ينجلا يكلون ، تح يد  يولي ال وت هص تاري  ت واا  الج مثج يد للجالاو 

لا اا ال ل يي الج ت يي  الجااو  ليا يد لالةا تارلي  اد  عا  ل   للإ  ا  عد ال

  يولي ال وت هص زيادر ت واا  الج مثج يد للجااو .

لل   ح  الجحمو  ا عةي  للإ  ا   Tan et al. (2017  صعد ل داا ي

لاياا تأاي   جيي الجعلويا  الجمعلاي  الجالاو  علل  ه لعاا ، عد الجااو     ال يد

ص لللت  للالمي يع عللل  عللدد يللد التلل  ا  ال للينيي الجدااللي   للوت الصاات ، ال لله 

الا  للا  عللد ص للد توصللل لللل  هن ، (2200( لللل   2225الجاليلي لاللةا الرملل ر يلد  

 .الجااو  ي ه     واا يعلويا  يريدر للج مثج يد تكا  عل  تاييجا  ه عاا ال ه 

الا  لا  علد  (  ا مكتلا  العوايلا الجلكا ر  ل 2205،  ةص ايل داا ي  يلي 

صتحليا ها   عل  الا ااا  الجاليي  ل  التل  ا  الج لةلي  ل   لوت اها الجلاا ، الجااو 

( مل  ي لالةا 055داا ي تي يايي عل  عيني يكووي يد  الج    صاعمجد  عل  لا اء 

ف ي للمو  الا  للا  عللد ضللعص للد توصلللل لللل  ، (2206( حملل   2205الرملل ر يللد  

 جلا هن الا  لا  علد الجالاو  يلكا  علل  ، الجااو   ل  المالااي  ال لنويي لعينلي الداا لي

   ااا  ا داار    تحديد حة  ال يولي صالامياا ي دا المجويا.

تحليلا هال  يحملو  الا  لا  علد  Jizi & Dixon (2017)للل داا لي صا جا تن

لداار الجااو  عل  المغي     ه عاا ال ه  صتال ا  العا د ص لت يلد لالةا لال اء داا لي 

( حملل  عللام 2225عللل  عينللي يللد ال نللوح المةاايللي الي يكيللي لاللةا الرملل ر يللد عللام  

 يجللللي   ا  لداار الجاللللاو ص للللد توصلللللل لللللل  هن الا  للللا  عللللد يعلويللللا  ، (2202 
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صيالا يلد ت لايد العا لد  ل  ال لني ، للج مثج يد صيكا  عل  ه عاا الا ه     ال ني الةاايي

  جا هوت يالا يد دااي عدم المأ د ص المال  يد احمجاا تع ه ال نت للرتا.، الةحاي

لللل   حلل  يللا ل ا  للان  Santos & Coelho (2018)صعللد ل داا للي 

الا  لا  عللد الجاللاو   لل  الماللااي  الجاليللي يلكا  عللل  تايللي  التلل  ي  لل   للوت اها 

ص للليلت المحالللع يلللد يلللد  صالللود دصا تاييجللل   للل  الا  لللا  علللد ، الجلللاا ال  ازيلللل 

الجعلويا  الجمعلاي  الجااو  ص د توصلل للل  هن الا  لا  علد الجالاو  يلكا  علل  

يللي  التلل  ي حيللث يللكا  عللل  ت للوا الج للمثج يد الللييد يللد  يةءيللي الجعلويللا  لما

 ي  الجعلويا  الجمعلاي  الجااو .عيعمجدصن    تادي اته  للعا د عل  توا   يثا 

( لللل  الام للاا صتحليللا تللأاي  الا  للا  عللد 2205،  جللا عللد ل داا للي  الايليلل 

 ي للل   ا ضلا، الجااو  علل  الايجلي ال لو يي للتل  ا  الجداالي  ل  ال واصلي الج ل يي

المع   عل  و يعي صوو  الا  ا  عد يعلويا  الجااو     الماااي  ال لنويي للتل  ا  

الجدااللي  لل  ال واصللي الج لل يي صالمعلل   عللل  يللد  ينرعللي صت تيللب هعجيللي يعلويللا  

ال للنويي للج للمثج يد  لل   للوت ال لله   الجاللاو  الجر للح عنهللا  لل  الماللااي  الجاليللي

( 55لالل اء داا للي تي يايللي عللل  عينللي يكووللي يللد  صاعمجللد  الداا للي عللل  ، الج لل يي

ص د توصلل لل  هن الا  ا  علد ، (2205 م  ي يدااي  ال واصي الج  يي لاةا عام

الجااو     المالااي  الجاليلي ال لنويي للتل  ا  الجداالي  ل  ال واصلي الج ل يي لا يلزاا 

للا صلااصلللي  يجللا يمعللللع  ا   للا  علللد الجاللاو  غيللل  الجاليللي هن ي لللمو   جلللا ، ينارضث

ا    المأاي  عل  الايجي ال و يي للت  ي. ا عايث  الا  ا  عد الجااو  يلعب دصاث

 الام لاا يلا ل ا  لان الا  لا   Giner & Zampella (2020)ص ام  لةث يلد 

لج مثج يد صيلدع   ل اااته  الا لمثجاايي يلد يي لااو  الجاليي  ا   يجي صيةءعد الج

ي يد ال نوح الجدااي     واصا  لندن ص ااي  لاةا لا اء داا ي تي يايي عل  عين

لللل  عللام ( 2225  للنوا  يللد عللام (2 صيدايللد صييةوللو عللل  يللد   ص  اوكرللوا 

ص لد توصللل للل  هن عنلاح اات لاو ليةلا    ليد  يجلي ال نلت صالا  لا  علد ، (2205 

الجااو  صهن الا  لا  علد الجالاو  يضليف  يجلي للج لمثج يد صي لاعدع   ل  اتالا  

 الا مثجاايي.   اااته 
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 حل  هال  ا   لا  علد  Jain & Raithatha (2021) جا حاصلل داا لي 

الجاللاو  عللل   يجللي التلل  ي صتللأاي  الحو جللي الرعالللي عللل  العة للي  لليد الا  للا  عللد 

مل  ي  (222  الجااو  ص يجي الت  ي صاعمجد  الداا ي عل  عينلي يكوولي يلد هوتلا

ص للد ، (2202 حملل ( 2205 الرملل ر يللدعنديللي يدااللي   للوت الصاات الجاليللي لاللةا 

زيادر ي مو  الا  ا  عد الجااو  يكد  لل  اواراه  يجي التل  ي  هن توصلل لل 

لج لمثج يد لايجلي التل  ي للا هن د الجااو  يكون لت دصا    تايلي  اه  هن الا  ا  ع

 ا ضللا ي لللل   لللت  للإن ، يللكد  لللل  اوارللاه  يجللي التلل  ي زيللادر ي للمو  الا  للا 

 ي الةيدر تالا يد المأاي  ال ل   للإ  ا  عد الجااو  عل   يجي الت  ي.الحو ج

لام لاا يللا ل ا  للان لللل  ا Elshandidy & Zeng (2022)صعلد ل داا للي 

الا  ا  الجمعلع  الجااو  صاللي  يمضلجد الا  لا  علد الجالاو  صلغملت يلكا  علل  

تلأاي  ص د توصلل الداا ي للل  هن ، الجمحدر  ااا  صتاييجا  الج مثج يد    الججلكي 

الا  ا  عد الجااو  عل    ااا  صتاييجلا  الج لمثج يد لل  يجكلد يلحوظثلا ي مو  

حيللث يزيللد ، الا  للا  ال للل يي وغجلليجللي الا  للا  ا يةا يللي صغيللز  لليد وييللا للل  يللم  المج

 جي ال ل يي( يد ه عاا الا ه . غالا  ا  عد الجااو   الن

 الفجوة البح ية: 3/4

ا ماة   عل  النالاو  لل احثيدو اثا للمحليا ال ا ع للداا ا  ال ا اي يجكد 

 الم  يجكد هن تجيز الداا ي الحاليي صت  ز الرةور ال حثيي عل  النحو المال : 

اعمجللل العديللد يللد الداا للا  ال للا اي  محليللا هالل  الاللدار ا داايللي عللل  اللودر  -0

الت علام ص ليلت الودر الاا لا  الا  ا  الجحا    صالودر المالااي  الجاليلي  و

للا هن عنللاح وللدار  لل  الداا للا  الملل  ،  جكملل  عللد اللودر الماللااي  الجاليللي

لجااو   ةزء تناصلل تحليا العة ي  يد الادار ا داايي صاودر الا  ا  عد ا

 داا ي عي  العة ي ل  تلع الاعمجام الكا   لااصي    ، يد الا  ا  الجحا   

 جا  د يجيز الداا ي الحاليي صي  ز الرةور ال حثيي. ي ي الاعجاا الج  يي ي

صاود ت ايد    وما   الداا ا  ال ا اي حلوا تلأاي  الالدار ا داار علل  الودر  -2

لليا تحلاصا الداا لي ، الا  ا  الجحا    صالا  ا  عد الجالاو   ةلزء ينلت
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ا داايلي الحاليي تادي  دليةث عجليثا    ال ي ي الج  يي حلوا العة لي  ليد الالدار 

 صاودر الا  ا  عد الجااو .

  للجعلويلا  يجلصاللدصا الماياودر ا   لا  علد الجالاو   الام اا العة ي  يد -5

ث لداا للي  نجللو   ال للع  الجحا لل يي ياا ثللا  للل  يلللع  Ohlson (1995)ص اللا

، الاعمجام الكا   يد   ا الداا ا  ال ا اي لااصي  ل   ي لي الاعجلاا الج ل يي

عللل  عينللي يللد التلل  ا  الج للةلي   ا للي الحاليللي الام للااصعلليا يللا تحللاصا الدا

  ال واصي الج  يي.

صالودر الادار ا داايلي  العة ي  يد ل  تادم الداا ا  ال ا اي ه  وما   تمعلع  مأاي  -5

صيعم    لت علو ، لجحا  ييالدصا الماييج  للجعلويا  اعل    ا  عد الجااو  ا 

 يجيزعا عد الداا ا  ال ا اي.عمجام الداا ي الحاليي صيا  د يحوا ا

 الفروض:اشتقاق  3/5

عل  يا توصلل لليلت الداا لا  ال لا اي يلد وملا   ي ت يلي  جوضلو   اث اعمجاد

  صه ال حث الم  ت ل ز العة لي  ليد يمغيل ا  الداا لي تجهيلدثا  اممااتيجكد ، ال حث

 عل  النحو المال :، لالام ااعا يد لاةا الداا ي المي يايي

 العلاقة بين القدرة الإدارية وجودة اتفصاح عن المخاطر: 3/5/1

ون لهلا تلأاي  علل  ي لمو  تعم   الادار ا داايي هحد هعل   لجا  ا داار المل   لد يكل 

 2222Bamber et، ح ليدالالامياايلي   الا  لاحا لااصلي ، صاودر ا   ا  الجحا ل  

al., 2010; Davis et al., 2015;) ،اي الاملرلل  يجلا  ينهلا حلوا  للا هن الداا لا  ال لا

 ;Demerjian et al., 2012   اللد اتراللل يع لل  الداا للا  ال للا اي، اتةللا  علليا المللأاي 

Demerjian et al., 2013; Hessian, 2018; Cornaggia et al. , 2017; Baik 

et al., 2018; Garcia-Meca & Garcia-Sanchez 2018; Hasan, 2020; 

Anggraini & sholini, 2021 ; تلأاي   عل  صاود (2220، الجةيد ; ع د2205، يلية

الجحا ل   يلد لالةا تلو ي  ي عل  ي مو  صاودر ا   لا  يليةا   صاوع   للادار ا داا

الا  ا   ل  الو لل الجنا لب صتحايلع الودر الا لا  الجحا ل يي صلا لا   الودر المالااي  

 الجاليي صالحد يد يجاا ا  لداار الا ا .
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 ,Baik et al., 2012; Hessian  اللال  يوالد  عل  الداا لا عل  الةاولب 

الملل  توصلللل لللل  صاللود تللأاي   للل   ( 2222، ح لليد ;2206، ل لل اعي  صالعللوام ;2018

للاللدار ا داايللي عللل  ي للمو  صاللودر الا  للا  الجحا لل   يللد لاللةا المللأاي  ال للل   عللل  

  لا  الجحا ل    ل  وغجلي ا ر الا لا  صاللمحك  الاا ا  الجحا  يي صيجاا ا  لداااودر 

 الجاليي. جا يحاع الج لحي الياتيي للإداار عل  ح ال اودر الماااي  

  للا  الجحا لل   عللد الجاللاو   ةللزء يللد الا  للا  ص يجللا يمعلللع  ةللودر ا 

جا  ، ال ا اي ا  ل  يلع الاعمجام الكا   يد الداا ، الجحا    صعة مت  الادار ا داايي

ي المل  حاصللل داا لي علي  العة لي يلد لالةا داا لي الداا ا  الاليل  ع الاوا للا هن 

تأاي  لا لا   يةلل  ا داار صينهلا الالدار ا داايلي علل  ي لمو  صالودر الا  لا  

لللا لللل  تمرلللع علللل  اتةلللا  تللللت العة لللي  الللد توصللللل داا لللي  علللد الجالللاو   هللل  هيضث

Martikainan el at. (2015) ر ا داار علل  لالدار ص رلاءللل  صالود تلأاي   لل   ل

للل  صالود  Allini et al. (2016) ينجلا توصللل داا لي ، الجالاو  الا  لا  علد

 -علللدد الاامجاعلللا  – عللل  لا لللا   يةلللل  ا داار  الحةللل    للليد عة لللي ليةا يلللي

، ا( الم  يجكد هن تكا  عل   داتت ا داايي صي لمو  الا  لا  علد الجالاو ةما الا

اللالل   الج ت يللي  الاللدار  داايللي  صصاللود عة للي عك لليي  لليد  علل  الا للا  

لص،   ر( صي لمو  الا  لا  الجحا ل   ي مو  المعلي  صالا ا  ل  الاء عليا الم لايد هيضث

 (2222  صالح صتلا صن داا ي

اللي  ي ل ز ت لايد وملا   الداا لا  ال لا اي تةلا   واستنادا  لى التحليل السداب 

 الفدرض الأولالعة ي  يد الادار ا داايي صاودر الا  ا  عد الجااو  يجكد صياغي 

 عل  النحو المال : 

 توجد علاقة ذات دتلة احصا ية بين القدرة الإدارية وجود اتفصاح عن المخاطر

 لتقييمي للمعلومات المحاسبية:العلاقة بين القدرة الإدارية والدور ا 3/5/2

، تعم للل  الالللدار ا داايلللي يلللد هعللل  عوايلللا وةلللا  الجنتلللآ  صا لللمدايي هدا هلللا

لا لل ي لي  الجنتآ  الم  لديها يدي يد يمجم عون  الداا  لداايلي ي ترعلي يكوولوا ه ثل   هجث

لا صتي ياثلا ، الم  تعجلا  هلا الجنتلأر صالمغيل ا  المل   لد تيل ه علل  ال لوات صه ثل   هجث
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للجعللايي  الجحا لل يي صلالل اءا  ال  ا لللي الدالاليللي  جللا يلللنعك  عللل  اللودر الجحملللو  

اء الجنتلأر صتحديلد   تعم   الج دا الا ا ل  لمايلي  هدصالم، الجعلويات  للماااي  الجاليي

  يجمها ال و يي.

صه لللللد  الداا لللللا  ال لللللا اي هن ال لللللوت يكلللللون ه ثللللل  ا لللللمةا ي للألا لللللاا 

 ص  الالللداا  العاليلللي ياااولللي  الجر لللح عنهلللا  الجر لللح عنهلللا  وا للليي الجلللدي يد

  وا لللللللللللللللللللللللللليي الجللللللللللللللللللللللللللدي يد  ص  الاللللللللللللللللللللللللللداا  الجنارضلللللللللللللللللللللللللللي

(Baik et al., 2012) ،اليللي للجللدي يد المنريلليييد تزيللد عصهن الاللدار ا داايللي ال

يلللد ا لللمةا ي  لللوت اها الجلللاا للجعلويلللا  اللللواادر  للل  تو علللا  ا داار الجر لللح 

ن الجللللدي يد هصللللحال الكرللللاءر  جللللا ه، (Aliahmadi et al., 2016)عنهللللا 

يعمجللللدصن عللللل  هحكللللام يحا لللل يي يمحر للللي  لللل  اومللللا  يعلويللللا  ياليللللي ي للللمييع 

الج لللللللمثج يد ا لللللللمادايها  للللللل   نلللللللاء تو علللللللا  ه ثللللللل  د لللللللي علللللللد ي لللللللما ا 

 جللا توصلللل ،  (Garcia- Maca & Garicia- Sonchez, 2018 التلل  ي

للللل  هولللت توالللد عة لللي يوا لللي  Bingcheng & Shonshan (2019)داا لللي

 لليد الاللدار ا داايللي ص رللاءر الجعلويللا   لل   للوت الصاات الجاليللي يجللا يللكا  عللل  

تح للليد  لللدار الجعلويللللا  الجحا للل يي عللللل  المن لللك  أ لللعاا ال لللله  صتح للليد د للللي 

 تو عا  الجحلليد الجالييد.

 داريمو لع ال احثلان هن يكلون للال الجنيللع ص ل  ضلوء المحليلا ال لا ع ايد علي

عليا  ا ضلا ي للل  هن الام لاا ، ا داار تأاي  عل  الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا ل يي

  للجعلويللا  الجحا لل يي للل  يلللع العة للي الج املل ر  لليد الاللدار ا داايللي صالللدصا الماييجلل

 المال  يجكد ، لااصي     ي ي الاعجاا الج  يي، يالكا   يد الداا ا  ال ا ا الاعمجام

 لل حث عل  النحو المال : ال امي الفرضصياغي 

توجد علاقة ذات دتلة  حصا ية بين القدرة الإدارية والدور التقييمي للمعلومات 

 المحاسبية

 

  



 
 
 

 ...أثرها على الدور التقييمي  العلاقة بين القدرة الإدارية وجودة الإفصاح عن المخاطر و 
 مصطفي سامي عبد السميع د/ هبة بشير الطوخي عبد الفتاح & د/

 

 

 622  2222يوليو  –ثالث الالعدد 
 

العلاقدددة بدددين جدددودة اتفصددداح عدددن المخددداطر والددددور التقييمدددي للمعلومدددات  5/3/ 3

 المحاسبية:

، علل   رلاءر  لوت الجلاايعم   الا  ا  عد الجااو  يد هع  العوايلا المل   لد تلكا  

د اا  الناديلي الج لما ليي للتل  ي صيلد  لمل لاعد الج لمثج يد علل  تالدي  حةل  صتو يلل ايحيث 

 (Al-Hadi et al.,2016  صالمن ك  عوا د الا ه  صتحديد الايجي ال و يي لها، ا مدايي عجلياتها

هن الا  لا  علد  علل -ع ضلهاال لا ع -ص د ه د  يع   الداا لا  ال لا اي  

الجاللاو  يللكد  لللل  تارللي  دااللي عللدم المأ للد صالحللد يللد عللدم تجااللا الجعلويللا  

يجللا  الج للمثج يد ايصتح لليد الجحمللو  الجعلويللات  للماللااي  الجاليللي يجللا يللكا  عللل  ت

لل  هن الا  ا  عد الجااو  ي ه   Tan et al.,(2017) اد توصلل داا ي، للأ ه 

صتك لد داا لي ، ثج يد تكا  علل  تاييجلا  ا لعاا الا له    واا يعلويا  يريدر للج م

Santos & Coelho (2018)   عللل  هن الا  للا  عللد الجاللاو  يللكا  عللل  يللد

الج لمثج يد صتالدي اته   ا   ي حيلث يلكا  علل  ت لواتليةءيي الجعلويا  لمايلي  ال

للللل  الايجللللي ال للللو يي لة لللله  صتوصلللللل للعا للللد يللللد الا للللمثجاا ص المللللال  يللللكا  ع

للل  هن الا  لا  علد الجالاو  يضليف  يجلي  Giner & Zampella,(2020 داا ي

 للج مثج يد صي اعدع     اتاا    اااته  الا مثجاايي.

ص   ضوء يا   ع صلالام اا العة ي  يد اودر الا  ا  عد الجااو  صاللدصا 

عة لي ال لالام اا تأاي  اث تجهيد،     ي ي الاعجاا الج  يي الماييج  للجعلويا  الجحا  يي

 الماييجلل صاللودر ا   للا  عللد الجاللاو  عللل  الللدصا الاللدار ا داايللي  المراعليللي  لليد

 يجكد صياغي الر ه الثالث لل حث عل  النحو المال :، للجعلويا  الجحا  يي

توجد علاقة ذات دتلة  حصا ية بين جودة اتفصاح عن المخاطر والدور التقييمي 

 للمعلومات المحاسبية

التفدداعلي للقدددرة الإداريددة وجددودة اتفصدداح عددن المخدداطر علددى الدددور الأثددر  4/ 3/5

 التقييمي للمعلومات المحاسبية:

   ضوء وما   الداا ا  ال ا اي الجمعلاي  داا ي العة ي  ليد الالدار ا داايلي 

صالملل  تك للد يع جهللا عللل  هن زيللادر دااللي الاللدار ، الا  للا  عللد الجاللاو  رصاللود
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اللودر الا  للا  الجحا لل    واللت عللام صالللي  يمضللجد  ا داايللي يللكد  لللل  تح لليد

 ا ضا ي لل  وما   الداا ا  ال ا اي الجمعلاي  داا لي العة لي ، ااو جالا  ا  عد ال

صالملل  ،  لليد اللودر الا  للا  عللد الجاللاو  صالللدصا الماييجلل  للجعلويللا  الجحا لل يي

الدصا الماييجل  زيد يد توصلل ال  هن ااترا  ي مو  صاودر ا   ا  عد الجااو  يم 

  يد الادار ا داايي العة ي المراعليي  إوت يمو ع ال احثان هن تكا ، للجعلويا  الجحا  يي

ص المللال  ، الللدصا الماييجلل  للجعلويللا  الجحا لل يي  للا  عللد الجاللاو  عللل  صاللودر ا 

 يجكد صياغي الر ه ال ا ع لل حث عل  النحو المال :

ة بين القدرة الإدارية وجودة الإفصاح عن يوجد أثر ذو دتلة  حصا ية للعلاق

 الدور التقييمي للمعلومات المحاسبية علىالمخاطر 

 الدراسة التطبيقية وبناء مماذج الدارسة: تصميم -4

الالدار ا داايلي صالودر  يمجثا الهد  العام للداا ي المي يايي    الام اا العة لي  ليد

الماييجلل  للجعلويللا  الجحا لل يي لعللدد يللد ا   للا  عللد الجاللاو  صهالل   لللت عللل  الللدصا 

، (EGX100الت  ا  الج اعجي     وت الصاات الجاليي الج  يي صالجداالي  ل  يكمل   

 يجكد ت جي  الداا ي المي يايي ص ناء وجا   الداا ي يد لاةا النااو الماليي:ص

 مجتمع وعينة الدراسة:  4/1

يمجثللا يةمجللع الداا للي  لل  التلل  ا  الجدااللي  جكملل  ال واصللي  الج لل يي 

(EGX 100)   ص د الاماا ال احثلان ، (2222( حم  عام  2202لاةا الرم ر يد عام

ث لجلد  ا لميراء  الا م ادييعيني الداا ي يوزعي عل  عدد يد الاياعا   الجاملرلي ص الا

 الت  ا  لجةجوعي يد الجحددا  صالضوا ا صع :

 صيلم  ا   لا  ،    الماااي  الجاليي عد الت  ي  اوم ام لاةا  م ر الداا ليتوا

 عنها  العجلي الجحليي الج  يي  الةنيت الج   (.

 لا تكللون التلل  ي  للد تع ضللل للتلليب هص الاوللديا  هص المو للف لاللةا  ملل ر ه

 الداا ي.

  هن تكون الت  ي  لد يضل  علل   يلدعا  ل  ال واصلي الةي  لنوا  هص ه ثل ،

 تكون حاال لا ا   ينم جي لاةا  م ر الداا ي.لا هص
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  ا م عاد  ياع  ال نوح صالاديا  الجاليي لجلا لهجلا يلد لا لا   تجيلز و يعلي

 ا ضلا ي ، صالم  تنعك  عل  الجعلويا  الواادر    المالااي  الجاليلي، عجلهجا

 لل  الامة  الجميل ا  الااووويي صالمن يجيي الم  تاضع لها عي  الجك  ا . 

( 153( شدركة بججمدالي )51أسفر تطبي  المعايير السابقة عن اختيدار عددد )وقد 

مشدداهدة لتم ددل عينددة الدراسددة موزعددة علددى عدددد مددن القطاعددات اتقتصددادية المختلفددة
 )* 

 ،

 :وذلك كما يلى، ويوضح الجدول التالي مجتمع الدراسة و جراءات اختيار العينة

 و جراءات اختيار العينة(: مجتمع وعينة الدراسة 1رقم ) جدول

 عدد الشركات اســم القطـــاع
 عدد المشاهدات

 سنوات( 3)مدة الدراسة 
 النسبة

 111 311 111% (EGX100 جمالي شركات المجتمع )

 %21 33 21 شركات قطاعي البنوك والخدمات المالية

 %22 24 22 شركات مستبعده لعدم توافر باقي شروط العينة ب ا

 %51 153 51 الدراسةعينــــة 

وفى ضوء الجدول الساب  يمكن للباح ين تحديد شركات العينة ومسبة كل قطاع 

من القطاعات المكومة للعينة بعد استبعاد القطاعات المالية ودم  بعد  القطاعدات مدع 

 بعض ا البع  كما يلى:

 ( القطاعات التي تم ل عينة الدراسة2جدول رقم )

 عدد الشركات القطـــــــــــــاعاســـــــــــــم 
 عدد المشاهدات

 سنوات( 3)مدة الدراسة 

النسبة على 

 مستو  العينة

 %0576 25 5 الجوااد ال ا يي

 %775 5 5 اعايي صحيي صهدصيي

 %575 6 2 لاديا  صينمةا  صناعيي ص يااا 

 %2076 55 00 عاااا 

 %575 6 2 لاديا  تعليجيي ص ياحي صت  يت

 %775 5 5 صاعةم صتكنولوايا الجعلويا ات الا  

 %572 02 5 هغييي صيت ص ا  صت غ

                                        
)* 
الاياعللا   ا  الا للا   الجمتللا هي يللع  عضللها اللل ع  لاعم للااا  ضلل ا الللوزن  تلل  ديلل مظددرا لك ددرة القطاعددات  

 الن    لعدد الت  ا      ا  يا  صل هولي المحليا ا ح ا  .
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 %775 5 5 وا ي صلاديا  ي اودر

 %575 6 2 تةاار صيوزعون

 %575 6 2 لاديا  التحد صالناا

 %575 6 2 يااصلا  صلوتاءا  عند يي

 %572 02 5 ين واا  ص لع يعج ر

 %572 02 5 يواد ال ناء

 %02272 075 70 ا اجال 

 مصادر الحصول على البيامات: 4/2

 لواء  لان  للت ، تحليا الجحمو اعمجد  الداا ي المي يايي عل  ه لول 

يلع الم  يلز علل  ا يضلاحا  الجمججللي ، ضلجد المالااي  الجاليلي ال لنويي للتلل  ي

هص الجعلويا  الجمو  ر ، هص الماااي  غي  الجاليي، ص ا ا  ا   ا  عد الجااو 

هص الجعلويلا  الجملو  ر علل  يو لع ال واصلي ، ا لكم صول  للتل  ي عل  الجو لع

صيوا ع المحليلا ا ح لا    ا  ال للي يثلا ، https://egx.com.egالج  يي 

صيو لللللللللللللللللع ، www.Mubasher.infoيو لللللللللللللللللع ي امللللللللللللللللل  ي للللللللللللللللل  

https:sa.investing.com.  
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يمكدددن للبددداح ين توضددديح طريقدددة قيددداس متغيدددرات الدراسدددة ومبدددررات اختيدددار 

 المتغيرات الرقابية كما يلى:

 :Managerial Ability (MA)أوت: القدرة الإدارية 

 Managerial ability Score يعمجد ال احثان عل  ياياا دااي الالدار ا داايلي

 MA-score)،  صعو ياياا  ديمت لصا ي ر داا لي Demerjian et al., 2012)
 

 ،

، ؛  لليجان صالةلوع  2220، يدة ع د الجعاص ر جا  اومهةل العديد يد الداا ا  ال

، ؛ ح ليدRajabalizadeh & Oradi, 2022؛ Park & Song, 2019؛ 2222

حيللث يمجيللز علليا ، ( عللي  الي ياللي  لل   يا للها للاللدار ا داايللي2205، يليةلل  ؛2222

ص يا لت ي امل ر يلد الداء ، الادار ا داايي لكا يدي  عل  حلدرالجاياا  إيكاويي  ياا 

صالموا لع ، ص داتت عل  عزا تأاي  العن ل  ا داا  علد هداء التل  ي، الرعل  للت  ي

http://www.mubasher.info/
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صيي لع عليا ، يع عد  التل  ي يلد حيلث ا لا  لدار الجلدي يد  مع لي  ها لا  التل  ي

 الجاياا يد لاةا ي حلميد عجا:

 :الكفاءة الكلية للشركة المرحلة الأولى: تقدير -

تادا الكراءر الكليي للت  ي عل  ي لمو   لا صلناعي  ا لمادام ه للول تحليلا 

( ص ل  علي  الج حللي يلم   يلاا Data Envelopment Analysisيغلف ال ياوا   

ص لت يد لاةا ياااولي الجا الا  ، دااي  راءر الت  ي دالاا الايا  الي  تنمج  لليت

 لللالجوااد هص الجلللدلاة  المللل   (Sales)ثللللي  للل  ا يللل ادا  المللل  حاامهلللا التللل  ي يمج

صتمجثلا تللت الجلوااد هص الجلدلاة  ص اثلا لجلا ، لمحايع عي  ا ي ادا  ا ماديمها الت  ي

 ل   ل عي عناصل  عل : تكلرلي ال ضلاعي الج اعلي  Demerjian et al. (2012)يل   

 COGS) ، صالج  ص ا  العجوييلي صا داايلي(SG&A) ،ي الد م يلي صصلا   الايجل

صصلا    يجلي عالود الملأاي  ، (PPE)للآلا  صالجعدا  صالمةهيزا   ل   دايلي الرمل ر 

صصلا    يجلي ورالا  ال حلوي صالميلوي   ل  ، (Opslease)المتغيل      دايي الرمل ر 

ص يجلي ، (Goodwill)ص يجي الته ر الجتم ا      دايلي الرمل ر ، (R&D) دايي الرم ر 

، (Other Intangible Assets)الصوا غي  الجلجو ي اللا    ل   دايلي الرمل ر 

 وبالتالي يمكن قياس درجة الكفاءة الكلية للشركة من خلال المعادلة التالية:

 
ا لعللدم ل  للا   علل  التلل  ا  يحللا الداا للي عللد  علل   نللود الجللوااد هص  صو لل ث

ص يجلي ، صالجمجثللي  ل : صلا    يجلي عالود الملألاي  المتلغيل ، الجدلاة  ص اثأ للجعادللي ال لا اي

 إولت يجكلد تعلديا الجعادللي ال لا اي ، ميلوي صصا    يجي وراا  ال حلوي صال، الته ر الجتم ار

؛ 2220، لاياا الكراءر الكليي للت  ي لم  ح عل  النحو المال  ص للت تجتليثا يلع  ع لد الجةيلد

 :(Akbari & Vlashani, 2018؛ 2222،  ليجان صالةوع  

  sales  

  𝒗𝟏𝑪𝑶𝑮𝑺+ 𝒗𝟐 𝑺𝑮& 𝑨+ 𝒗𝟑 𝑷𝑷𝑬+ 𝑽𝟒 𝑶𝒑𝒔𝒍𝒆𝒂𝒔𝒆+ 𝑽𝟓𝑹 & 𝑫+ 𝑽𝟔 𝑮𝒐𝒐𝒅𝒘𝒊𝒍𝒍+ 𝑽𝟕𝑶𝒕𝒉𝒆𝒓 𝑰𝒏𝒕𝒂𝒏.  
 

Total Firm efficiency =  
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 ن:هحيث 

 Sales  صع  ي يعا  ال ني.تجثا الجا اا : 

 :هيا الجدلاة  تمجثا     ا يد 

COGS.صع  تكلري الج يعا  لل ني : 

SG&A.الج  ص ا  العجوييي صا داايي لل ني : 

PPE.صا   الصوا صالججملكا  صالجعدا      دايي ال ني : 

Other Intan.   الصوا غي  الجلجو ي     دايي ال ني.: صا 

( عل  0 التل  ا  المل  تألالي الايجلي  ، ص مي يع ه لول تحليا يغلف ال ياولا 

 تهلا يلد يحيث تحاع ه    ا مرادر يد الجوااد الجماحي لهلا ياااولي  ن ، ال ث   راءر

( عل  0   حليد هن التل  ا  المل  تالا علد  ، الت  ا  الم  تعجا    ور  ال ناعي

 الت  ا  ال ا  راءر صالم  تحما  لل  زيادر لي اداتها هص تاري  يدلاةتها.

 :المرحلة ال امية: تعديل درجة كفاءة الشركة -

الكليي الجح و ي  ل  الج حللي الصلل  للل   لا يلد ا داار  الكراءرت اع دااي 

ليلت يةب تعديلها عد و يع ا م عاد تأاي   ع  لا ا   الت  ي الجكا ر ، صالت  ي

، صالمد اا  الناديي الح ر الجوا لي، صالح ي ال و يي للت  ي، عليها يثا: حة  الت  ي

 جللا يللم  ا للم عاد العوايللا الملل  تعللوت الجةهللود ا داايللي يثللا تعللدد ، صعجلل  التلل  ي

صيلم   للت يلد لالةا وجلو   ، صالعجليلا  المةاايلي الدصليلي، التل  يالمتغيا   ياعا  

Tobitاوحداا 
 

 (:Demerjian et al. 2012ص لت  جا يل   

Total Firm Efficiency =   +    Ln Total Assets+              +   

Positive Free Cash Flow +    Ln Firm Age +   Business Segment 

Concentration +    Foreign Currency Indicator +      

 

  sales  

  𝒗𝟏 𝑪𝑶𝑮𝑺 + 𝒗𝟐 𝑺𝑮& 𝑨 + 𝒗𝟑 𝑷𝑷𝑬 + 𝑽𝟒 𝑶𝒕𝒉𝒆𝒓 𝑰𝒏𝒕𝒂𝒏.
 

Total Firm efficiency =  
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 حيث هن:

 Total Firm Efficiency    0: الكرلاءر الكليلي الجالدار يلد الجعادللي ا ل )

 .Data Envelopment Analysis ا مادام تحليا ه لول 

 Ln (Total Assets):   حة  الت  ي صيالاا  اللوغلاايم  الي يعل   اجلال

 هصوا الت  ي.

 Market Share  الح ي ال لو يي للتل  ي صعلو و ل ي ي يعلا  التل  ي للل :

 ال ناعي. لاجال  ي يعا 

 Positive Free Cash Flow: صعللو ، المللد اا  الناديللي الحلل ر الجوا للي

، ( ل ا حااللل التل  ي تلد اا  واديللي حل ر يوا للي0يمغيل  صعجل  يألاللي الايجلي  

 صالايجي  صر ( ل ا حاال الت  ي تد اا  واديي ح ر  ال ي.

 Ln (Firm Age):  اللوغاايم  الي يع  لعج  الت  ي صيح ب  عدد  نوا   يلد

 الت  ي    ال واصي.

 Business Segment Soncentration : ت  لز  يلا  العجلاا صيمالاا

  ن  ي ي يعا   يا  العجاا للت  ي لل  يةجو  ي يعا   ياعا  الت  ي.

 Foreign Currency Indicator:   يكمل  للعجللي الان يلي صعلو يمغيل

( ل ا حاال التل  ي ها لا  يوا لي عنلد ت لويي  ت اجلي( 0  يألاي الايجي  صعج

 العجة  الان يي    ال ني صعو ياياا للعجليا  المةاايي الدصليي.

يجكد الموصا لل  الالدار ا داايلي ص اثلا لنجلو   الاوحلداا ال لا ع يلد لالةا و

 الن  ي غي  الجر  ر يلد النجلو  ( يلد يعادللي الاوحلداا ص الملال   Residualال وا   

 .(MA)تعد ال وا   ع  ياياا الادار ا داايي 

 :(Risk Disclosure Quality)ثاميا: جودة الإفصاح عن المخاطر 

يعمجد ال احثان  ل   يلاا الودر ا   لا  علد الجالاو  علل  اةالي يكمل ا  

صيللد  تغييللي ا   للا  عللد الجاللاو   لل  ، و  جيللي ا   للا  عللد الجاللا  لل  تمجثللا

 ا ضا ي للل  يلد  تلوا   ، الماااي  الجاليي ال نويي لكا ي الجااو  الجاليي صغي  الجاليي

الا ا   النوعيي لةودر الجعلويا  الجحا  يي  ال ا يي صالمعزيزيي(    الجعلويا  
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صيلم   يلاا تللت ، للتل  يالجمعلاي  الجااو  الم  يلم  ا   لا  عنهلا  المالااي  الجاليلي 

 الجكم ا  عل  النحو المال :

 (:Quantity Risk Disclosureكمية الإفصاح عن المخاطر ) (أ 

 ,Hussein,2021;Habbash et alاعمجد  العديد يد الداا لا  ال لا اي  

2016;Mousa & Elamir, 2014 ;Elshandidy et al., 2018  يليةل ; ،

 يلدعل  ه لول تحليا الجحمو  عند ح ال علدد الكلجلا  هص الةجلا هص الزء  (2205

 ل  الما يل  ال لنو   جيلي ا   لا  علد الجالاو  ال رحي هص الرا ا  الم  تلدا علل  

    ياا  Sentence Approach . وتستخدم الدراسة الحالية مدخل الجملللت  ي

وت  هلا ص ا  يغلز   ل  حيلث يلو    ياولا   ايللي صيوالعد الجالاو   جيي ا   ا  

ا  جلللا هن الكلجلللا  الر ديلللي  لللد لا تتلللي  للللل  مللل ء علللل  صالللت ، المحليلللا صه لللا تحيلللزث

صالع  يد  لت  إن ا مادام الةجا يةنب يتكلي العلد الجلزدص  حيلث يلم  ، الا و 

حم  لو  اولل تحملو  علل  ه ثل  يلد  لجلي يلد الكلجلا  ، ت ةيا  ا اجلي ي ر صاحدر

جااو الال  ي يي الدالي عل  
(*)
. 

صيم   ياا  جيي ا   ا  عد الجااو   الاعمجلاد علل  و ل ي علدد الةجلا  ل   

الجااو  لل  لاجال  الم  تحمو  عل   لجا  دالي عل   ال نو  للت  ي الما ي  الجال 

  .ال نو  للت  يالجال   عدد الةجا  الما ي 

 :(Risk Disclosure Coverage) تغطية الإفصاح عن المخاطر (ب 

ال احثان لاياا يمغيل  تغييلي ا   لا  علد الجالاو  علل   نلاء يكمل  يعمجد 

للإ  ا  عد الجااو  لاياا يد  تغييي ا   ا  لكا ي الجااو  الجاليي صغي  الجاليي 

(  نلود للجالاو  الجاليلي 5(  نلداث يلنه   52صيمكلون الجكمل  يلد  ، الم  تواات الت  ي

عللليا الجكمللل  اعمجلللاداث علللل   صلللالح صتللل  لعلللداد ، (  نلللد للجالللاو  غيللل  الجاليلللي50ص 

(. ص للد تلل  لعيللاء اصزان Hussein , 2021؛ 2205، ؛ يليةلل 2222، صتلالل صن

ت ايحيي يم اصيي ل نود الجكم  الجام  
(**)
  

                                        
 (: الكلمات الر يسية الدالة على المخاطر المستخدمة لقياس كمية اتفصاح عن المخاطر.1)*( يوضح الملح  رقم ) 

 مؤشر المقترح لقياس مد  تغطية اتفصاح عن المخاطر.(: ال2( يوضح الملح  رقم )*)* 
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ص ا مادام ه لول تحليا يحمو  الماااي  الجاليلي للتل  ا  يحلا الداا لي يلم  

التلل  ي تر للح عللد علليا ال نللد ( ل ا  اوللل 0لعيللاء  للا  نللد يللد  نللود الجكملل  الايجللي  

ا  يم  ح ال لاجال  علدد ، صهعيا  الايجي  صر ( ل ا  اول الت  ي لا تر ح عد ال ند

 نود الجااو  الم  ت  ا   ا  عنها  عةث     ا م  ي صو  مها لل  لاجال  عدد  نلود 

 الجااو     الجكم .

 خصا ص جودة الإفصاح عن المخاطر: (ج 

(Characteristics for the quality of risk disclosure) 

 ;Chakroun & Hussainey,2014اعمجللد  العديللد يللد الداا للا   

Athanasakou & Hussainey,2014 عند  ياا اودر ا   ا  الجحا     وات )

عام عل   ياا يد  توا   الا ا   النوعيي لةودر الجعلويا     الجعلويا  الجاليي 

 .Salem et alصاعمجلد علل  ورل  اللنه  داا لي   ،الجر ح عنها    المالااي  الجاليلي

 عند  ياا اودر ا   ا  عد الجااو      ي ي الاعجاا الموو يي. 2019)

ص يا ثا عل   لت  اد حاصا ال احثان    الداا ي الحاليلي  يلاا الودر ا   لا  

صعلو  يلاا يلد  تلوا    عل  لا لا   ، عد الجالاو  اعمجلادثا علل  ورل  ال للول

ا  الجحا لل يي  ال ا لليي صالمعزيزيللي(  لل  الجعلويللا  الجر للح عنهللا اللودر الجعلويلل

صالجمعلاللي  الجاللاو   جكملل  عللد اللودر ا   للا  عللد الجاللاو   ا ضللا ي لللل   جيللي 

 ا   ا  صتغييي ا   ا .

صتحاياثا ليلت ت  تحديد يةجوعي يلد  نلود الا  لا 
(*)
الجمعلالي  ا   لا  علد  

ا عد تحايع لا لا   الةلودر لجعلويلا  الجالاو   الجااو  صالم  يعد توا  عا يكم ث

حيث ت  لعياء  ا  ند يد  نلود ا   لا  الجيلو لي ، الجر ح عنها    الماااي  الجاليي

(    حالي  يام الت  ي  ا   ا  عنلت هص الايجلي  صلر ( ل ا  اولل التل  ي لا 0الايجي  

  ي صو ل مها للل  يم  تحديد لاجال  عدد  نلود ا   لا  الرعليلي  ل   لا مل، تر ح عنت

 (  نود.02لاجال  عدد ال نود صالم  ت لغ  

                                        
 (: المؤشر المقترح لقياس خصا ص جودة المعلومات المفصح عن ا المرتبطة بالمخاطر.3يوضح الملح  رقم ) )*( 
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 ثال ا: الدور التقييمي للمعلومات المحاسبية: 

(Value Relevance of Accounting Information) 

 لايلللاا اللللدصا الماييجللل  للجعلويلللا  الجحا للل يي اعمجلللد  الداا لللا  ال لللا اي

 Hayn,1995; Ohlson, 1995; Omokhudu & Ibabin, 2015; Tariverdi 

et al., 2016 ;   عللل  وجللو   الاوحللداا 2205، التللع اص  ;2220عللل  صيليةلل )

الاي   وجو   العا د هص ال ع ( لاياا يادار الجعلويا  الجحا  يي الجر ح عنهلا  ل  

ص د هصضحل داا ي ، الماااي  الجاليي عل  تر ي  المغي ا     ه عاا هص عوا د ال ه 

Mestelman et al. ( 2015)   هن وجلو   العا لد لايلاا اللدصا الماييجل  للجعلويلا

ص الملال   ضللل ، الجحا  يي لا يجكد يد تحليا الجادار الماييجيي للايجي الد م يي للجلكيي

 .Ohlson (1995)يع   الداا ا  الاعمجاد عل  وجو   ال ع  الي   ديمت داا ي 

تحليللا الاوحللداا ص اثللا  ص نللاء عللل  يللا  لل ع  اللد اعمجللد ال احثللان عللل  ه لللول

صالمل  تعم ل  ، لمحديد الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي (Ohlson, 1995)لنجو   

 ا ضللا ي لللل  ، ال للع  ال للو   لل لله  دالللي  لل   للا يللد ا حيللي ال لله  ص يجمللت الد م يللي

 ;2205Tariverdi et al. 2016، الاعمجللاد عللل  داا للي  للة يللد  التللع اص 

Mostafa, 2016; Omokhudu & Ibabia, 2015;  ال و   ع( صالم  تعم   ال  

صتد ااتلت الناديلي المتلغيليي ص للت ، لل ه  دالي     ا يد ا حيلي ال له  ص يجملت الد م يلي

 لمحديد الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي.

ص يجملت الد م يلي ، صي ه  وجلو   الاوحلداا الايل  لايلاا تلأاي  ا حيلي ال له 

 يد لاةا الجعادلي الماليي:، الناديي المتغيليي عل  ال ع  ال و   لل ه صتد ااتت 

MPPs =  o +  1 Eps +   2  Vps +   3 CFps +   
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 حيث هن:

MPPs:  ال للع  ال للو   لل لله   لل  اليللوم الالايلل  للمعايللا  عللد اللةي مللهوا يللد وهايللي ال للني

الجاليي
)* 
. 

Eps :  ا للح التلل  ي عللل  عللدد ه لله   صللا  ا حيللي ال لله  عللد ال للني الجاليللي صياللاا  ا للجي

 الت  ي.

  s:  الايجللي الد م يللي لل لله   لل  وهايللي ال للني الجاليللي صياللاا  ا للجي الايجللي الد م يللي لحاللوت

 الجلكيي    وهايي العام عل  عدد ه ه  الت  ي    وهايي العام.

CFps:  لل لله  عللد ال للني الجاليللي صياللاا  ا للجي المللد اا  الناديللي المللد اا  الناديللي المتللغيليي

 ل ني عل  عدد ه ه  الت  ي    وهايي العام.لالمتغيليي 

 يعلجا  النجو  . 1  ، 2  ،3 ،  0   وا   النجو   :  

 (:Control Variablesرابعا: متغيرات الرقابـة )

الجمغيل ا  الما علي تتجا يمغي ا  ال  ا ي  ع  العوايلا الجلكا ر علل  

 د تكون  ا  تأاي  يحمجا عل  الودر ا   لا  علد الجالاو  ص الملال  اللدصا  

، صلكنها لا تدلاا    ويات الداا ي يحا ال حث، (الماييج  للجعلويا  الجحا  يي

صيلد ، صت  لضا مها يد هاا ض ا العة ي  يد الجمغي  الج لماا صالجمغيل  الملا ع

صداالي ال  لع ، صيعدا العا د علل  الصلوا، ت  يهع  عي  الجمغي ا : حة  ال

 صيجكلللد تنلللاصا علللي  الجمغيللل ا   جلللا يلللل :، صحةللل  يكملللب الج ااعلللي(، الجللال 

 (Hussein, 2021؛ 2222، ح يد ؛2205،  يلية 

 حجدددم الشدددركة Firm Size:  صيع للل  علللد الالللداا  صالايكاويلللا  الجاديلللي

الطبيعدددي لإجمدددالي ويقددداس باللواددداريتم ، صال تللل يي صالمكنولوايلللي للتللل  ي

 الأصول في م اية العام.

  العا ددد علددى الأصددولROA:  صيع لل  يعللدا العا للد عللل  الصللوا عللد اللودر

مددن خددلال صددافي ربددح العددام قبددل الضددرا ب  الداء الجللال  للتلل  ي صيح للب

 .مقسوما على  جمالي الأصول

                                        
 *( اعمجللد ال احثللان عللل   يللاا ال للع  ال للو   لل لله   لل  علليا المللاايا، ص لللت للمأ للد يللد تللوا   الجعلويللا  الجحا لل يي 

 للةجهوا لرم ر يد الزيد ص المال  تأاي عا عل  ال ع  ال و   لل ه .
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 درجة الرفع الماليLEV  : تتي  لل  ا لمادام الجلوااد الجاليلي يثلا  اللديون

اليواا الجام ضلي( لزيلادر العا لد علل  الصلوا حيلث تحملا  التل  ي للل  ص

لداار هصولها  كراءر لمحايع هعدا ها صيوااهي الجنا  لي  ل  ال لوات الجحليلي 

ويتم قياس درجدة الرفدع المدالي للشدركة مدن خدلال قسدمة  جمدالي ، صالدصليي

 اتلتزامات على  جمالي الأصول.

 حجددم مكتددب المراجعددة Audit Firm Size  : ان يكاتللب الجحا لل ي

صالج ااعللي الك لل   لللديه   للدار ا  لل  عللل  اصللداا احكللام يهنيللي  ا  اللودر 

ي ترعي  جا اوه  يدعجيد    عجليا  الحكل  الجهنل   تل كي عالجيلي لرل صعه  

 ا  الا لل ر اليويلللي صالج للماديي ل للاليب يماديللي يجللا يللكا  عللل  اللودر 

، علل  الودر الا  لا  الجحا ل    المالااي  الجاليليالج ااعي ص المال  الملأاي  

(  ذا كدددا  مكتدددب 1ويقددداس حجدددم مكتدددب المراجعدددة كمتغيدددر وهمدددى يأخددد  )

أو  حددد  المكاتددب المددرتب   Big4المراجعددة أحددد مكاتددب المراجعددة الكبددر  

 بالمكاتب الكبر  أو )صفر( بخلاف ذلك.

 التالي:ويمكن تلخيص طرق قياس متغيرات الدراسة من خلال الجدول  

 ( التعريف بمتغيرات الدراسة وطريقــة قياس ـــا3جدول رقم )
 در البياماتمص طريقة القياس الرمز تغيرالم الكود

X1 
 القدرة الإدارية

 
MA 

 Managerialاعتمد الباح ا  فدي قيداس القددرة الإداريدة علدى مقيداس درجدة القددرة الإداريدة 

Ability Score (MA score) ،( وهدو مقيداس قدمتده لأول مدرة دراسدةDemerjian et 

al., 2012) 

 القوا م المالية

X2 

جودة الإفصاح 

 عن المخاطري

 

RDQ 

 اعتمد الباح ا  في قياس جودة الإفصاح عن المخاطر على ثلاثة مؤشرات هي:

  كمية الإفصاح عن المخاطر 

  تغطية الإفصاح عن المخاطر 

 خصا ص جودة الإفصاح عن المخاطر 

القوا م المالية والتقارير 

والمواقع الإلكترومية  السنوية

 للشركات

Y 

الدور التقييمي 

للمعلومات 

 المحاسبية

VR 

( لتحديددد الدددور Ohlson, 1995اعتمدد الباح ددا  علدى أسددلوب تحليدل اتمحدددار وفقدًدا لنمدوذج )

 التقييمي للمعلومات المحاسبية
ومواقع  القوا م المالية

 الشركات

 (CVالمتغيرات الرقابية )

Z1 حجم الشركة FSIZE .يقاس باللوااريتم الطبيعي لإجمالي الأصول في م اية العام 

التقارير السنوية والإيضاحات 

 المتممة للقوام المالية

Z2 
معدل العا د على 

 الأصول
ROA 

 ويحسب من خلال صافي ربح العام مقسوما على  جمالي الأصول.

Z3 
درجة الرفع 

 المالي
LEV 

 للشركة من خلال قسمة  جمالي اتلتزامات على  جمالي الأصول.ويتم قياس درجة الرفع المالي 

Z4 
حجم مكتب 

 المراجعة
AFS 

أو  Big4 (  ذا كا  مكتب المراجعدة أحدد مكاتدب المراجعدة الكبدر 1ويقاس كمتغير وهمى يأخ  )

  حد  المكاتب المرتب  بالمكاتب الكبر  أو )صفر( بخلاف ذلك.
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لفروض البحدث يمكدن  اً الدراسة واستناد وفي  طار العرض الساب  لمتغيرات

  صيااة مموذج الدراسة من خلال الشكل التالي:

 

 
 ( مماذج ومتغيرات الدراســة التطبيقيــة1شكل رقم )

 

 

 

جووة ا فصاحووو    ووو  
 (RDQ) فلمخ طر 

 

 

 متغيرفت ونم ذج فلدرفسة

 و فلقدرا فص فريةفلأثر فلتف  لي 
 جة ا فصاح      فلمخ طر 

MA* RDQ 
 

 فلقدرا فص فرية
 

(MA) 

فلتقييمي للمعلةم ت  فلدور
 (VR) فلمح سبية

2ف  

 

1ف  

3ف  

4ف  

 حة  الت  يFSIZE. 
 العا د عل  الصواROA. 

 

 ال ا عي الجالييLEV. 
 الج ااعيحة  يكمبAFS . 

 

الجمغتتتي ا  

 التت  تتا يتتي
الجمغتي ا  

 ال  تا يتي
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 صيجكد توضيح الجعادلا  الكجيي للنجا   ال ا اي  جا يل :

 معادلة النموذج الأول: 

RDQ = β0+β1(MA)+β2(FSIZE)+β3(ROA) +β4 (LEV)+ β5(AFS) + εit 

 : ال اميمعادلة النموذج 

VR = β0+β1(MA)+β2(FSIZE)+β3(ROA) +β4 (LEV)+ β5(AFS) + εit 

 : ال الثمعادلة النموذج 

VR = β0+β1(RDQ)+β2(FSIZE)+β3(ROA) +β4 (LEV)+ β5(AFS) + εit 

 : الرابعمعادلة النموذج 

VR = β0+β1(MA*RDQ)+β2(FSIZE)+β3(ROA) +β4 (LEV)+ β5(AFS) + εit 

(: اللللللودر ا   للللللا  عللللللد RDQ ، (: الاللللللدار ا داايلللللليMA حيددددددث أ :

:  يجلللللي الثا لللللل )β ، (: اللللللدصا الماييجللللل  للجعلويلللللا  الجحا للللل ييVR ، الجالللللاو 

(: β5β-1 ، صتع للللل  علللللد الجمغيللللل  الملللللا ع اللللللي  لا يملللللأا   لللللالجمغي ا  الج لللللمالي

  (: ياداا الايأ العتوا  .εit ، للجمغي ا  الج مالييعاية  الاوحداا 

 :متا   الدراسة واختبار الفروض تحليل -5

اعمجد تحليا وما   الداا ي عل  اةي ي احا  ده   المحاع يد صلةحيي ال ياولا   

مالدي    اومهلاءث ال  عل ه ا ح لاء الوصلر  لجمغيل ا  الداا لي ص، للمحليا ا ح ا  

 ص لت  جا يل :، وجا اها صالام اا الر صه يد لاةا تحليا الاات او صالاوحداا

 صيم   لت يد لاةا الايام  جا يل :اختبار صلاحية البيامات للتحليل الإحصا ي:  5/1

 (:(Normal Distribution Testالطبيعي مد   تباع البيامات للتوزيع أوت: اختبار 

للمحاللع يللد يللد  ا ملل ال ال ياوللا  يللد توزيعهللا الي يعلل  تلل  ا للمادام الام للاا 

(Kolmogorov - Smirnov)  صالام للاا(Shapiro –Wilk)  للمأ للد يللد هن وجللا

الموزيع اللي  ت للكت  ياولا  الداا لي علو توزيلع و يعل  ص للت  الن ل ي لجمغيل ا  الداا لي 

ص لت لمحديد وو  الالام ااا  المل   ي لماديها ال احثلان  ل  المحليلا ا ح لا   ، الجم لي
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صالةلدصا ، لجل لل ياوا  يلا  ليد الام لااا  ا ح لاء الجعلجل  صالام لااا  ا ح لاء الةيع

 المال  يوضح  ي  الالام ااا  صي مو  الجعنويي لكا يمغي  هيام  ا الام اا:

 ( التوزيع الطبيعي لمتغيرات الدراسة المتصلة.4جدول رقم )

Shapiro-Wilk 

Statistic 

Kolmogorov-

Smirnov Statistic Variables 

Sig. Value Sig. Value 

10111 107,2 10111 10172 MA القدرة الإدارية 

10142 10,22 10114 101,1 RDQ جودة الإفصاح عن المخاطر 

10111 107,1 10111 10172 VR الدور التقيمى للمعلومات المحاسبية 

10132 10,22 10134 10175 FSIZE حجم الشركة 

10111 1024, 10111 10317 ROA ربحية الشركة 

10123 10,21 10211 10157 LEV  المالىدرجة الرفع 

( لالام للللاا .Sigهن  يجللللي ي للللمو  الجعنويللللي   السدددداب ويتضددددح مددددن الجدددددول 

(Kolmogorov-Smirnov)   صالام لللااShapiro-Wilk  لةجيلللع  (2027( ه لللا يلللد

ص نللاءث عللل   لللت  للإن ال ياوللا  الااصللي  جمغيلل ا  الداا للي لا تم للع الموزيللع ، الجمغيلل ا 

ص لت و  اث  ك ل  حةل  ، و   ال احثان لا يكا  عل  وما   المحليا يصعيا يد صاه، الي يع 

حيلللث ص الللا لن  يلللي النهايلللي الج  زيلللي ، ( يتلللاعدر075الجتلللاعدا  صالمللل  تجثللللل  للل   

، ا ح لللا يي تعم للل  ال ياولللا  تم لللع الموزيلللع الي يعللل  ل ا  لللان حةللل  الجةمجلللع   يللل  هييد

ييللي ال ياوللا   للام ال احثللان ص ا ضللا ي لللل   لللت صلارلل  هالل  يتللكلي عللدم لا، (2205

( يلللد لالللةا هلالللي اللوغلللاايم  Transformation ا لللمادام المحلللوية  ا ح لللا يي  

صتا يب ال ياولا  يلد  ( ص لت لةعا الم ايد ه ث  ا ما اااث Logالي يع  ل ع  الجمغي ا   

 جمغيل  ال ياوا  الااصي  والجدير بال كر أ ، (2202،    صاليةحريعالعة ي الاييي  الز

حة  يكمب الج ااعي لا تاضع لت صو الام اا الموزيلع الي يعل   هلو يمغيل  غيل  يم لا 

   (  ا   ي  انا يي.Dummy Variables صعج (  

عند الام لاا الرل صت الج ت يلي  لالجمغي ا   وفى ضوء ما سب  يلتزم الباح ا 

 الم  لا تم ع  ياواتها الموزيع الي يع  ا مادام الالام ااا  الةيعلجيي.
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 (:Collinearity Testثاميا: اختبــار التداخل أو اتزدواج الخطي )

يم  المحاع يلد يتلكلي الملدالاا هص الازدصا  الايل   ليد الجمغيل ا  الج لمالي 

صالللي  يللد لاةلللت يللم  ح للال  Multi Collinearity Test) يللد لاللةا الام للاا 

لكلا يمغيل  يلد  (Variance Inflation Factor (VIF))يعايلا تضلا  الم لايد 

  ص لت لنجا   الداا ي  جا يل :، الجمغي ا  الج مالي الم  تكا     الجمغي  الما ع

 لنماذج الدراسة Collinearity Testمتا ـــــــ  اختبار التداخــل الخطـى ( 5جدول رقم )

المتغيرات المستقلة فى 

 مماذج الدراسة

 )مستقلة ورقابية(

 النموذج الرابع النموذج ال الث النموذج ال امي النموذج الأول

جودة  المتغير التابع:

 الإفصاح عن المخاطر
 مى للمعلومات المحاسبيةيالدور التقي المتغير التابع:

Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF 

   11112 11,22 11112 10,22 القدرة الإدارية
11,12 111,1 

 11132 11,42     جودة الإفصاح عن المخاطر

 11113 11,14 11127 11222 11117 11,13 11117 10,13 حجم الشركة

 11121 112,3 11111 ,11,1 11153 ,11,4 11153 ,10,4 ربحية الشركة

 11137 ,1127 11142 11273 11151 ,1123 11151 ,1023 درجة الرفع المالي

 11142 11,31 11123 11,75 11124 11,77 11124 10,77 حجم مكتب المراجعة

لةجيلع الجمغيل ا  الج لمالي صيمغيل ا  ( VIFيتضح مدن الجددول السداب  أ  قديم ) 

(02ال  ا ي    اجيع وجا   الداا ي ه ا يد  
 
صعيا يعن  هن الجمغيل ا  الج لمالي  ل   لا ، 

 الاات للاو  ينهللا لللي  لللت دلالللي وجللو   لا تعللاو  يللد يتللكلي المللدالاا هص الازدصا  الايلل  

الي  اللي  يلدا علل   لور النجلو   الج لمادم  ل  تر لي  صتحديلد ، لح ا يي صينار  ادثا

 (.2202،  هييد تأاي ا  الجمغي ا  الج مالي عل  الجمغي ا  الما عي

 (:(Autocorrelation Testثال ا( اختبـار اترتبـاط ال اتــي 

 للمحاع يد لالو يمغي ا  الداا ي يد يتكلي الاات او اليات  تل  ا لمادام الام لاا

(Durbin Watson Test) ،: صعو يا يمضح يد الةدصا المال 

 (Durbin Watson Test)( : متا   اختبار اترتباط ال اتي 3جدول )

 
 Durbin Watson Testمتا ــ  اختبار اترتبـاط ال اتي 

 النموذج الرابع النموذج ال الث النموذج ال امي النموذج الأول

(D-W) 11333 ,1122 11143 ,,111 قيمة 
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الجح و ي لةجيع النجا   تالع ضلجد  ((D-Wيتضح من الجدول الساب  أ  قيم 

( عنلد Durbin Watson Testلةدصا  ص اا ، (0الجد  الجثال  صعو الي  يزيد عد  

( يللع هلاللي  لل  الاعم للاا حةلل  الجتللاعدا  صعللدد الجمغيلل ا  2027ي للمو  يعنويللي  

يجا يدا عل  عدم صالود يتلكلي لةات لاو الليات   ليد الجمغيل ا  ، الدالالي    النجو  

 .الج مالي    وجا   الداا ي تكا  عل  صحي النما  

المستقلة من وجود ارتباط ذاتى بيدن م قدام  متغيرات الدراسةوللتأكيد على خلو 

 الباح ا  بججراء تحليل مصفوفة اترتباط كما بالجدول التالي:

 (Correlation Test)بين المتغيرات المستقلة  ( : متا   اختبار اترتباط7جدول )

 AM QDR EZISF DOM AFA VFL 

AM 
0      

      

DRQ 
27752** 0     

27222      

EZISF 
27222 -27025 0    

27722 27022     

DOM 
27225 27050** 27205 0   

27522 27225 27502    

AFS 
-27225 27202 27026 -27276 0  

27522 27505 27262 27255   

VFL 
27002 27205 27265** -27056** -27202 0 

27255 27525 27222 27222 27550  

معدداملات اترتبدداط بددين المتغيددرات المسددتقلة قدديم السدداب  ويوضددح الجدددول 

ص الملال  صالود عة لي اات لاو ، (277صالم  توضح اواراه  يجمها  ه لا يلد  للدراسة

  .ينارضي لا تكا  عل  وجا   الداا ي

هن الجمغي ا  الج مالي لا تعاو  يد يتكلي المدالاا وفى ضوء ما سب  يتضح 

ص المال   ور وجا   ،  او اليات   يجا  ينهاهص الازدصا  الاي  صعدم صاود يتكلي لةات

 صيد ا  صةحيي ال ياوا  للمحليا ا ح ا  .، الداا ي صزيادر  داتها المر ي يي

 صيم   لت يد لاةا الايام  جا يل :التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة:  5/2

ي ه  الةدصا المال  وما   توصيف يمغي ا  الداا ي ص لت لكا  لني  ا ضلا ي للل  

 ص لت  جا يل :، (panel dataتوصيرها عل  يداا  نوا  الداا ي  الجتاعدا   الكايا 
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 ( الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة2جدول رقم )

 أقل قيمة أقصى قيمة المعيارياتمحراف  الوس  الحسابي السنة الرمز متغيرات الدراسة النوع

لي
ما
 
لج
 ا
 
 ا
غي
جم
 ال

 الادار ا داايي

MA2018 2202 -27257 27765 2725 -0725 

MA2019 2205 272026 27675 2755 -27505 

MA2020 2222 27227 27756 2726 -27500 

MA18-20 2202-2222 الجمو ا  272220 27725 2755 -0725 

ر 
ود
ا

 
 ا
  
ا

 
 
و
اا
لج
 ا
د
ع

 

 جيي ا   ا  عد 

 الجااو 

RDQNT2018 2202 27222 27252 27500 27020 

RDQNT2019 2205 27252 27255 27525 27025 

RDQNT2020 2222 27255 27255 27502 27002 

RDQNT18-20 2202-2222 الجمو ا  27252 27252 27525 27020 

تغييي ا   ا  

 عد الجااو 

RDC2018 2202 27526 27255 27627 27222 

RDC 2019 2205 27522 27222 27627 27227 

RDC 2020 2222 27500 27256 27622 27227 

RDC 18-20 2202-2222 الجمو ا  27555 27255 27627 27222 

لا ا   اودر 

ا   ا  عد 

 الجااو 

RDCQ2018 2202 27555 27067 275 272 

RDCQ2019 2205 27555 27056 272 272 

RDCQ2020 2222 27550 27055 275 272 

RDCQ 18-20 2202-2222 الجمو ا  27555 27052 275 272 

عد  ا   ا اودر 

 الجااو 

 الجمغي  

 المةجيع (

RD2018 2202 27555 27222 27757 27065 

RD2019 2205 27575 27252 27725 27222 

RD2020 2222 27552 27250 27552 27055 

RD18-20 2202-2222  27562 27257 27757 27065 

ع
ا 
لم
 ا
 
غي
جم
 ال

  
يج
اي
الم
ا 
دص
ال

  
يا
لو
جع
لل

يي
  
حا
لج
 ا

MPPs  2222-2202 ال ع  ال و   لل ه  00722 05756 026766 27772 

Eps 2202-2222 ال ه ا حيي   2755 0752 02750 -5756 

BVPs 2202-2222 الايجي الد م يي لل ه   27227 02752 52755 27022 

CFps 2202-2222 د اا  الناديي المتغيليي لل ه الم  2752 0767 00757 -5765 
يي
ا 
  
 ال
 
 ا
غي
جم
 ال

 حة  الت  ي

FSIZE2018 2202 2075 0752 2772 0270 

FSIZE2019 2205 20725 0752 27756 02757 

FSIZE2020 2222 2072 0752 27755 05756 

FSIZE18-20 2202-2205 الجمو ا  20725 0752 27755 02705 

 العا د عل  الصوا

ROA2018 2202 27022 27255 27565 -27226 

ROA2019 2205 27070 27556 5772 27222 

ROA2020 2222 27256 272222 27525 -27062 

ROA18-20 2202-2222 الجمو ا  27255 27255 5772 -27062 

 دااي ال  ع الجال 

LEV2018 2202 27555 27205 27265 27205 

LEV2019 2205 27555 27225 27272 27207 

LEV2020 2222 27565 27226 27272 27202 

LEV18-20 2202-2222 الجمو ا  27570 27205 2726 .202 

AFS NONBIG4 حة  يكمب الج ااعي   = 115(75.2%) - BIG4   = 38 (24.8%) 
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 يتضح من الجدول الساب  النتا   التالية:

بالنسدددبة لمتغيدددر القددددرة الإداريدددة لمدددديري شدددركات العيندددة فقدددد بلددد  متوسدددطه  -1

صالجعمجلد علل  ، MA score) لجاياا داالي الالدار ا داايلي  وفقا ( 272220 

(Demerjian et al., 2012داا لي  
 

 Residualصعل   يجلي تع ل  علد ال لوا   

 Tobit الن لل ي غيلل  الجر لل ر يللد النجللو  ( يللد يعادلللي الاوحللداا ص اللا لنجللو   

Regression ، ا عللل  ، ص للد ا م  للل تلللت الايجللي يللد ال للر صعللو يللا يجثللا يكملل ث

 كلجللا ا م  للل  يجللي ، ااترللا  دااللي الاللدار ا داايللي لللد  يللدي   ملل  ا  العينللي

لللت عللل  ااترللا  دااللي ال للوا    لل  وجللو   الاوحللداا الج للمادم يللد ال للر  داا  

ص للد اللاء  عللي  ، (2220، صالعكلل  صللحيح  ح لليد، الاللدار ا داايللي للجللدي يد

 ( اللد توصلللل داا للي  ح لليد، النميةللي يموا اللي يللع عللدد يللد الداا للا  ال للا اي

( ملل  ي 020  صالملل  ها يللل  لل  ال ي للي الج لل يي عللل  عينللي يكووللي يللد 2220

لللل  ااترللا  دااللي الاللدار ( 2205( حملل  عللام  2205لاللةا الرملل ر يللد عللام  

حيث ا م  ل  يجي الو ا الح ا   يد ال ر  ص لغل ، ا داايي للجدي يد المنرييييد

عل  عينلي يكوولي يلد Hessian (2018 ص يلت و ال داا ي  ، (27225 يجمت  

( مللل  ي ي لللةلي   لللوت الصاات الجاليلللي الج للل يي لالللةا الرمللل ر يلللد علللام 77 

لل  هن يكم  الادار ا داايي يامل ل يلد  صتوصلل، (2207( حم  عام  2227 

صهظهل   ، (27222256-ال ر  صات    إماار  ال ي حيث  لغل  يجي الجمو لا  

( مل  ي 025صالم  ها يل عل  عيني يكووي يلد   2018) Wangداا ي   وما  

( هن يمو لا الرمل ر ا داايلي لعينلي 2202( حم   2222صينيي لاةا الرم ر يد  

ا يام ل يد ال ر ( 2722-الداا ي    جا  للغ الو لا الح لا   لداالي ، صعو هيضث

 الاللللللللللللللللللللللللللللللللللدار ا داايللللللللللللللللللللللللللللللللللي  لللللللللللللللللللللللللللللللللل  داا للللللللللللللللللللللللللللللللللي 

 Park & Song (2019   ص لل  داا للي  27225الايجللي )Akbari & 

Vlashani (2018   علو يلا يامل ل يلد وملا   الداا لي 2722222 لغلل  يجملت )

صعلو ، الحاليي صيدا عل  ااترا  دااي الادار ا داايي لد  يلدي   مل  ا  العينلي

يا ي اعت ال احثان لل  لدااح الت  ا  هعجيي الاداا  ا داايي صال ع  الدا   يلد 
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يحااللت عللكلاء يللد  هاللا ا للمايال الجللدي يد  ص  الاللداا  ا داايللي العاليللي لجللا  للد

  راءر    ا مغةا الجوااد الجماحي للت  ي  جا ينعك  عل  وما ةها الا م اديي.

بالنسددبة لمتغيددر جددودة الإفصدداح عددن المخدداطر يمكددن تحليلدده لشددركات العينددة مددن  -2

خلال توصيف المتغيدرات الدالدة عليده وهدى كميدة الإفصداح عدن المخداطر ومدد  

ليددة وايددر الماليددة بالإضددافة  لددى خصددا ص تغطيددة الإفصدداح لكافددة المخدداطر الما

 جودة المعلومات المرتبطة بالإفصاح عن المخاطر وذلك كما يلى:

  يجا يمعلع  كجيي الا  ا  عد الجااو  الم  ت   يا ها  ا لمادام ا للول تحليلا 

يلد لالةا ح لال  Sentence Approachالجحملو   ا لمادام يلدلاا الةجلا 

و  ي عدد الةجا    الما ي  الجال  الم  تحمو  عل   لجا  دالي علل  الجالاو  

 إوللت يمضللح صاللود ، لللل  لاجللال  عللدد الةجللا  للالما ي  الجللال  ال للنو  للتلل  ي

تح د   يا     جيلي الا  لا  علد الجالاو  لالةا  لنوا  الداا لي يلد علام 

%(  ل  علام 2575لهلا   حيلث  لغلل هعلل  و ل ي، (2222حم  عام   (2202 

%( ص جاااولي 2572ص لغل    الجمو ا لاةا  نوا  الداا لي و ل ي  ، 2222

 عللي  النميةللي  نمللا   الداا للا  ال للا اي يمضللح هوهللا ينارضللي  الجاااوللي  داا للي

( ملل  ي ي للةلي  لل  ال واصللي 055صالملل  و اللل عللل   ، ( 2205،  يليةلل 

ث  لغ يمو ا و  ي  جيلي ( حي2206( حم   2205الج  يي لاةا الرم ر يد  

 لليلت تللنار  يمو للا ، %(5272الا  للا  عللد الجاللاو   الماللااي  الجاليللي  

صالمل   Hussein (2021)و  ي  جيي الا  ا  عد الجااو  عد وملا   داا لي 

( مللل  ي ي لللةلي  ال واصلللي الج للل يي لالللةا الرمللل ر يللليد 75اا يلللل علللل   

الا  للا  عللد  حيللث هظهلل   هن يمو للا و لل ي  جيللي، (2202( حملل   2206 

للا هن عاتيد الداا ميد اتراملا يلع الداا لي الحاليلي علل  ، %(75الجااو  ت لغ  

هوت يواد تح د     جيي الا  ا  عد الجااو  لاةا  نوا  الداا ي صعليا يلا 

يك للد عللل  لدااح التلل  ا  لعجيللي الا  للا  عللد الجاللاو  ص المللال  الاعمجللام 

 ي لل  هلا  .  زيادر  جيي الا  ا  عد الجااو  يد  ن
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   ص الن لل ي لجللد  تغييللي الا  للا  عللد الجاللاو  لكا للي الجاللاو  الجاليللي غيلل

ا صالود تح لد  ل  و ل ي تغييلي الا  لا  علد  الجاليي  اد هظه   النما   هيضث

%(  ل   لني 5070حيلث  لغلل تللت الن ل ي  ، الجااو  لاةا  مل ا  الداا لي

، 2202%( لالللةا علللاي  52 ، %(5276 للل  حللليد هوهلللا  اولللل  ، 2222

ا يع داا م   يلية ، عل  الم تيب 2205 ، (2205، صتمرع عي  النميةي هيضث

 Hussein, 2021) ،  جلا  للغ يمو لا و ل ي تغييلي الا  لا  علد الجالاو 

%( صعي  الن  ي تام ل لجا توصلل لليت داا لي 5575لاةا  نوا  الداا ي  

 Hussein (2021ص ليلت داا لي  ، %(5272( حيث  لغل  2205 يلية  

صتعم لل  عللي  الن لل ي الجع لل ر عللد يمو للا و لل ي تغييللي ، %(70حيللث  لغللل  

الا  ا  عد الجااو  لكة يد الجااو  الجاليي صغي  الجاليلي لتل  ا  العينلي 

 جللا يعنلل  هن التلل  ا  يحللا ، %(72و لل ي غيلل  ايللدر حيللث هوهللا للل  تمعللد   

%( يلد 72 الداا ي تر ح عد الجااو  الجاليي صغي  الجاليلي  جلا لا يمةلاصز 

ص للد ي اللع  لللت لللل  الاعمجللام تلللت التلل  ا   ا   للا  عللد ، تلللت الجاللاو 

 للد تمعلل ه لهللا التلل  ي صعللدم الا  للا  عللد يع لل   الجاللاو  الجاليللي الملل 

الجااو  غي  الجاليي صالم  تجثا الن  ي الا    ضجد الجكمل  الجامل   لايلاا 

ص لد ، غيل  الجاليلييد  تغييي الا  ا  عد الجااو  لكا ي الجالاو  الجاليلي ص

ي اع  لت لل  اعمجام يعايي  الجحا  ي صالاواعد الجن جي للإ  لا  الجحا ل   

  تكا ه    عل  الجااو  الجاليي.

  هيا عد يد  توا   لا ا   الودر الجعلويلا   ل  الجعلويلا  الجر لح ينهلا

لا تح لد الن ل ي ،  الماااي  الجاليي الجمعلالي  الجالاو   الد هظهل   النملا   هيضث

حيلث صصللل ، الجع  ر عد يد  توا   تلت الا ا   لاةا  نوا  الداا لي

ص لغللل  لل  الجمو للا ، 2222%( لاللةا عللام 5570لللل  هعللل  و لل ي صعلل   

ا غي  ايلدر ، %(5575لاةا  نوا  الداا ا    حيلث ، صعي  الن  ي تعد هيضث

%( يد الا ا   الم  يةب توا  عا  ل  الجعلويلا  72ت ه  هن ه ث  يد  

  عا الا  ا  عد الجااو  غي  يمو  ر ص المال  اوارلاه الودر تللت الم  يو
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 .Salem et alصتمرللع عللي  النميةللي يللد توصلللل لليللت داا للي ، الجعلويللا 

 صالم  ا ماديل ور  النه      ياا اودر الا  ا  عد الجااو . (2019)

اوارللاه ي للمو  اللودر الا  للا  عللد  وتأسيسًددا علددى مددا سددب  يددر  الباح ددا 

لت  ا  العيني  واء  يجا يمعلع  كجيي الا  ا  عد الجااو  هص تغييي الا  لا  الجااو  

عد الجااو  للجااو  الجاليي صغيل  الجاليلي هص  جلد  تلوا   الا لا   الداللي علل  الودر 

حيث  لغ الجمو ا العلام لةلودر الا  لا  علد الجالاو  ، يعلويا  الجااو  الجر ح عنها

للا هن صاللود تح للد صلن  للان   للييثا  لل  ي للمو   ،%(56لاللةا  للنوا  الداا للي و لل ي  

ا ايللدثا عللل  تزايللد  اللودر الا  للا  عللد الجاللاو  عللل  يللداا  للنوا  الداا للي يعللد يكملل ث

ص للد ي اللع اوارللاه ي للمو  اللودر ، الاعمجللام  ا   للا  عللد الجاللاو  يللع يلل صا الو للل

 Mokhtar el al., 2018الا  ا  عد الجااو  لعدر ه  ال هصادتها الداا ا  ال لا اي  

صالج للاصئ الج ت يللي ، ( صلعللا يللد هعجهللا: صللعو ي تاللدي  حةلل  الجاللاو 2205يليةلل   ؛

صوال  ا املادا  المل  تهلد   تلكا علام للل  ،  ا مغةا عيا الا  ا  يد   ا الجنا  يد

 تتةيع الت  ا  للإ  ا  عد الجااو .

صاللي  الددور التقييمدي للمعلومدات المحاسدبية  بالنسبة للمتغيرات المسدتخدمة لقيداس -3

اعمجد ال احثان     يا ت علل  وجلو   الاوحلداا الايل   وجلو   ال لع ( ص الا لداا لي 

(Ohlson, 1995)   لل له  هولت  للغ  ال لو   الن ل ي لل لع  يتضح من الجدول الساب

 2777انيلت(  ينجلا  اولل ه لا  يجلي للت   00722   الجمو ا لاةا  لنوا  الداا لي  

، انيلت( 026700انيلت(  رلاات  ليد الايجمليد  لدا    026066انيت( صه  ل   يجلي للت  

 ال لو  انيلت( صعلو ه  ل  يلد يمو لا ال لع   05056  الجعيلاا  الاوح ا ليلت  لغ 

لل ه  لت  ا  العينلي صاللي   لد  ال و      ي     ال ع   جا يعن  صاود تراص، لل ه 

ي اع لمعدد الاياعا  الجكوولي لتل  ا  العينلي ص الملال   لد يكلون الالمة  لا لا   

الجمغيل ا  الج لماديي   لا  صيني لع  للت علل  ، تلت الاياعا    ب    عليا المرلاص 

 2755يلي ال له   حيلث  للغ يمو لا ا ح، للجعلويلا  الجحا ل يي الماييجل لاياا الدصا 

انيت( صالاوحل ا   02050انيت( صهعل  ا حيي   5056انيت(  ينجا  اول ه ا ا حيي  

ث ه  ل  يلد الجمو لا 0052  الجعياا  ص للغ يمو لا الايجلي الد م يلي ، انيت( صعو هيضلا



 
 
 

 ...أثرها على الدور التقييمي  العلاقة بين القدرة الإدارية وجودة الإفصاح عن المخاطر و 
 مصطفي سامي عبد السميع د/ هبة بشير الطوخي عبد الفتاح & د/

 

 

 652  2222يوليو  –ثالث الالعدد 
 

( 27022( صه لللا  يجلللي  52055انيلللت( ص اولللل هعلللل   يجلللي لهلللا   20227لل للله   

 جللا  لللغ يمو للا المللد اا  الناديللي المتللغيليي لل لله   ،(02052  الجعيللاا صالاوحلل ا  

 الجعيلاا ( صالاوحل ا  5065( صه لا  يجلي  00057( ص اول هعل   يجلي لهلا  2752 

 انيت(. 0067 

 بالنسبة للمتغيرات الرقابية تؤكد متا   الجدول الساب  على ما يلى:  -4

 20725  بل  متوسد  اللواداريتم الطبيعدي لإجمدالي أصدول شدركات العيندة) ،

 الجعيللاا ( صالاوحلل ا  02005( صه للا  يجللي  27055ص اوللل هعللل   يجللي  

 0052.) 

  صتك للد النمللا   ، %(575  شددركات العينددةلبلدد  متوسدد  العا ددد علددى الأصددول

يع ل  علد ا حيلي مل  ا  العينلي يلد  صاللي عل  زيادر العا د علل  الصلوا 

، (11حيللللث  لللللغ يمو للللا ال  حيللللي  ، 2205لللللل  عللللام  2202عللللام   %

العا د علل  الصلوا للعينلي  ل   اوار    حيد ، عل  الم تيب، (1511  %

 %(.576لل    2222عام 

  ص اول ه    27570   الجمو ا   لشركات العينة الماليبلغ  درجة الرفع )

 (.27565حيث  لغل   2222دااي ا ع  يد  نوا  الداا ي    عام 

  خلال دا شدركات العيندة بالمراجعدة لدد   التزمد بلغ  عددد المشداهدات التدي

( 52   حدد  مكاتدب المراجعدة الكبدر  أو مكتدب مدن المكاتدب المرتبطدة ب ددا

 اات يلل%( 5772( يتاعدر  ن  ي  007ياا ا  ، %(2572عدر  ن  ي  يتا

 تتلل  يكاتب ال تنمج لاةلها م  ا  العيني  الج ااعي لد  يكاتب ي ااعي لا 

 BIG4.) 

 صيم   لت يد لاةا الايام  جا يل :: تحليـــل متا ـ  اختبـــار فـــروض الدراســة 5/3

 :اختبــــــار الفــــــرض الأولتحليـــل متا ــــــــــ   5/3/1

"توجددد علاقددـة ذات دتلددة  حصددا ية بددين القدددرة الإداريددة وجددودة الإفصدداح عددن 

 المخاطر" 

 صيم  الام اا يد  صحي عيا الر ه صتكويد يعادلي  جيي لت يد لاةا لت ا  الت : 
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 650  2222يوليو  –ثالث الالعدد 
 

 لمتغيرات الفرض الأول: اترتباطأوت: تحليل 

ت  لا اء  ا داايي صاودر ا   ا  عد الجااو  الادارالعة ي يا  يد  لالام اا

علاقدددات  التددداليويوضدددح الجددددول ، (Correlation Analyze)تحليلللا الاات لللاو 

  وذلك كما يلى:، اترتباط لمتغيرات الفرض الأول

 متغيرات الفرض الأول. اترتباط بينعلاقة  (,)جدول رقم 

و ديلي  اات لاو الجوا ي( تتي  لل  صاود عة ي  الاات اوهن لماار يعايا  صحيث

عك يي  اات او ال ال ي( تتي  لل  صاود عة ي  الاات اويعايا  لماار ينجا ،  ليةا يي(

يتضددح مدن الجدددول ، الاات لاوللل   لور عة للي  الاات للاوصتتلي   يجللي يعايلا ،   لل يي(

 :الساب  النتا   الأتية

   القدددرة الإداريددة وجددودة بددين  دالددة  حصددا ياطرديددة  ارتبدداطوجددود علاقددة

حيلث هن يعايلا الاات لاو يوالب صي لمو  الجعنويلي ، الإفصاح عن المخداطر

sig)  2720( ه ا يد.) 

  طرديدة بدين كدل مدن معددل العا دد علدى الأصدول ودرجدة  ارتبداطوجود علاقدة

  ل ، الإفصاح عن المخداطر جودة وبين، وحجم مكتب المراجعة الماليالرفع 

عدن الإفصداح  جدودةحجدم الشدركة وعكسدية بدين  ارتبداطوجدود علاقدة ياا ا 

 حيث هن يعايا الاات او  الب.، المخاطر

ضوء ضوا ا صيحددا  العيني الجاملاار  أولت    يجا   ع هوت  ويخلص الباح ا 

 اللودري للمو   لجللا زاد   للدار لداايللي عاليلليالتلل  ي  جللدي يد اصللحال  اات يللل لجللا 

 .مما يدعم صحة الفرض الأول للبحث، عد الجااو ل  ا  الت  ي 

 المتغير التابع
المتغيرات 

 المستقلة

القدرة 

الإدارية 

MA 

حجم 

 الشركة

FSIZE 

العا د على 

 الأصول

ROA 

درجة الرفع 

 المالي

ROA 

حجم مكتب 

 المراجعة

AFS 

اودر ا   ا  

 عد الجااو 

Pearson 

Correlation 
27752 -27025 27050 27205 27202 

Sig. 27222 27022 27225 27525 27505 

 2720عند ي مو  يعنويي  الاات اوتتي  لل  يعنويي يعايا  **
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 مصطفي سامي عبد السميع د/ هبة بشير الطوخي عبد الفتاح & د/

 

 

 652  2222يوليو  –ثالث الالعدد 
 

 بين متغيرات الفرض الأول: اتمحدارثاميا: تحليل 

( الودر ا   لا  علد الجالاو عل  الجمغي  الما ع  الادار ا داايي لاياا ها  

، لمالللدي  يعلويلللا  وجلللو   ا وحلللدااا لللمادم ال احثلللان و يالللي الج  علللا  ال لللغ   

  ويعرض الجدول التالى متا   تحليل اتمحدار وذلك كما يلى:

 ( متا   تحليل اتمحدار لمتغيرات الفرض الأول11جدول رقم )

 RDQ عن المخاطرالإفصاح جودة  المتغير التابع

 المتغيرات المستقلة
معامل 

 (B)اتمحدار
 Tقيمة  Betaقيم 

مستو  

 المعنوية
 الدتلة

Constant 27222 67025  27552 اا ل --- 

MA ث عند  27222 57255 27752 27265 الادار ا داايي  2720داا لح ا يا

FSIZE ث عند  27222 07505- 27020- 27225- حة  الت  ي  2702داا لح ا يا

ROA ث عند  27225 27555 27025 27252 العا د عل  الصوا  2720داا لح ا يا

LEV  غي  داا لح ا ياث  27507 27566 27226 27225 دااي ال  ع الجال 

AFS غي  داا لح ا ياث  27522 27225 27276 27202 حة  يكمب الج ااعي 

 27556 =   يعايا المحديد الايجي المر ي يي للنجو  

 ANOVA  =27222ي مو  الجعنويي لمحليا  الجعنويي الكليي للنجو  

 D-W = 07255  يجي Durbin-Watson  يجي

  :ويتضح من الجدول الساب  النتا   الأتية

 معامددل التحديددد أ  قيمددة R
2
صعللو يللا ، (27556 الن لل ي للنجللو    كللا ت لللغ  ( (

حيلث هن هغللب المغيل ا  المل  تحلدي ، يعك  هن الايجي المر ي يي للنجو   يا وللي

يمغي ا  النجو   يجكد تر ي عا يد لاةا  ا   ا  عد الجااو (  للجمغي  الما ع

  % ص ا   المغي ا  ت اع ل  ال صيمغي ا  هلا  .5576الج مالي  ن  ي 

 الج مادم يجكد المعل   عليهلا يلد لالةا تحليلا  المعنوية الكلية لنموذج اتمحدار

، (27222 حيلث  لغلل ي لمو  الجعنويلي ، ( لنجو   الاوحدااANOVAالم ايد  

الج لمادم  ل  الداا لي صصلةحيمت لمحايلع يجا يدا علل  ااترلا  يعنويلي النجلو   

 عد  الداا ي.

  علددى جددودة الإفصدداح عددن ، للقدددرة الإداريددة للمددديرين دال  حصددا يا طددردي أثددروجددود

 (.2720( ه ا يد  (sigيواب صي مو  الجعنويي  الاوحدااحيث هن يعايا ، المخاطر
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  جددودة الإفصدداح عددن  علددىللعا ددد علددى الأصددول  دال  حصددا يا طددرديأثددر وجددود

صحةل  يكملب الج ااعلي  الجال صغي  داا لح ا يا لكا يد دااي ال  ع ، المخاطر

يوا لي صي لمو   الاوحلدااعل  اودر ا   لا  علد الجالاو  حيلث هن يعلاية  

ث عنلد  عك ل ياا ا صاود هال     ، (2727( ه    يد  (sigالجعنويي  داا لح لا يا

حيلث هن ، اودر ا   ا  علد الجالاو  لحة  الت  ي عل  2702ي مو  يعنويي 

  الب. الاوحداايعايا 

اودر عل  الادار ا داايي لا   يمكن صيااة مموذج اتمحدار ما سب وفى ضوء 

  جا يل : الجمغي  الما ع(    ظا صاود الجمغي ا  ال  ا يي  ا   ا  عد الجااو 

 الفرض الأول (:1) معادلة رقم

RDQ = 0.492+0.069 (MA)-0.007(FSIZE) +0.048(ROA) +0.009 (LEV)+ 0.010(AFS) + εit 

، (: الودر ا   لا  علد الجالاو RDQ ، (: الالدار ا داايليMA حيدث أ :

 FSIZE  التللل  ي( حةلل ، ROA  الصللوا( العا للد علللل ، LEV داالللي ال  لللع )

 .العتوا  (: ياداا الايأ εit ، ( حة  يكمب الج ااعيAFS ، الجال 

لمتغيدددرات الفدددرض الأول  الإحصدددا يوبعدددد تنددداول الباح دددا  لنتدددا   التحليدددل 

تواللد  ( يخلصددا  لددى ثبددوت صددحة الفددـرض الأول بأمدده "واتمحدددار اترتبدداط)تحليددل 

 ".عة تي  ا  دلالي لح ا يي  يد الادار ا داايي صاودر ا   ا  عد الجااو 

 :ال اميتحليـــل متا ــ  اختبـار الفــرض  5/3/2

للمعلومدات  التقييمدي"توجد علاقـة ذات دتلة  حصا ية بين القدرة الإدارية والددور 

 المحاسبية"

 صيم  الام اا يد  صحي عيا الر ه صتكويد يعادلي  جيي لت يد لاةا لت ا  الت : 

 :ال اميلمتغيرات الفرض  اترتباطأوت: تحليل 

 للجعلويلا  الجحا ل يي الماييجل الادار ا داايلي صاللدصا العة ي يا  يد  لالام اا

 التدداليويوضددح الجدددول ، (Correlation Analyze)تلل  لالل اء تحليللا الاات للاو 

  وذلك كما يلى:، ال اميعلاقات اترتباط لمتغيرات الفرض 
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 .ال اميمتغيرات الفرض  اترتباط بينعلاقة  (11)جدول رقم 

 الجمغي  الما ع
المتغيرات 

 المستقلة

القدرة 

 الإدارية

MA 

حجم 

 الشركة

FSIZE 

العا د على 

 الأصول

ROA 

درجة 

الرفع 

 المالي

ROA 

حجم 

مكتب 

 المراجعة

AFS 

 التقييميالدور 

للمعلومات 

 المحاسبية

Pearson 

Correlation 
11127 -11113 -11247 -11134 11145 

Sig. 11371 11423 11111 11341 11137 

 1111عند مستو  معنوية  اترتباطتشير  لى معنوية معامل  **

 :يتضح من الجدول الساب  النتا   الأتية

  القدددرة الإداريددة والدددور بددين  دالددة  حصددا ياطرديددة ايددر  ارتبدداطوجددود علاقددة

حيلللث هن يعايلللا الاات لللاو يوالللب صي لللمو  ، للمعلومدددات المحاسدددبية التقييمدددي

 (.2720( ه    يد  (sigالجعنويي 

  عكسية بين كل من حجم الشركة ومعدل العا د علدى الأصدول  ارتباطوجود علاقة

ياا للا   لل ، للمعلومددات المحاسددبية التقييمدديالدددور وبددين ، المدداليودرجددة الرفددع 

والدددور  مكتددب المراجعددةحجددم طرديددة دالدده  حصددا يا بددين  ارتبدداطوجددود علاقددة 

حيلللث هن يعايلللا الاات لللاو يوالللب صي لللمو  ، للمعلومدددات المحاسدددبية التقييمدددي

 (.2720( ه ا يد  (sigالجعنويي 

ضوء ضوا ا صيحددا  العينلي الجاملاار للل     يجا   ع هوت  ويخلص الباح ا 

، المحاسدبيةللمعلومات  التقييميالقدرة الإدارية والدور عدم صاود عة ي ي ام ر  يد 

 .للبحث ال اميوبالتالي عدم صحة الفرض 

 :ال اميبين متغيرات الفرض  اتمحدارثاميا: تحليل 

للجعلويلللا   الماييجللل اللللدصا علللل  الجمغيللل  الملللا ع  الالللدار ا داايلللي لايلللاا هاللل        

( ا للمادم ال احثللان و ياللي الج  عللا  ال للغ   لماللدي  يعلويللا  وجللو   الجحا لل يي

  يلى:ويعرض الجدول التالى متا   تحليل اتمحدار وذلك كما ، ا وحداا
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 ال امي( متا   تحليل اتمحدار لمتغيرات الفرض 12)جدول رقم 

 VR الدور التقييمى للمعلومات المحاسبية المتغير التابع

 المتغيرات المستقلة
معامل 

 (B)اتمحدار
 Tقيمة  Betaقيم 

مستو  

 المعنوية
 الدتلة

Constant 27250 27205  27555 اا ل --- 

MA غي  داا لح ا ياث  27765 27752 27256 27205 الادار ا داايي 

FSIZE غي  داا لح ا ياث  27577 27276- 27227- 27257- حة  الت  ي 

ROA ث عند  27222 57025- 27272- 57255- العا د عل  الصوا  2720داا لح ا يا

LEV  غي  داا لح ا ياث  27525 07227- 27225- 57250- دااي ال  ع الجال 

AFS  غي  داا لح ا ياث  27022 07655 27050 57065 الج ااعيحة  يكمب 

 27225 =   يعايا المحديد الايجي المر ي يي للنجو  

 ANOVA  =27205ي مو  الجعنويي لمحليا  الجعنويي الكليي للنجو  

 D-W = 07055  يجي Durbin-Watson  يجي

  :ويتضح من الجدول الساب  النتا   الأتية

 معامددل التحديددد أ  قيمددة R
2
صعللو يللا ، (27225 الن لل ي للنجللو    كللا ت لللغ  ( (

تحلدي  المل حيلث هن هغللب المغيل ا  ، يعك  هن الايجي المر ي يي للنجو   ضعيري

يجكللد تر للي عا يللد لاللةا للجعلويللا  الجحا لل يي(  الماييجلل  الللدصا  للجمغيلل  المللا ع

المغيلللل ا  ت اللللع ل لللل ال  ص للللا  % 275يمغيلللل ا  النجللللو   الج للللمالي  ن لللل ي 

  صيمغي ا  هلا  .

  علدددى الددددور ، للقددددرة الإداريدددة للمدددديرين دال  حصدددا ياايدددر  طدددردي أثدددروجدددود

يوالللب صي لللمو   الاوحلللدااحيلللث هن يعايلللا ، للمعلومدددات المحاسدددبية التقييمدددي

 ال دداميممددا يؤكددد علددى عدددم قبددول الفددرض ، (2720( ه  لل  يللد  (sigالجعنويللي 

 للبحث. 

  علددى المدداليلحجددم الشددركة ودرجددة الرفددع  دال  حصددا ياايددر  عكسدديأثددر وجددود 

صداا لح ا يا لجعدا العا لد علل  الصلوا ، للمعلومات المحاسبية التقييميالدور 

لحةلل   ولل د ياا للا صاللود هالل    لل ، للجعلويللا  الجحا لل يي الماييجلل عللل  الللدصا 

حيللث هن يعايللا ، للجعلويللا  الجحا لل يي الماييجلل يكمللب الج ااعللي عللل  الللدصا 

 يواب. الاوحداا
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 ال دداميلمتغيددرات الفددرض  الإحصددا يوبعددد تندداول الباح ددا  لنتددا   التحليددل  

توالد   أولت   ال دامي( يخلصا  لى عدم ثبوت صدحة الفدرض واتمحدار اترتباط)تحليل 

للجعلويلا  الجحا ل يي  الماييجل عة تي  ا  دلالي لح ا يي  يد الادار ا داايي صاللدصا 

ص د الاملرل عي  النميةي يع يا توصلل لليت  ع  الداا ا  ال لا اي لااصلي داا لي ،  

( صالملل  ها يللل عللل  عينللي يللد التلل  ا  الج لل يي الجايللدر   للوت 2205   للجعان

( حملل  عللام 2225( ملل  ي لاللةا الرملل ر يللد عللام  62الصاات الجاليللي يكووللي يللد  

، الداا لي ص مل ر الداا لي ص د ي اع عيا الالامة  لل  الالمة  حةل  عينلي، (2205 

 ا ضا ي لل  هن تأاي  دااي الادار ا داايي عل  الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا ل يي 

ث حيللث هن الاللدار ا داايللي تللكد  لللل    للد لا يكللون تللأاي  ي املل اث يجكللد لا اتللت اح للا يا

تح للليد الللودر الجعلويلللا  الجحا للل يي صالمللل  يعهلللا يلللزداد اللللدصا المايلللي  للجعلويلللا  

 الجحا لللللل يي صعلللللليا يللللللا تك للللللد عليللللللت عللللللدد يللللللد الداا للللللا  ال للللللا اي هعجهللللللا 

 Contell, 2013; Biak et al., 2018; Garcia-Meca & Garcia-

Sanchez, 2018) ، صعلليا يللا يجكللد المحاللع ينللت يللد لاللةا الرلل ه ال ا للع ص لللت

اللدصا لالام اا تأاي  العة ي  ليد الالدار ا داايلي صالودر ا   لا  علد الجالاو  علل  

الماييج  للجعلويا  الجحا  يي ص للت  علد ا لو  الملأاي  ا يةلا   للالدار ا داايلي علل  

 اودر ا   ا  عد الجااو  يد لاةا الر ه الصا لل حث.

 تحليـــل متا ــــــــــ  اختبــــــار الفــــــرض ال الث 5/3/3

طر والددور التقييمدي "توجد علاقـة ذات دتلة  حصا ية بين جودة الإفصاح عن المخا

 للمعلومات المحاسبية"

 صيم  الام اا يد  صحي عيا الر ه صتكويد يعادلي  جيي لت يد لاةا لت ا  الت : 

 أوت: تحليل اترتباط لمتغيرات الفرض ال الث:

 الماييجللل الللودر ا   لللا  علللد الجالللاو  صاللللدصا لالام لللاا العة لللي يلللا  للليد 

ويوضح ، (Correlation Analyze)ت  لا اء تحليا الاات او  للجعلويا  الجحا  يي

  وذلك كما يلى:، علاقات اترتباط لمتغيرات الفرض ال الث التاليالجدول 
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 متغيرات الفرض ال الث. اترتباط بين( علاقة 13جدول رقم )

 المتغير التابع
المتغيرات 

 المستقلة

جودة الإفصاح عن 

 RDQالمخاطر 

 حجم الشركة

FSIZE 

العا د على 

 الأصول

ROA 

 درجة الرفع المالى

ROA 

حجم مكتب 

 المراجعة

AFS 

الدصا الماييج  

 للجعلويا  الجحا  يي

Pearson 

Correlation 
27205 -27206 -27255 -27255 27057 

Sig. 27225 27525 27220 27552 27255 

 2720تتي  لل  يعنويي يعايا الاات او عند ي مو  يعنويي  **

بددين  دالددة  حصددا ياطرديددة  ارتبدداطمددن الجدددول السدداب  وجددود علاقددة يتضددح  

حيلث هن يعايلا ، للمعلومات المحاسبية التقييميجودة الإفصاح عن المخاطر والدور 

 (.2720( ه ا يد  (sigالاات او يواب صي مو  الجعنويي 

ضلوء ضلوا ا صيحلددا  العينلي الجاملاار  أولت   ل يجا  ل ع هولت  ويخلص الباح ا  

للمعلومددات  التقييمدديالدددور  لجللا زاد  التلل  ي عللد الجاللاو   ةللودر عاليللي  لجللا ه  للحل

 .مما يدعم صحة الفرض ال الث للبحث،    الاوا   صالماااي  الجاليي المحاسبية

 ثاميا: تحليل اتمحدار بين متغيرات الفرض ال الث:

 الماييجل اللدصا علل  الجمغيل  الملا ع  اودر ا   لا  علد الجالاو  لاياا ها  

( ا لمادم ال احثلان و يالي الج  علا  ال لغ   لمالدي  يعلويلا  للجعلويا  الجحا  يي

  ويعرض الجدول التالى متا   تحليل اتمحدار وذلك كما يلى:، وجو   ا وحداا

 متا   تحليل اتمحدار لمتغيرات الفرض ال الث (14جدول رقم )

 VR الدور التقييمى للمعلومات المحاسبية المتغير التابع

 الدتلة مستو  المعنوية Tقيمة  Betaقيم  (B)معامل اتمحدار المتغيرات المستقلة

Constant 27225 07225-  067665- اا ل --- 

RDQ  ث عند  27222 57627 27222 527556 اودر ا   ا  عد الجااو  2720داا لح ا يا

FSIZE ث  27652 27506 27255 27255 حة  الت  ي  غي  داا لح ا يا

ROA ث عند  27222 57550- 27506- 007052- العا د عل  الصوا  2720داا لح ا يا

LEV  ث  27022 07552- 27022- 77526- دااي ال  ع الجال  غي  داا لح ا يا

AFS ث  27052 07725 27005 27206 حة  يكمب الج ااعي  غي  داا لح ا يا

 27062 =   يعايا المحديد الايجي المر ي يي للنجو  

 ANOVA  =27222ي مو  الجعنويي لمحليا  الجعنويي الكليي للنجو  

 D-W = 07225  يجي Durbin-Watson  يجي
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  :يتضح من الجدول الساب  النتا   الأتية

 معامددل التحديددد أ  قيمددة R
2
حيللث هن ، (27062 الن لل ي للنجللو    كللا ت لللغ  ( (

 اللدصا الماييجل  للجعلويلا  الجحا ل يي(  هغلب المغي ا  الم  تحدي للجمغي  الملا ع

% ص لا   المغيل ا  06يجكد تر ي عا يد لاةا يمغي ا  النجو   الج مالي  ن ل ي 

 اتمحدددارالمعنويددة الكليددة لنمددوذج  جللا  لغللل ، ت اللع ل لل ال صيمغيلل ا  هلالل  

يجا يدا عل  ااترا  يعنويي النجو   الج مادم    الداا ي صصةحيمت ، (27222 

 لمحايع عد  الداا ي.

  على الدور التقييمي ، لجودة الإفصاح عن المخاطر دال  حصا يا طردي أثروجود

( (sigيواب صي مو  الجعنويلي  الاوحدااحيث هن يعايا ، للمعلومات المحاسبية

 .مما يدعم صحة الفرض ال الث للدراسة، (2720ه ا يد  

الودر ا   لا  علد لال   وفى ضوء ما سب  يمكن صيااة ممدوذج اتمحددار

 الجمغيلل  المللا ع(  لل  ظللا صاللود  الللدصا الماييجلل  للجعلويللا  الجحا لل ييعللل  الجالاو  

 :يل  جا الجمغي ا  ال  ا يي 

 الفرض ال الث (:2) معادلة رقم

VR = -16.664+38.976 (RDQ) +0.249(FSIZE)-11.140(ROA) -5.306 (LEV)  

+ 2.816(AFS) + εit 

 الماييجلل (: الللدصا VR ، (: اللودر ا   للا  عللد الجاللاو RDQ  حيددث أ :

، الصللوا( العا للد عللل  ROA ، التلل  ي( حةلل  FSIZE ، للجعلويللا  الجحا لل يي

 LEV الجللال ( دااللي ال  للع ، AFSحةلل  يكمللب الج ااعللي ) ، εit ياللداا الايللأ :)

 .العتوا  

لمتغيددرات الفددرض ال الددث  الإحصددا يوبعددد تندداول الباح ددا  لنتددا   التحليددل 

تواللد  ( يخلصددا  لددى ثبددوت صددحة الفددرض ال الددث بأمدده "واتمحدددار اترتبدداط)تحليددل 

 الماييجللل عة لللتي  ا  دلاللللي لح لللا يي  للليد الللودر ا   لللا  علللد الجالللاو  صاللللدصا 

 ".للجعلويا  الجحا  يي
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 :متا ــــــــــ  اختبــــــار الفرض الرابعتحليـــل  5/3/4

"يوجد أثر ذو دتلدة  حصدا ية للعلاقدة بدين القددرة الإداريدة وجدودة الإفصداح 

 للمعلومات المحاسبية" التقييميالدور  علىعن المخاطر 

 صيم  الام اا يد  صحي عيا الر ه صتكويد يعادلي  جيي لت يد لاةا لت ا  الات :

 لمتغيرات الفرض الرابع: اترتباطأوت: تحليل 

الادار ا داايلي صالودر ا   لا  علد الجالاو  علل  اللدصا ها  العة ي  يد  لالام اا

   وذلك كما يلى:، علاقات اترتباط التالييوضح الجدول  للجعلويا  الجحا  يي الماييج 

 ( علاقة اترتباط بين متغيرات الفرض الرابع.15جدول رقم )

 المتغيرات المستقلة التابع المتغير

للقدرة الإدارية  التفاعليالأثر 

 وجودة الإفصاح عن المخاطر

RDQ*MA 

 حجم الشركة

FSIZE 

العا د على 

 الأصول

ROA 

درجة الرفع 

 المالي

ROA 

حجم مكتب 

 المراجعة

AFS 

 الماييج الدصا 

 للجعلويا  الجحا  يي

Pearson Correlation 27552 -27206 -27255 -27255 27057 

Sig. 27222 27525 27220 27552 27255 

 2720عند ي مو  يعنويي  الاات اوتتي  لل  يعنويي يعايا  **

بين  دالة  حصا ياطردية قوية  ارتباطمن الجدول الساب  وجود علاقة يتضح 

والددور  ل مدا( التفداعلي)الأثدر  كل من القدرة الإدارية وجودة الإفصداح عدن المخداطر

حيث هن يعايلا الاات لاو يوالب صي لمو  الجعنويلي ، للمعلومات المحاسبية التقييمي

sig)  2720( ه ا يد.) 

هن ضوء ضوا ا صيحلددا  العينلي الجاملاار    يجا   ع هوت  ويخلص الباح ا 

توا   يدي يد  ص   داا  لداايي عاليي يكد  لل  تح يد اودر ا   لا  علد الجالاو  

 ل  الالوا   صالمالااي   الماييجل  للجعلويلا  الجحا ل ييصالي  يلنعك  علل  تح ليد اللدصا 

 .مما يدعم صحة الفرض الرابع للدراسة، الجاليي

 بين متغيرات الفرض الرابع: اتمحدارثاميا: تحليل 

اللدصا  علل العة لي  ليد الالدار ا داايلي صالودر ا   لا  علد الجالاو  لاياا ها  

   التالى متا   تحليل اتمحدار وذلك كما يلى:يعرض الجدول  للجعلويا  الجحا  يي الماييج 
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 ( متا   تحليل اتمحدار لمتغيرات الفرض الرابع13جدول رقم )

 VR الدور التقييمى للمعلومات المحاسبية المتغير التابع

 المتغيرات المستقلة
معامل 

 (B)اتمحدار
 مستو  المعنوية Tقيمة  Betaقيم 

Constant 27272 055.-  27057- اا ل 

RDQ*MA 
للادار ا داايي  المراعل الا  

 صاودر ا   ا  عد الجااو 
07522 27555 225725 27222 

FSIZE 27622 27500 27222 27207 حة  الت  ي 

ROA 27552 27255- 27225- 27075- العا د عل  الصوا 

LEV  27256 07655- 27222- 27555- دااي ال  ع الجال 

AFS 27555 27552 27222 27252 حة  يكمب الج ااعي 

 27555 =   يعايا المحديد الايجي المر ي يي للنجو  

 ANOVA  =27222ي مو  الجعنويي لمحليا  الجعنويي الكليي للنجو  

 D-W = 27555  يجي Durbin-Watson  يجي

  :يتضح من الجدول الساب  النتا   الأتية

 معامددل التحديددد أ  قيمددة R
2
حيللث هن ، (27555 كللا ت لللغ   الن لل ي للنجللو   ( (

للجعلويلا  الجحا ل يي(  الماييجل  اللدصا  تحدي للجمغي  الملا ع الم هغلب المغي ا  

 ص لللا  % 5575يجكلللد تر لللي عا يلللد لالللةا يمغيللل ا  النجلللو   الج لللمالي  ن للل ي 

المعنويددة الكليددة لنمددوذج  جللا  لغللل ، المغيلل ا  ت اللع ل لل ال صيمغيلل ا  هلالل  

يدا عل  ااترا  يعنويلي النجلو   الج لمادم  ل  الداا لي يجا ، (27222  اتمحدار

 صصةحيمت لمحايع عد  الداا ي.

  للعلاقة بدين القددرة الإداريدة وجدودة الإفصداح عدن  دال  حصا يا طردي أثروجود

 الاوحللدااحيلث هن يعايلا ، للمعلومدات المحاسدبية التقييمديالمخداطر علدى الددور 

مما يدعم صحة الفرض الرابع ، (2720( ه ا يد  (sigيواب صي مو  الجعنويي 

 .للدراسة

العة لي  ليد الالدار لال   يمكدن صديااة ممدوذج اتمحددار مدا سدب وفى ضوء 

 للجعلويللا  الجحا لل يي الماييجلل الللدصا عللل  ا داايللي صاللودر ا   للا  عللد الجاللاو  

 :يل  جا  الجمغي  الما ع(    ظا صاود الجمغي ا  ال  ا يي 
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 الفرض الرابع (:3) معادلة رقم

VR = -0.135+1.988 (MA*RDQ) +0.015(FSIZE)-0.153(ROA) -0.399 

(LEV) + 0.038(AFS) + εit 

لكلللا يلللد الالللدار ا داايلللي صالللودر  المرلللاعل (: الاللل  RDQ*MA حيدددث أ :

( حةل  FSIZE ، للجعلويلا  الجحا ل يي الماييجل (: اللدصا VR ، ا   ا  عد الجااو 

( حةلل  AFS ، الجللال ( دااللي ال  للع LEV ، الصللوا( العا للد عللل  ROA ، التلل  ي

 .العتوا  (: ياداا الايأ εit ، يكمب الج ااعي

لمتغيددرات الفددرض الرابددع  الإحصددا يوبعددد تندداول الباح ددا  لنتددا   التحليددل 

يوالد هال   ( يخلصا  لى ثبوت صحة الفدرض الرابدع بأمده "واتمحدار اترتباط)تحليل 

 عللل  ص دلالللي لح للا يي للعة للي  لليد الاللدار ا داايللي صاللودر ا   للا  عللد الجاللاو  

 ".الدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي 

 :والتوصيات والتوج ات البح ية المستقبلية النتا   -3

  النتا  : 3/1

تمجثلللا هعللل  وملللا   الداا لللي المللل  يجكلللد ا ماةصلللها يلللد الداا لللي الن  يلللي 

 صالمي يايي صتحليا الداا ا  ال ا اي  ا  ال لي  يجا يل :

   تمجثا الادار ا داايي  ل  يةجوعلي الا لا   هص ال لجا  صالجهلااا  صالا ل ا

الم  يمجمع  ها الجدي يد صالمل  تحالع  رلاءر الجلدي يد  ل  الجحا  لي علل  الجلوااد 

ع للي  الايلل ادا  الا م لاديي الجماحللي للجنتلأر صا للمغةلها ه ضلا ا للمغةا يجكلد لم

 صتحايع يزايا تنا  يي.

  تكا  الادار ا داايلي علل  الودر ا   لا  الجحا ل   صاللي  يعم ل  ا   لا  علد

الجاللاو  اللزءاث ينللت ص لللت يللد لاللةا تأاي عللا عللل  تي يللع الج للادئ صالجعللايي  

 ا ضلا ي للل  ، الجحا  يي صلعداد الالوا   صالمالااي  الجاليلي صو ل  ال  ا لي الدالاليلي

در ي مو  ا   ا  صالتلرا يي يلد لالةا الحلد يلد علدم تجاالا الجعلويلا   ليد زيا

 هصحال الج الح.
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   تمجثا هعجيي ا   ا  عد الجااو     تأاي  الجعلويا  الم  يو  عا عل    ااا

هصحال الج الح حيث ي اع     الحد يد يتكلي علدم تجاالا الجعلويلا  صيتلكلي 

ي يلد لالةا تح ليد ملرا يي المالااي  الجاليللي الالام لاا العك ل  صالجالاو  اللاة يل

 صيةعلها ه ث  ية جي لاحميااا  الج مادييد صه ث  يواو يي.

  تمحاع اودر ا   ا  عد الجااو  عنديا يموا   ا   ا  الكا   صالجة ل   حيلث

تكون  جيي الجعلويا  الجر ح عنها  الكجيي صالوصريي(  ا يي لااصي ي لمادييها 

الجااو  الم  تمع ه لها الجنتأر  الجاليي صغي  الجاليي( صتموا   عد صتغي   ا ي 

 تلت الجعلويا  الا ا   النوعيي لةودر الجعلويا  الجحا  يي.

 للجعلويلا  الجحا ل يي يعمجلد علل  لااصليم  الجةءيلي صالمجثيلا ييجللن الدصا الما  

ايللي  عنللديا ال للادت للجعلويللا  الجحا لل يي ل ا يكللون للجعلويللا  الجحا لل يي دصا ت

عللل   عللاي  الجاللايي  ال للو يي يللد لاللةا تأاي ر لليكللون لهللا تللأاي  يعنللو  عللل  ت

   ااا  الج مثج يد     وت الصاات الجاليي.

  اواراه ي مو  اودر ا   ا  عد الجااو  لت  ا  العيني لاةا الرم ر الزينيي

ا  للجااو  الم  تغييها الداا ي  واء  يجا يمعلع  كجيي ا   ا  هص تغييي ا   

الجاليي صغي  الجاليي هص توا   لا ا   الةودر  ل  الجعلويلا  الجمعلالي  الجالاو  

للا هوت يواد تح د    ي مو  الةودر علل  يلداا  لنوا  الداا لي ، الجر ح عنها

 .Hussein, (2021( صداا ي  2205  داا ي يلية  يعصيمرع  لت 

  يوا للي  ا  دلالللي يعنويللي  ةللودر تلل ت ا الاللدار ا داايللي للجللدي يد  عة للي اات للاو

ل لماار يعايا الاات لاو يوا لي صي لمو  الجعنويلي اوحيث  ، ا   ا  عد الجااو 

 جللا يعنلل  هوللت  لجللا زاد  دااللي الاللدار ا داايللي للجللدي يد  لجللا ، (2020ه للا يللد  

 صعو يا يث ل صحي الر ه الصا لل حث.، تح نل اودر ا   ا  عد الجااو 

 ث  ليد الالدار ا داايلي صاللدصا المايلي  تواد عة ي اات ا و و ديي غي  داللي لح لا يا

للجعلويا  الجحا  يي حيث هن يعايا الاات او يواب صي مو  الجعنويي ه    يلد 

 جا يعن  عدم صاود عة ي ي ام ر  يد الادار ا داايلي صاللدصا الماييجل  ، (2020 

 ثاو  لل حث.صعو يا يث ل عدم صحي الر ه ال، للجعلويا  الجحا  يي
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   تواد عة ي اات او و ديي  ا  دلالي اح ا يي  يد الودر ا   لا  علد الجالاو

حيث هن يعايا الاات او يوالب صي لمو  ، صالدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي

 جللا يعنلل  هوللت  لجللا زاد ي للمو  اللودر ا   للا  عللد ، (2020الجعنويللي ه للا يللد  

صعللو يللا يث للل صللحي ، علويللا  الجحا لل ييالجاللاو   لجللا تح للد الللدصا المايللي  للج

 الر ه الثالث لل حث.

  توالد عة لي اات لاو و ديلي  ويلي  ا  دلاللي لح لا يي  ليد الال  المرلاعل  للالدار

 جلا ، ا داايي صاودر ا   ا  عد الجااو  صالدصا الماييج  للجعلويا  الجحا  يي

ح يد اودر ا   ا  يعن  هن توا   يدي يد  ص   داا  لداايي عاليي يكد  لل  ت

، د اللدصا الماييجل  للجعلويلا  الجحا ل يييعد الجالاو  صاللي  يلنعك  علل  تح ل

 صعو يا يث ل صحي الر ه ال ا ع لل حث.

 التوصيات: 3/2

 يوص  ال احثان  جا يل :،    ضوء النما   الم  ت  الموصا لليها

  يزايلا تنا  ليي يوص  ال احثان الت  ا  الم  ت عب  ل  تع لي  ليل ادا  صتحايلع

صالعجا عل  ، الييع ض صار الاعمجام  ا مايال الجدي يد  ص  الاداا  ا داايي ال

تو ي  الو ا ا الةزيي لمنجيي صتيوي  يهاااته   ا مج اا حيلث يحالع  للت العديلد 

 يد الجنا ع الم  تنعك  عل  الداء الحال  صالج ما ل  للت  ي.

 لللي  يهنلللي الجحا للل ي صالج ااعلللي علللل  توايلللت اعمجلللام الةهلللا  الج للل ولي علللد تن 

الج موييد الدصل  صالجحل   مو ي  ا امادا  صالجعلايي  الةزيلي لمن لي  ا   لا  

صتحديللد ي لل وليي ، الجحا لل   عللد الجاللاو   كا للي هوواعهللا الجاليللي صغيلل  الجاليللي

 ي ااع الح ا ا  تةا  تلت الجااو   جا يكد  لل  تح يد اودر ا   ا  عنها.

  احثان الت  ا   الاعمجام  ةودر ا   ا  عد الجااو  يد لاةا تو ي  يوص  ال

ا   ا  الكا   صالجة    حيث تكون  جيي الجعلويا  الجر ح عنها  ا يلي لحاالي 

ي لللمادييها صتغيللل   ا لللي الجالللاو  المللل  تمعللل ه لهلللا التللل  ي صيملللوا    يهلللا 

الجم عي  داار  ا ضا ي لل  ا   ا  عد ا ا اءا  ، لا ا   اودر الجعلويا 
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ه ثلل  يةعلهللا تح لليد مللرا يي الماللااي  الجاليللي ص  لل   للاع يتلللت الجاللاو  صعللو يللا 

 يةءيي لاحميااا  ي مادييها صه ث  يواو يي.

 التوج ات البح ية المستقبلية: 3/3

يمكدددن تحديدددد أهدددم التوج دددات ، فدددي ضدددوء مدددا تدددم التوصدددل  ليددده مدددن متدددا  

 البح ية المستقبلية كما يلي:

   الاللدار ا داايللي عللل  اللودر الج ااعللي صاوعكللاا  لللت عللل  اللودر الماللااي  تللأاي

 الجاليي.

   تأاي  الادار ا داايي عل  الا لناد الالااا  لمكنولوايلا الجعلويلا   هلد  تيلوي

 و   الجعلويا  الجحا  يي.

  ها  العة ي  يد الادار ا داايي صاودر ا   ا  عد الجااو  عل  تغييي الجحلليد

 .الجالييد

  العة ي  يد الادار ا داايي صالودر الا لمحاا ا  الالامياايلي صهال   للت علل  الودر

 الماااي  الجاليي.
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 المراجع -7

 المراجع باللغة العربية: 7/1

   يللاا تلأاي  الالدار ا داايللي 2206ل ل اعي ، ليهلال ع لد الرمللا  محمد، صالعلوام، علاوف محمد    ،)

المجلددة العلميددة عللل  اللودر الا للا  الجحا لل يي  لل   ي للي العجللاا الج لل يي: داا للي تي يايللي ، 

 .555-505،  ليي المةاار، اايعي عيد مج ، العدد ال ا ع،     للاقتصاد والتجارة

    الام لاا العة لي  (.2222ا  داص ، ي ير  ال يد ي ير  عل ، ص ةا، ال ليد ح لد  لال 

المجلدة  يد الادار ا داايي صال لوح غي  الجمجااا للمكاليف    الت  ا  الج لاعجي الج ل يي ، 

،  ليي المةاار، اايعي ديياو، العدد الثاو ، الةزء العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 .552- 555الثاو ، الجةلد الاصا،     

   التحليدددل الإحصدددا ي باسدددتخدام برمدددام  (، 2202هيللليد، ه لللايي ا يلللع"SPSS  الجدددزء الأول

، يكم للي الوةلللو اللامعلميددة(" –م ددارات أساسددية اختبددارات الفددروض الإحصددا ية )المعلميددة 

 .055-007الج  يي، الااع ر،     

 التحليدددل الإحصدددا ي للمتغيدددرات المتعدددددة باسدددتخدام برمدددام   (،  2205يللليد، ه لللايت ا يلللع  ه

SPSS" 072-057وام ،    ،  دصن. 

   ياا تأاي  الالدار ا داايلي للجلدي يد المنريليييد علل  وغجلي 2222ح يد، عةء عل  هحجد   ،)

 مجلدةا   ا  الجحا    ص يا ي الموزيعا  الناديلي: دليلا تي يال  يلد ال واصلي الج ل يي ، 

 .26-0(،     2(، العدد 25،  ليي المةاار، اايعي عيد مج ، يةلد الفكر المحاسبي

   يتتاا تأاي  المحوا لل  الجعاييتلت  الدصليلي للما يل  الجلال 2220ح يد، عةء عل  هحجد   ،) 

(IFRSs)علتت  العة ي  يد الادار الاداايي للجدي يد المنريليييد صاللمحرع الجحا ل   الجتل صو: 

الججلكلي ، يعهلد ا داار العايلي، مجدـلة الإدارة العامدةدليا تي يا  يد  وت ال ه  ال لعود  ، 

 .556-522الع  يي ال عوديي، الجةلد الثاو  صال مون، العدد الثاو ،     

   تحليلللا هاللل  الا لللا   المتلللغيليي للتللل  ي علللل  ينرعلللي 2205الحنلللاص ، ال للليد يحجلللود  ،)

الجعلويا  الجحا  يي ل  حيلي ال له  ص يجملت الد م يلي لغل اه تحديلد ه لعاا ال له   ل   لوت 

 ليلللي المةلللاار، اايعلللي ، مجلدددة الإسدددكندرية للبحدددوث المحاسدددبية، الصاات الجاليلللي الج للل   

 .266- 225(،     5(، العدد  5ا  كندايي، يةلد  

    وجللو   ياملل   لايللاا هالل  2222اضللوان، هحجللد اجعللت هحجللد صال لليد، ليجللان اجعللت  للال  ،)

سدامية مجلدة العلدوم الإما   ا  اليوع  علد الجالاو  علل  عوا لد ال له  صتكلرلي المجويلا ، 

الجةللد ال لادا  اايعي الايام محمد  د  عود ا  ةييي، الججلكي الع  يي ال لعوديي، ،واتجتماعية

 .025-55 صالاج ون،    
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 الإحصا يالنظام (،  2202  ، محمد  ةا صاليةحري، ع اا  عالز spss  ف دم وتحليدل البيامدات

 .565-5   الي عي الثالثي، الادن، ، الةايعي الاادويي، اتحصا ية"

    الالدار ا داايلي صاوعكا لاتها (،  2222 ليجان، حايد و يا حايد صالةوع  ، ل  اعي  ال يد محمد ل ل اعي

لبحدوث لالمجلدة العلميدة العة ي  يد الماييا الضل ي   صالداء الج لما ل  للجنتلأر: داا لي تي يايلي  عل 

 .  572-250     (،0 العدد ،(55الجةلد ، الجنو يي ليي المةاار، اايعي  ،التجارية

     هالل  الجاللدار ا داايللي عللل  الجةءيللي الايجيللي للجعلويللا  2205 للجعان، هحجللد محمد مللا  ،)

 ،مجلددة البحددوث المحاسددبية للوت الصاات الجاليللي الج لل يي  يللنه  لي  يالل ( ،   لل الجحا لل يي 

 .555-527   ، (2العدد   ليي المةاار، اايعي ونيا،

 ، هال  عيكلا الجلكيلي علل  اللدصا الماييجل  للجعلويلا  2205ح ام ح د يحجلود   التع اص  ،)

مجلددة الإسددكندرية الجحا لل يي  داا للي تي يايللي عللل  التلل  ا  الجايللدر  ال واصللي الج لل يي( ، 

     العللدد الصا، الجةلللد الثالللث، ا  للكندايي،،  ليللي المةللاار، اايعللي للبحددوث المحاسددبية

076-052. 

  هات  لا ا   2222صال جادصو ، حجاد   مح الله   ع د الرما ، عالتت العةج  ل  اعيت ،صالح، اضتا  ،)

مجلدة  ،علد الجالاو  غيل  الجاليلي يلع داا لي تي يايلي الالاميلاا يةل  ا داار عل  ي مو  ا   لا  

 .205-555، الما ع، العدد ،  ليي المةاار، اايعي  ر  التياالدراسات التجارية المعاصرة

   ياا ها  الادار ا داايي عل  الودر ا   لا  الجحا ل    ل  2220ع دالجةيد، حجيد  محمد   ،)

( 27الجةللد  ملج ،،  ليلي المةلاار، اايعلي عليد المحاسدبير كدالف مجلدةا  ال لعوديي ،   الت

 . 225-256   ، الصا العدد

  ي  الجالاو  صدصار حيلار التل (،  هال  الودر لةنلي لداار 2202، ايجان محمد ال عيد  ةيي  ع د

مجلدة ا  ،  علل   لجعي التل  صاوعكا لتعل  الودر ا   لا  الجحا ل   علد الجالاو  الجاليلي 

 . 55-00     (،5 ، العدد 22 يةلد ،مج ،  ليي المةاار، اايعي عيد المحاسبير كالف

  الجاللدار الماييجيللي 2220  ع للد الحكللي يليةلل   يةللد ، يليةلل  ص و لل عللل ، ع للد الوعللال  ،)

يلد التل  ا  غيل  الجاليلي الجايلدر  ال واصلي  تي يال لجعلويا  وراا  ال حوي صالميوي : دليلا 

الجةلللد  ا  للكندايي،،  ليللي المةللاار، اايعللي مجلددة الإسددكندرية للبحددوث المحاسددبيةالج لل يي ، 

 .57-0     ،، العدد الثاو  الااي 

   يلاا هال  الالدار ا داايلي 2220ولاات محمد عجل ،   ,ايلا ص حتلاد عاا  يحجود  ،عي   ،)

عل  الجحمو  ا عةي  لججاا لا  تجهيلد اللدلاا  ل   ي لي العجلاا الج ل يي: داا لي عجليلي ، 

  ليي المةاار، اايعي ديياو، الجةلد الثاو ، الجةلي العلجيي للداا ا  صال حوي الجاليي صالمةاايي،

 .550-505     العدد الثاو ، الةزء الثاو ،
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  هالل  الاللدار 2222ي للير  ال لليد ي للير  عللل ،   , للودر، ال لليد هحجللد يحجللود صا  للداص ،)

ا  الج لاعجي الج ل يي: داا للي  ا داايلي علل   للوح الجحلللليد الجلالييد صالايجلي ال لو يي للتلل 

 لثلاو ، ليي المةاار، اايعي  نار ال وي ، الجةلد ا ,الجةلي العلجيي للداا ا  الجحا  يي. الام اايي

 .605-775    العدد الثالث(, 

  تأاي  ا   ا  عد الجالاو  علل  الايجلي ال لو يي 2205ل  اعي  ع د الجةيد عل    ,الاليي  ،)

ندايي كا  الجدااللي  ال واصللي الج لل يي ، يةلللي ا  لل داا للي تي يايللي عللل  التلل -ي للتلل 

 . 55-0    (،2  العدد ،5 الجةلد ،،  ليي المةاار، اايعي ا  كندايي لل حوي الجحا  يي

    تنتلليا  للوت الصاات   لل  الجحا لل  (،  دصا اللودر ا   للا  2205محمد، ع للد الله محمد وللاا

،  ليلي المةلاار  الا لجاعيليي، الجاليي: داا ي تحليليي ، الجةلي العلجيي للداا ا  المةاايي صال ي يي

  .056-077    ، 5لد ، يةاايعي  نار ال وي 

 يحللددا  ا   للا  عللد الجاللاو  صهالل   عللل  2205ةللد  يليةلل  ع للد الحكللي   يليةلل ، ي  ،)

مجلة الا ااا  الجاليي: داا ي تي يايي عل  الت  ا  الج ةلي     وت اها الجاا الج    ، 
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جودة المعلومات المفصح عن ا المرتبطة  الدالة علي خصا صال :(3ملح  رقم )

 بالمخاطر:

 الخصــــــا ــــــص اتســــــاسيــــــة

 المـــــلا مـــــة

 .الجااو  عل  الداء الج ما ل  للت  يا   ا  عد تأاي   الايجي المن كيي

تللوا   تغييللي عك لليي تللو   يعلويللا  حللوا تللأاي  الحللداي صالجعللاية    الايجي المأ يديي

 الهايي الج ت يي  الجااو  عل  الت  ي.

 التم يل الصادق
 .ا   ا  عد  ا يد الجااو  الجاليي صغي  الجاليي الا مجاا

 .الجااو  ا يةا يي صال ل يي صالجوازوي  ينها /الر  ا   ا  عد تأاي   الحياديي

 الخصــــــــا ــــــــص التعــــــــزيــــــــزيــــــــة

 القابلية للمقارمة

 الات ات    و ياي ع ه الجعلويا   الجااو  يد  م ر لل  هلا  .

 الات ات     واعد الاياا الااصي  الجااو  يد  م ر لل  هلا  .

 .عد تع يف يحدد لكا وو  يد هووا  الجااو  ا   ا 

ا للمادام الةللداصا صال  للوم ال ياويللي صال  للوم الموضلليحيي لللل  ااوللب الجعلويللا  ال لل ديي 

 الوصريي.

 القابلية للتحق 
 .ا   ا  عد وجا   الاياا الج ماديي لاياا الجااو 

 الا ا يي الم  ت مند لليها وجا   الاياا الج ماديي. الا م اضا الا  ا  عد 

 

 


