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دساعح انؼلالح تٍن نرائح ذشخًح انمٌائى انًانٍح ًلًٍح انششكاخ انؼايهح تمطاع 

  الأدًٌح: دساعح ذطثٍمٍح

خًال انغٍذ ئتشاىٍى سطثو /د  

 كخايؼح انضلاصٌ -كهٍح انرداسج  - يذسط انًحاعثح

  :انًهخص

اٌؼلالخ ث١ٓ ٔزبئظ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚل١ّخ ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ دساعخ 

أشبسد اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌٝ أْ اٌزمٍجبد فٟ ، ؽ١ش اٌششوبد اٌؼبٍِخ ثمطبع الأد٠ٚخ

ؼذي ّٔٛ  ُِ غزمجً اٌزذفمُبد إٌمذ٠خ ٌٍششوبد ثبلإػبفخ اٌٝ  ُّ أعؼبس اٌظشف راد ػلالخ ث

، ٚرؼُذ رشعّخ اٌمٛائُ صَُ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّٕشؤح سثؾ١خ اٌششوخ ٚطبفٝ أطٌٛٙب، ِٚٓ

زؼذدح اٌغٕغ١بد ٚاٌششوبد  ُِ ُّؼبطشح ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد  اٌّب١ٌخ ِٓ أُ٘ اٌمؼب٠ب اٌ

اٌّؾ١ٍخ راد اٌّؼبِلاد ثؼٍّخ أعٕج١خ، ٌزا رشرت ػٍٝ رٌه اٌؾبعخ اٌٝ ِؼٍِٛبد رف١ذ 

ّؾٍٝ ٚالأعٕجٟ، وؤعبط لارخبر اٌمشاساد ثشؤْ ٘زٖ اٌششوبد ػٍٝ اٌّغز١٠ٛٓ اٌ

ٌٍٚٛفبء ثٙزٖ اٌّؼٍِٛبد ٠ٕجغٟ ل١بط اٌزؤص١شاد اٌزٟ رغججٙب اٌزغ١شاد فٟ ل١ّخ اٌؼُّلاد 

اٌزٟ رزؼبًِ ثٙب ٘زٖ اٌششوبد ٚرٛط١ً ٔزبئظ ٘زا اٌم١بط اٌٝ ِٓ ٠ُّٙٙ الأِش ِٓ 

ؾ١ٍٍٓ ِب١١ٌٓ، ؽ١ش رؼزجش اٌمٛائُ  ُِ غزخذِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ عٛاء وبٔٛا ِغزضّش٠ٓ أٚ  ُِ

ب١ٌخ اٌّظذس الأعبعٟ ٌزٛف١ش اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رؼىظ ِب رزؼشع ٌٗ اٌششوبد ِٓ اٌّ

خزٍفخ اٌزٟ  ُّ ِخبؽش ٔبرغخ ػٓ اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس طشف اٌؼُّلاد الأعٕج١خ ٌٍذٚي اٌ

 .رٛعذ ف١ٙب ٘زٖ اٌششوبد

ؾبعجخ اٌّب١ٌخ  ا٘زُِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ فمذ  ٕٚ٘ب ٠ؤرٟ دٚس ُّ ِغٍظ ِؼب١٠ش اٌ

ؼبٌغخ ُّ ( فٟ ػبَ 8ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ ؽ١ش أطذس اٌّؼ١بس سلُ ) الأِش٠ىٟ  ث

زؼذدح اٌغٕغ١بد ثزطج١ك اٌطش٠مخ اٌض١ِٕخ ٌٍزشعّخ،  5793 ُِ ٚاٌزٞ ٠ٍضَ ف١ٗ اٌششوبد 

ً ٌٍؼٍُّخ  5785 ( فٟ ػب30َصُ ثؼذ رٌه أطذس اٌّؼ١بس سلُ ) ؽ١ش ٠زُ اٌزشعّخ ؽجمب

ػبفخ اٌٝ رٌه فمذ رُ اطذاس اٌٛظ١ف١خ )ػٍّخ اٌزؼبًِ( اٌزٟ رغزخذِٙب اٌششوخ، ثبلإ

ٚاٌزٞ ٠زفك ِغ اٌّؼ١بس  5771( اٌّؼذي ٌؼبَ 05اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌذٌٟٚ سلُ )
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٠ٚٙزُ ثزشعّخ اٌؼّلاد الأعٕج١خ ؽجمبً  5785( ٌؼبَ 30اٌّؾبعجٟ الأِش٠ىٟ سلُ )

 .5779( ٌؼب51ٌٍَؼٍّخ اٌٛظ١ف١خ ٚلذ أرفك ِغ ٘زا اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ )

ؾبعجٟ اٌذٌٟٚ سلُ )ٚؽجمبً ٌّف ُّ ( اٌخبص 5َٙٛ اٌذخً اٌشبًِ فٟ اٌّؼ١بس اٌ

ثؼشع اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، أٔٗ ٠غت ػٍٝ اٌششوخ أْ رفظؼ ػٓ ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ 

زشرجخ ػٓ رغ١شاد  ُّ اٌؼٍُّخ الأعٕج١خ فٟ لبئّخ اٌذخً، ِٚٓ صَُ اٌزؼشف ػٍٝ الأصبس اٌ

ؾبعج١خ ف ُّ  ٟ ِغبي اٌزم١١ُ ٚارخبر اٌمشاساد.الأعؼبس ٚاِىب١ٔخ اعزخذاَ اٌّؼٍِٛبد اٌ

ٚرؼُذ ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ أؽذ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رؼىظ ِذٜ اٌزغ١ش 

فٟ اٌظشٚف الالزظبد٠خ ٌٍذٌٚخ اٌزٟ رٛعذ ف١ٙب اٌششوخ ؽ١ش أْ اٌزغ١ش فٟ عؼش اٌظشف 

ُّغزمجٍ  ل١ّزٙب.خ ٌٍششوبد ٚػٛائذ ٘زٖ اٌششوبد ِٚٓ صُ ٠١ئصش ػٍٝ اٌزذفمُبد إٌمذ٠خ اٌ

أصش فٟ ٔطبق ٘زا اٌجؾش ثٙذف ث١بْ  اٌزطج١م١خٌٚٙزا اٌغشع رُ اعشاء اٌذساعخ 

ٚاٌّم١ذح فٟ  ٔزبئظ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٍٝ ل١ّخ اٌششوبد اٌؼبٍِخ ثمطبع الأد٠ٚخ

ثؼٍّخ أعٕج١خ )ثذْٚ و١بْ أعٕجٟ(  ٚاٌزٟ رمَٛ ثزٕف١ز ِؼبِلارٙباٌجٛسطخ اٌّظش٠خ 

ؼّلاد الأعٕج١خ ِٚب لذ ٠زشرت ػ١ٍٙب ِٓ أسثبػ أٚ خغبئش ٚرفظؼ ػٓ ٔزبئظ رشعّخ اٌ

، لطبع الأد٠ٚخٟٚ٘ ششوبد ػبٍِخ فٟ  ششوبد( 9ٍغ ػذد٘ب )، ٚاٌزٟ ثثمبئّخ اٌذخً

، 0201اٌٝ ػبَ  0258اٌفزشح ِٓ ػبَ  عٕٛاد فٟ (3)ػجش عٍغٍخ ص١ِٕخ ِذرٙب ٚرٌه 

رغ١شاد ِزؼذدح  ، فؼلاً ػٓ ؽذٚسرزغُ ثبلاعزمشاسٚرٌه لأْ رٍه اٌفزشح ٟ٘ فزشح 

 خلاي اٌفزشح فٟ أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ ٚ٘ٛ ِب ٠خذَ ِٛػٛع اٌذساعخ.

 ٚلذ رُ الاػزّبد فٟ اٌجؾش ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌششوبد اٌّّضٍخ ٌّغزّغ اٌجؾش

، ٚلذ رُ ششوبد أد٠ٚخ( 9% خلاي فزشح اٌذساعخ ٚاٌزٟ ثٍغ ػذد٘ب )98ثٕغجخ 

الأعب١ٌت الإؽظبئ١خ، وّب رُ الاػزّبد ػٍٝ ٚثؼغ  SPSS 27ثجشٔبِظ  الاعزؼبٔخ

لاخزجبس فشع اٌذساعخ ٚرٌه لأْ ٘زا إٌّٛرط ٌٍّلاءِخ اٌم١ّ١خ   Ohlsonّٔٛرط 

٠ظٍؼ ٌٍزطج١ك فٟ اٌغٛق اٌىُفء ٚاٌغٛق غ١ش اٌىُفء ٚثبٌزبٌٟ اِىب١ٔخ رطج١مٗ فٟ 

 .اٌج١ئخ اٌّظش٠خ ثبػزجبس٘ب عٛق غ١ش وُفء

ث١ٓ ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ ٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ اٌٝ ٚع اٌزطج١م١خٚرٛطٍذ اٌذساعخ 

ذسعخ فٟ ثٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ ِظش ُّ  .ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌششوبد الأد٠ٚخ اٌ
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، ِؾبعجخ اٌزغط١خ اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ، ل١ّخ اٌششوخ، رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ :انذانحانكهًاخ 

 .أٚ اٌزؾٛؽ

The Relationship between Translation of financial statements 

and Pharmaceutical Firms value:An Applied Study 

Abstract: 

This study aimed to examine the relationship between 

Foreign Currency Translation Gains  and Losses and the market 

value of Pharmaceutical firms. 

Was adopted by this study use the model of Ohlson to the 

Value Relevance to test the hypotheses of the study because it fit 

in the application in the efficient market and the Inefficient 

market, and therefore the possibility of its application in Egypt as 

an Inefficient market. 

The study was limited to companies registered in the 

Egyptian Stock Exchange and that the implementation of its 

international activities through its conduct transactions in foreign 

currency or through their foreign and disclose Currency 

Translation Gain and Losses gains and losses on translation of 

currency in the income statement and the study consists for a 

sample of (7) companies ,for five years From 2018 to 2023. 

The results of this study, the presence of an appropriate the 

Value Relevance between gains and losses on currency 

translation and the market value of companies. 
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Key Words: Translation of financial statements, Firm value, 

Value fit, Hedging Accounting. 

 :ـانمغى الأًل

 الإطاس انؼاو نهثحث

 :انثحث ًيشكهح يمذيحأًلاً: 

 ٌىجشٜ فٟ اٌفزشح اٌغبثمخ اٌٝ ِض٠ذأدٜ رجبؽئ اٌؼذ٠ذ ِٓ الزظبد٠بد اٌذٚي ا 

 ٚاسرفبععلاعً الإِذاد  ٚاػطشاةالأعؼبس اٌؼب١ٌّخ ٌٍغٍغ الأعبع١خ،  اسرفبعِٓ 

رىب١ٌف اٌشؾٓ، ثبلإػبفخ اٌٝ رمٍجبد الأعٛاق اٌّب١ٌخ فٟ اٌذٚي إٌبشئخ، ِب أدٜ اٌٝ 

 الالزظبداٌىض١ش ِٓ اٌذٚي ِٚٓ ث١ٕٙب  الزظبد٠بدػغٛؽ رؼخ١ّخ أصشد ػٍٝ 

 أخفبعاٌّظشٞ، وّب أْ اٌؾشة ث١ٓ سٚع١ب ٚأٚوشا١ٔب ٚوزا ؽشة غضح أدد اٌٝ 

الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٚ٘ٛ ِب  الاعزضّبسرذفمبد إٌمذ الأعٕجٟ ِٓ اٌغ١بؽخ ٚوزٌه ِٓ 

ً ػٍٝ  اسرفبعرشرت ػ١ٍٗ  ً اػبف١ب الأعؼبس ثظفخ ػبِخ، رٍه اٌض٠بدح شىٍذ ػغطب

خ اٌّؾ١ٍخ )اٌغ١ٕٗ اٌّظشٞ( ِّب اعزٛعت رذخً اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞ اٌؼٍّ

ثشفغ عؼش اٌفبئذح ػٍٝ اٌغ١ٕٗ اٌّظشٞ ٚاٌغّبػ ٌغؼش   اعزضٕبئ١خاعشاءاد  ثبرخبر

ً لأ١ٌبد اٌغٛق، ٚلذ ٔزظ ػٓ ٘زا  0202ِبسط  4اٌظشف ٠َٛ  أْ ٠زؾذد ٚفمب

لاي رٍه اٌفزشح ثٕغجخ أخفبع فٟ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ اٌّظشٞ ِمبثً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ خ

وج١شح، ِّب رشرت ػ١ٍٗ رؤصش اٌششوبد لا ع١ّب اٌزبثؼخ ٌمطبع الأد٠ٚخ ٚاٌزٟ ٌذ٠ٙب 

عً أٚ ؽ٠ٍٛخ الأعً ٚرٌه أسطذح اٌزضاِبد وج١شح ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ عٛاء لظ١شح الأ

ً ٌغؼش  ثزؾم١ك خغبئش فشٚق ػٍّخ اعزضٕبئ١خ ٔز١غخ اػبدح رشعّخ رٍه الأسطذح ٚفمب

ج١ش ػٍٝ ٔزبئظ أػّبي رٍه ورؼذ٠ٍٗ، ٚلذ أؼىغذ رٍه اٌخغبئش ثشىً اٌظشف ثؼذ 

)ِؼ١بس اٌّؾبعجخ  .اٌششوبد ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚأصشد ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌزٍه اٌششوبد

  (0202ٍِؾك ٘ـ ،  51اٌّظشٞ سلُ 

ؽفشح فٟ فٟ ِظش فٟ ا٢ٚٔخ الأخ١شح  ٠شٙذ الأد٠ٚخ لطبع ٚعذ٠ش ثبٌزوش أْ

و١بٔبد عذ٠ذح ٔز١غخ اٌزٛعغ فٟ اٌّج١ؼبد ٚوزٌه ص٠بدح ؽغُ اٌزٛعغ فٟ أشبء 

 ثبٌغٛق اٌىبئٕخاٌظبدساد ٌٍذٚي اٌؼشث١خ ٚالأفش٠م١خ ِٓ الأد٠ٚخ اٌّظٕؼخ ثبٌششوبد 
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اٌّظشٞ، ٚٔز١غخ ٌم١بَ اٌذٌٚخ اٌّظش٠خ ثؼذد ِٓ الإعشاءاد اٌزٟ رغزٙذف الإطلاػ 

ٌؼّلاد الأعٕج١خ س طشف اد ػٍٝ أعؼبٚاٌزٟ وبْ ِٓ ث١ٕٙب اعشاء رؼذ٠لا الالزظبدٞ

ثزؾش٠ش وبًِ ٌغؼش اٌظشف فٟ  ٚأزٙبءً  0259ِٓ اٌؼبَ  اثزذاءً ِمبثً اٌغ١ٕٗ اٌّظشٞ 

ٚٔظشاً ٌىْٛ اٌزغ١ش فٟ عؼش اٌظشف ٠ئصش ػٍٝ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ، 0202ػبَ 

غزمجٍخ ٚػٛائذ اٌششوبد فمذ ثبد ِٓ اٌؼشٚسٞ دساعخ أصش رٍه اٌزغ١شاد ػٍٝ ل١ّخ  ُّ اٌ

بٍِخ ثبٌغٛق اٌّظشٞ لا ع١ّب اٌزبثؼخ ٌمطبع الأد٠ٚخ ٚاٌّم١ذح ثجٛسطخ اٌششوبد اٌؼ

 الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ رمَٛ ثزٕف١ز ِؼبِلارٙب ثؼّلاد أعٕج١خ.

ُُٙ اٌششوبد  0222ففٟ رشو١ب ػبَ  وبْ ٌزغ١ش عؼش اٌظشف أصش عٍجٟ ػٍٝ أع

ذسعخ فٟ عٛق اعطٕجٛي ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ، أ٠ؼب فٟ اٌجشاص٠ً ػبَ  ُّ وبْ ٌزغ١ش  0221اٌ

ً ػٍٝ ل١ّخ اٌششوبد ؽ١ش رُ خفغ اٌمٛح اٌششائ١خ ٌٍؼٍُّخ  عؼش اٌظشف أصشاً عٍج١ب

 .وً ِٓ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمجٍخ ِٚج١ؼبد اٌششوخ الأِش اٌزٞ اعززجؼٗ خفغاٌّؾ١ٍخ 

ٚٔظشاً لأْ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٟ٘ الأعبط فٟ دػُ ٚارخبر اٌمشاساد 

خ ثبٌششوبد ِٚٓ ث١ٕٙب اٌششوبد اٌؼبٍِخ فٟ لطبع الاعزضّبس٠خ ٚالإداس٠خ اٌخبط

الأد٠ٚخ، فمذ أطجؼ ِٓ اٌؼشٚسٞ ل١بط اٌزؤص١شاد اٌزٟ رغججٙب اٌزغ١شاد فٟ ل١ّخ 

اٌؼُّلاد اٌزٟ رزؼبًِ ثٙب ٘زٖ اٌششوبد ِٚب لذ ٠شرجؾ ثزٍه اٌزغ١شاد ِٓ ِخبؽش ؽزٝ 

ٓ ارخبر لشاساد ٠زّىٓ ِغزخذِٟ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌّؼشٚػخ ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِ

 (Jermakowicz et al, 2007) .سش١ذح

س طشف بعؼأٚعذ٠ش ثبٌزوش أْ اٌّخبؽش اٌّشرجطخ ثبٌزمٍجبد ٚاٌزغ١شاد فٟ 

ً ػٍٝ اٌششوبد  ػٕٙب فٟ الإ٠ؼبؽبد  الإفظبػاٌؼّلاد الأعٕج١خ، ٚاٌزٟ أطجؼ ٌضاِب

ِخبؽش اٌزشعّخ، رزٍخض فٟ صلاصخ أٔٛاع ِؾذدح ِٓ اٌّخبؽش ٟٚ٘: اٌّزّّخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ 

اٌّخبؽش الالزظبد٠خ ٚ ِخبؽش اٌؼ١ٍّبد اٌزٟ رزُ ثؼّلاد أعٕج١خ )شؾبرخ ٚثذٚٞ، 

(، ؽ١ش رؼُذ ِخبؽش اٌزشعّخ أٔٙب اٌّخبؽش اٌزٟ رٕشؤ ٔز١غخ الاخزلاف أٚ اٌزغ١ش فٟ 0225

عؼش اٌظشف اٌّغزخذَ فٟ رشعّخ وً أٚ ثؼغ ػٕبطش اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، أِب اٌّخبؽش 

زٛلؼخ ٌزمٍجبد أعؼبس اٌظشف ػٍٝ طبفٝ  الالزظبد٠خ فٟٙ ُّ رش١ش اٌٝ اٌّخبؽش غ١ش اٌ

اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمجٍخ ٌٍششوخ اٌزبثؼخ الأعٕج١خ، ٚف١ّب ٠زؼٍك ثّخبؽش 
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ُِغذدح أٚ ِىبعت  اٌؼ١ٍّبد اٌزٟ رزُ ثؼّلاد أعٕج١خ فمذ رىْٛ ِىبعت أٚ خغبئش ٌؼ١ٍّبد 

ُِغذدح ؽ زٝ ٔٙب٠خ اٌفزشح اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ رؼبٌظ وؤؽذ ػٕبطش اٌذخً أٚ خغبئش ٌؼ١ٍّبد غ١ش 

اٌذٚسٞ ٌٍششوبد اٌزبثؼخ، أِب اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش اٌزٟ رٕزظ ػٓ اٌؼ١ٍّبد ؽ٠ٍٛخ الأعً 

ث١ٓ اٌششوخ الأَ ٚاؽذٜ اٌششوبد اٌزبثؼخ ٌٙب أٚ رٍه اٌزٟ رٙذف اٌٝ ؽّب٠خ طبفٟ أطٛي 

فزؼبٌظ ػّٓ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌٍششوخ اٌششوخ اٌزبثؼخ ِٓ ِخبؽش رمٍجبد أعؼبس اٌظشف 

 Louis, 2003)، 0259ساشذٞ،  ثبٌشلٟ ٚ) .اٌزبثؼخ الأعٕج١خ

أ١ّ٘خ  الإفظبػ ػٓ رٍه اٌّخبؽش ٌّذٜ رٕشؤ اٌؾبعخ اٌٝ ِب عجكٚثٕبءً ػٍٝ 

ػٍٝ  ِؾً اٌذساعخ وؤعبط لارخبر اٌمشاساد ثشؤْ اٌششوبد اٌّشرجطخ ثٙب اٌّؼٍِٛبد

ل١بط اٌزؤص١شاد اٌزٟ رغججٙب اٌزغ١شاد فٟ  ٚاٌزٟ ِٓ ث١ٕٙب ،اٌّغز١٠ٛٓ اٌّؾٍٝ ٚالأعٕجٟ

ل١ّخ اٌؼُّلاد ٚرٛط١ً ٔزبئظ ٘زا اٌم١بط اٌٝ ِٓ ٠ُّٙٙ الأِش فٟ طٛسح لٛائُ ِب١ٌخ 

ِٛؽذح، ؽ١ش رؼُذ ٘زٖ اٌمٛائُ اٌّظذس الأعبعٟ ٌزٛف١ش اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رؼىظ ِب 

بد ِؾ١ٍخ راد ِؼبِلاد رزؼشع ٌٗ اٌششوبد اٌذ١ٌٚخ )ششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١بد، ششو

ثؼٍّخ أعٕج١خ( ِٓ ِخبؽش ٔبرغخ ػٓ رزثزة فٟ أعؼبس طشف اٌؼُّلاد الأعٕج١خ ٌٍذٚي 

خزٍفخ اٌزٟ رٛعذ ف١ٙب ٘زٖ اٌششوبد ُّ  Bonini et al, 2007)، 0222)ٌطفٟ،  .اٌ

دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ ٔزبئظ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ )ِىبعت  ِٚٓ ٕ٘ب عبءد أ١ّ٘خ

ٚاٌّم١ذح ثجٛسطخ الأٚساق  ٚخغبئش اٌزشعّخ( ٚل١ّخ اٌششوبد اٌؼبٍِخ ثمطبع الأد٠ٚخ

 اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ رمَٛ ثزٕف١ز ِؼبِلارٙب ثؼّلاد أعٕج١خ.

 :فً ضٌء يا عثك ًٌكن صٍاغح يشكهح انثحث فً انرغاؤلاخ انثحثٍح انرانٍح

١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ ٔزبئظ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ )ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ( ِب ٟ٘ ؽج .5

 ٚث١ٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌششوبد الأد٠ٚخ اٌّذسعخ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ؟

 ِب ٘ٛ ارغبٖ رٍه اٌؼلالخ فٟ ؽبٌخ صجٛرٙب، ِٚب ٟ٘ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رئصش ػ١ٍٙب؟ .0

 ً  :أىًٍح ًدًافغ انثحث :ثانٍا

 اٌجؾش اٌٝ ػذح ػٛاًِ ٚاػزجبساد ػ١ٍّخ ٚػ١ٍّخ ٌؼً ِٓ أّ٘ٙب ِب ٠ٍٟ:رشعغ أ١ّ٘خ   

ٔذسح اٌذساعبد اٌغبثمخ فٟ اٌج١ئخ اٌؼشث١خ ِٚٓ ث١ٕٙب ِظش ٚاٌزٟ رٕبٌٚذ دساعخ اٌؼلالخ  -5

 ث١ٓ ٔزبئظ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚل١ّخ اٌششوبد اٌؼبٍِخ ثمطبع الأد٠ٚخ رؾذ٠ذاً.
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 ٙخ اٌّخبؽش اٌّشرجطخ ثزشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.ِؾبٌٚخ اٌغؼٟ ٔؾٛ رؾذ٠ذ آ١ٌبد ٌّٛاع -0

ِذٜ أ١ّ٘خ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚاٌّىزغجخ ِٓ أٔٗ لا رٛعذ دٌٚخ فٟ اٌؼبٌُ الا  -1

ً أٚ ششوبد ربثؼخ فٟ دٚي أخُشٜ ،أٚ ششوبد راد  ٠ٚٛعذ ٌجؼغ ششوبرٙب فشٚػب

ٟ ِؼبِلاد ثؼّلاد أعٕج١خ )ثذْٚ و١بْ أعٕجٟ( ٌٚمذ رؼبظُ دٚس ٘زٖ اٌششوبد ف

الالزظبد اٌؼبٌّٟ ثشىً ٍِؾٛظ، ٔظشاً لأْ اٌششوبد اٌزٟ رمَٛ ثبٌزؼبًِ فٟ 

الأٔشطخ اٌذ١ٌٚخ رشرجؾ ثؤػّبي ٚاعزضّبساد د١ٌٚخ ٚلا شه أْ رٌه ٠ض٠ذ ِٓ رؼمذ 

أػّبٌٙب ٚٔز١غخ ٌزٌه فبْ ٔظبَ اػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌزٍه اٌششوبد ٚاٌّشرجؾ ثزٍه 

ؽ١ش ٠غت أْ ٠ز١ّض ثبٌمذسح ػٍٝ اٌٛفبء  الأٔشطخ اٌذ١ٌٚخ ٠ؼزجش أوضش رؼم١ذاً 

خزٍف دٚي اٌؼبٌُ،  ُِ زؼذد٠ٓ ِٓ اٌّؼٍِٛبد فٟ  ُّ غزخذ١ِٓ اٌ ُّ ثبؽز١بعبد اٌ

خزٍفخ ُِ   .ٚثبلأخض أٔٗ ٠زُ رٕف١ز الأٔشطخ اٌذ١ٌٚخ ثؼُّلاد 

 ثانثاً: أىذاف انثحث:

اٌؼلالخ ث١ٓ دساعخ : "فٟ ػٛء ِشىٍخ اٌجؾش ٠زّضً اٌٙذف اٌشئ١غٟ ٌٍجؾش فٟ

رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚل١ّخ اٌششوبد اٌؼبٍِخ ثمطبع الأد٠ٚخ ٚاٌّذسعخ فٟ عٛق  ٔزبئظ

، ثبلإػبفخ اٌٝ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ ٚاٌزٟ رمَٛ ثزٕف١ز ِؼبِلارٙب ثؼّلاد أعٕج١خ

ٚاٌؼًّ ػٍٝ  رشرجؾ ثزشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخاٌزؼشف ػٍٝ اٌزؾذ٠بد ٚاٌّخبؽش اٌزٟ 

 ."ت ػ١ٍٙب أٚ اٌؾذ ِٕٙبالزشاػ اٌؾٍٛي اٌلاصِخ ٌٍزغٍ

 :انثحث ساتؼاً: فشًض

اٌجؾش فٟ  فٟ ػٛء رغبإلاد اٌجؾش ٚعؼ١بً ٔؾٛ رؾم١ك أ٘ذافٗ فمذ رُ ط١بغخ فشٚع

ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌمٛائُ " رٛعذ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌفشع اٌشئ١غٟ اٌزبٌٟ: 

ذسعخ فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ُّ  ".اٌّب١ٌخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌششوبد الأد٠ٚخ اٌ

 :خايغاً: حذًد انثحث

 ٠زّضً ٔطبق ٚؽذٚد اٌجؾش فٟ اٌغٛأت اٌزب١ٌخ:
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ششوبد الأد٠ٚخ اٌّغغٍخ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ٠مزظش رطج١ك اٌجؾش ػٍٝ  -5

)اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ( ٚاٌزٟ رفظؼ ػٓ ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ فٟ لبئّخ اٌذخً 

 .)ششوبد ثذْٚ و١بْ أعٕجٟ(

 اٌى١بْ الأعٕجٟ( ِٓ ػ١ٕخ اٌذساعخ.رُ اعزجؼبد ششوبد الأد٠ٚخ )راد  -0

ّشرجطخ  -1 خبؽش اٌ جؾش ػٍٝ دساعخ اٌّ ١خ ٌششوبد ػ١ٕخ اٌجؾش٠شوض اٌ ّبٌ مٛائُ اٌ  .ثزشعّخ اٌ

 0258فٟ اٌفزشح ِٓ  عٍغٍخ ص١ِٕخ ِذرٙب خّظ عٕٛاد ػ٠ٍٝشزًّ ٔطبق اٌجؾش  -2

 .0201ٚؽزٝ 

 خطح انثحث:عادعاً: 

 اٌجؾش ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: فٟ ػٛء ِشىٍخ اٌجؾش، ٚرؾم١مبً لأ٘ذافٗ، رغ١ش خطخ

  :الإؽبس اٌؼبَ ٌٍجؾشاٌمغُ الأٚي 

  :ٟٔلٛاػذ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚأصش٘ب ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّٕشؤحاٌمغُ اٌضب – 

 اؽبس ٔظشٞ.

  ُِشاعؼخ اٌذساعبد اٌغبثمخ.اٌضبٌشاٌمغ : 

  ُاٌزطج١م١خاٌذساعخ : اٌشاثغاٌمغ. 

  ُاٌجؾش ٚاٌذساعبد اٌّغزمج١ٍخ. ٔزبئظ: اٌخبِظاٌمغ 

 :ـانثانًانمغى 

 ئطاس نظشي –لٌاػذ ذشخًح انمٌائى انًانٍح ًأثشىا ػهى انمًٍح انغٌلٍح نهًنشأج 

و١ف١خ اٌّؾبعجخ ػٓ اٌّؼبِلاد ثؼّلاد أعٕج١خ، ١زُ رٕبٚي عفٟ ٘زا اٌمغُ 

ث١ٓ ٔزبئظ رشعّخ ٚلٛاػذ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚفمبً ٌٍّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ، ٚوزٌه اٌؼلالخ 

 :ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّٕشؤح -ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ –اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

 :انًحاعثح ػن انًؼايلاخ تؼًلاخ أخنثٍحأًلاً: 

أؼىغذ ؽبٌخ ػذَ الاعزمشاس فٟ أعٛاق اٌظشف الأعٕجٟ ٔز١غخ ٌزمٍجبد 

شٚسح أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ ػٍٝ ٔزبئظ اٌششوبد، الأِش اٌزٞ رشرت ػ١ٍٗ ػ

ل١بَ رٍه اٌششوبد ثبعشاء ػذ٠ذ ِٓ اٌزغ٠ٛبد اٌّؾبعج١خ ٌزؾذ٠ذ ؽغُ ِىبعجٙب 
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ٚخغبئش٘ب عٛاء اٌّؾممخ أٚ غ١ش اٌّؾممخ ِٓ ػ١ٍّبرٙب اٌذ١ٌٚخ عٛاء اٌخبطخ ثّؼبِلاد 

 الاعز١شاد ٚ اٌزظذ٠ش أٚ الإلشاع ٚالالزشاع أٚ الاعزضّبساد الأعٕج١خ أٚ اٌّؼبسثخ.

ٌٍششوبد ٘ذفٙب الأعبعٟ رٛط١ً ٔز١غخ الأػّبي ٚاٌّشوض بٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ف  

اٌّبٌٟ ٌّغزخذِٟ ِؼٍِٛبد ٘زٖ اٌششوبد ٌٍزؼشف ػٍٝ الأصبس الالزظبد٠خ اٌّزٛلؼخ 

ِٚٓ صُ ارخبر لشاساد اعزضّبس٠خ  ٌٍزذفمبد إٌمذ٠خ ٚؽمٛق اٌٍّى١خ ٌٍٛؽذح الالزظبد٠خ

ضٍٝ ُِ(Rezaee, 1994)  ،٠زُ اٌزؼج١ش ػٓ ثٕٛد٘ب  ٚ٘زٖ اٌمٛائُ لا ٠ّىٓ اػذاد٘ب ِب ٌُ

زغبٔغخ ٌزٌه ٠غت أْ ٠زُ رؼذ ُِ  اٌؼ١ٍّبد٠ً ثٕٛد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌّغّٛػخ ثٛؽذح ل١بط 

ثبعزخذاَ ٚؽذح ل١بط ٚاؽذح ٚ٘ٝ ٚؽذح إٌمذ  اٌزٟ رزُ ثؼّلاد أعٕج١خ ِخزٍفخ، ٚرٌه

لأعٕج١خ ؽ١ش ٠زُ رؼذ٠ً أسطذح اٌؼُّلاد ا )اٌششوخ الأَ(اٌزٟ رزجؼٙب اٌٛؽذح الالزظبد٠خ 

خزٍفخ اٌٝ ِب ٠ؼُبدٌٙب ِٓ ػٍُّخ ٚاؽذح  ُّ ، وّب ٠غت رشعّخ (Choi& Meek, 2005)اٌ

)ػ١ٍّبد ثذْٚ  الأعٕج١خ ٌٍششوبد اٌّؾ١ٍخ راد ِؼبِلاد أعٕج١خ اٌّؼبِلاد ثبٌؼّلاد

ُ ِب١ٌخ و١بْ أعٕجٟ( ِضٍٙب فٟ رٌه ِضً اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌّٛؽذح ؽ١ش لا ٠ّىٓ اػذاد لٛائ

د ِخزٍفخ، ٚثٕبءً ػٍٝ رٌه رٕشؤ اٌؾبعخ اٌٝ أ١ّ٘خ اٌّؾبعجخ ػٓ ِٓ ؽغبثبد ثؼّلا

 اٌّؼبِلاد ثؼّلاد أعٕج١خ ٚرشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.

أعٕج١خ ث١ٓ ؽشف١ٓ ِٓ ثٍذ٠ٓ ِخزٍف١ٓ ٌىً ثٍذ ػٍّزٙب  اٌّؼبِلاد ثؼّلاد رؾذس

َ اٌخبطخ ثٙب، ٚفٟ ِضً ٘زٖ اٌؾبلاد اؽذ ؽشفٟ اٌّؼبٍِخ عٛف ٠زؼٙذ اِب ثغذاد أٚ اعزلا

ً ٌّشزش٠برٗ أٚ ِج١ؼبرٗ فٟ ربس٠خ ِمجً ثؼٍّخ ثٍذ اٌطشف ا٢خش ٚاٌزٟ رؼذ  ِجٍغ ِؼ١ٓ صّٕب

(، فمذ رمَٛ اؽذٜ اٌٛؽذاد الالزظبد٠خ 0222، ػبِشٚ  بصثبٌٕغجخ ٌٗ ػٍّخ أعٕج١خ )اٌج

ثؼ١ٍّبد رزطٍت اعزخذاَ ػّلاد أعٕج١خ ٌذٌٚخ أخشٜ، ٚثٕبء ػٍٝ رٌه فبْ اٌّؼبٍِخ ثؼٍّخ 

أعٕج١خ ٟ٘ ػ١ٍّخ رؼبلذ لذ أثشِذ ثؼٍّخ أعٕج١خ، أٚ رزطٍت اٌغذاد ثؼٍّخ أعٕج١خ ٚرزؼّٓ 

( 51ؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ )اٌّؼبِلاد إٌبشئخ ػٓ ل١بَ اٌٛؽذح الالزظبد٠خ ٚفمبً ٌٍّ

فٟ ا٢رٟ: ششاء أٚ ث١غ ثؼبئغ أٚ خذِبد ثضّٓ ِؾذد ثؼٍّخ أعٕج١خ، الزشاع أٚ الشاع 

أِٛاي ػٕذِب رىْٛ اٌّجبٌغ اٌٛاعجخ اٌغذاد أٚ اٌزؾظ١ً ِؾذدح ثؼٍّخ أعٕج١خ، الزٕبء أٚ أشبء 

 أٚ اعزجؼبد أطٛي أٚ عذاد اٌزضاِبد ِؾذدٖ ثؼّلاد أعٕج١خ.
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ٌزوش أْ ٕ٘بن ؽش٠مز١ٓ ٌم١بط اٌظفمبد ثبٌؼّلاد الأعٕج١خ: اٌطش٠مخ ٚعذ٠ش ثب

الأٌٚٝ رؼُشف ثؤعٍٛة اٌّؼبٍِخ اٌٛاؽذح: ٠ٚشبس ثٙب اٌٝ اٌّؼبِلاد اٌزٟ رزُ ث١ٓ ؽشف١ٓ 

ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ أٚ ث١ٓ اٌششوخ الأَ ٚفشٚػٙب اٌخبسع١خ ػٍٝ أٔٙب ٚؽذح ٚاؽذح ف١ّب 

ب ِٓ اٌزضاِبد أٚ رشؽ١ً ِب ٠ٕشؤ ػٕٙب ِٓ ٠زؼٍك ثؼمذ اٌظفمخ ٚعذاد ِب ٠ٕشؤ ػٕٙ

ؽمٛق، ٚرزّضً الاٌزضاِبد إٌبشئخ ػٓ اٌظفمخ فٟ: أْ ٠زُ اٌغذاد ثؼٍّخ ثٍذ اٌّغزٛسد 

أٚ أْ ٠زُ اٌغذاد ثؼٍّخ ثٍذ اٌّظذس أٚ أْ ٠زُ اٌغذاد ثؼٍّخ أعٕج١خ أخشٜ ثخلاف ػٍّخ 

اٌّؼبٌغخ اٌّضدٚعخ: اٌجٍذ اٌّغزٛسد ٚثٍذ اٌّظذس، ٚاٌطش٠مخ اٌضب١ٔخ رؼُشف ثؤعٍٛة 

( اٌّؼ١بس FASBأطذس ِغٍظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ الأِش٠ىٟ ) 5785ؽ١ش أٔٗ فٟ ػبَ 

ٚأخز ثؤعٍٛة اٌّؼبٍِخ اٌضٕبئ١خ  5780( اٌزٞ أطجؼ عبس٠بً ِٓ ػبَ 30اٌّؾبعجٟ سلُ )

( ٚٚفمب ٌٙزا اٌّؼ١بس 05أٚ اٌّضدٚعخ ٚلذ عبس ػٍٝ ٔفظ إٌٙظ اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ سلُ )

اٌظشف اٌغبسٞ أٚ اٌمبئُ ػٕذ ِؼبٌغخ وً ػ١ٍّخ فٟ ربس٠خ ؽذٚصٙب  ٠زُ رؾذ٠ذ عؼش

( أٚ خغبئشٚرؼزجش فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ أعبط اٌم١ذ ٚاٌزشعّخ ٚرغغً فشٚق اٌؼٍّخ )أسثبػ 

فؼ١ٍخ ٠غت الاػزشاف ثٙب ٚالإفظبػ ػٕٙب ثشىً ِٕفظً ٚلا ٠زُ ألفبٌٙب فٟ ؽغبثبد 

مبئّخ اٌذخً أٚ ؽغبة الاؽز١بؽٟ اٌّشزش٠بد أٚ اٌّج١ؼبد صُ ثؼذ رٌه ٠زُ رؾ١ٍّٙب ٌ

اٌخبص ثم١ذ أٚ ثآخش ٚ ِٓ ٕ٘ب أؽٍك ػٍٝ ٘زا الأعٍٛة ٌٍّؼبٌغخ اٌظفمخ اٌّضدٚعخ أٚ 

 (0259ثبٌشلٟ ٚ ساشذٞ، ) .اٌضٕبئ١خ

ٚرزّضً اٌّشىٍخ اٌشئ١غ١خ فٟ اٌّؾبعجخ ػٓ اٌّؼبِلاد ثؼّلاد أعٕج١خ فٟ 

ٌزظشف فٟ اٌفشٚق إٌبرغخ اخز١بس عؼش اٌظشف اٌزٞ ٠ٕجغٟ اعزخذاِٗ ٚوزٌه و١ف١خ ا

ػٓ اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ اٌّغزخذِخ، ٚرزُ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ 

ٌٍّؼبِلاد اٌزٟ رزُ ثؼٍّخ أعٕج١خ ثٕبء ػٍٝ ِب ارا وبٔذ اٌّؼبِلاد ثؼٍّخ أعٕج١خ غ١ش 

ِغطبح أٚ اٌّؼبِلاد ثؼّلاد أعٕج١خ ِغطبح ثؼمٛد طشف ِئعٍخ )شؾبرخ ٚ ثذٜٚ، 

 ، ٚف١ّب ٠ٍٟ رٛػ١ؼ ٌى١ف١خ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌىً ِٓ رٍه اٌّؼبِلاد:(0225

 انًؼايلاخ انًغطاج تؼمٌد صشف يإخهح: - أ

رمَٛ اٌششوبد ثّؾبٌٚخ ٌؾّب٠خ أطٌٛٙب ِٓ اٌخغبئش اٌّزٛلؼخ فٟ اٌّغزمجً 

ٔز١غخ ٌٍزمٍجبد ٚاٌزغ١شاد فٟ أعؼبس طشف اٌؼّلاد اٌذ١ٌٚخ، ػٓ ؽش٠ك اٌذخٛي 
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ف ِئعٍخ فٟ رٛل١ذ ٠زضآِ ِغ اثشاَ ػمٛد اٌّؼبِلاد ثبٌؼّلاد ٚالاسرجبؽ ثؼمٛد طش

الأعٕج١خ، ؽزٝ رزغٕت اٌزمٍجبد فٟ أعؼبس اٌظشف خلاي اٌفزشح اٌض١ِٕخ اٌزٟ رمغ فٟ 

اٌفزشح ِب ث١ٓ ربس٠خ ٔشؤح اٌّؼبٍِخ ٚربس٠خ اٌزغ٠ٛخ إٌمذ٠خ ٌٙب ٚرؼشف رٍه اٌؼ١ٍّخ 

، ٚرٙذف رٍه اٌؼ١ٍّخ Hedging Accountingثزؼج١ش ِؾبعجخ اٌزغط١خ أٚ اٌزؾٛؽ 

اٌٝ رغط١خ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌزٟ رمَٛ ثٙب رٍه اٌششوبد اٌذ١ٌٚخ ٚاٌزٟ رزطٍت ثظفخ 

أعبع١خ ِؼبٌغخ ِؾبعج١خ ٚاؽذح ٌزغط١خ اٌخغبئش اٌّزٛلؼخ فٟ اٌّغزمجً فٟ ِمبثً 

ِظشٚفبد ٚػّٛلاد ٚفٛائذ رذفغ اٌٝ عّبعشح اٌؼّلاد الأعٕج١خ ٚإٌّشآد اٌّب١ٌخ 

، ؽ١ش ٠زُ ثّٛعت ِؾبعجخ اٌزؾٛؽ رغٕت أصش اٌزغ١شاد فٟ رشرجؾ ثزٍه اٌّؼبِلاد اٌزٟ

أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ، ؽ١ش أْ ػ١ٍّخ اٌزغط١خ رٙذف اٌٝ ِغبٚاح اٌخغبئش 

إٌبرغخ ػٓ اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ ثبٌّىبعت اٌزٟ رزؾمك أ٠ؼبً 

غ أٚ اٌض٠بدح اٌزٟ رؾذس فٟ اٌم١ّخ اٌزؼبلذ٠خ ٔز١غخ ٘زٖ اٌزغ١شاد. ٚرٌه لأْ اٌزخف١

٠ؼٛػٙب اٌّىغت أٚ اٌخغبسح اٌزٟ رزؾمك ػٍٝ اٌؼمذ اٌّئعً، ٚرزُ ػ١ٍّبد اٌزغط١خ 

ثّٛعت ػمذ طشف ِئعً ٠ّضً ارفبلبً ث١ٓ اٌٛؽذح الالزظبد٠خ ٚث١ٓ اؽذٜ اٌّئعغبد 

ٖ اٌؼٍّخ فٟ اٌّب١ٌخ ػٍٝ ششاء ػٍّخ أعٕج١خ ثغؼش ِؾذد ِمذِبً، ػٍٝ أْ ٠زُ رغ١ٍُ ٘ز

 ربس٠خ الارفبق -فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ فٟ ربس٠خ لاؽك ربس٠خ لاؽك أٞ ثؼذ ِشٚس

(Bonini et al, 2007) ثغؼش اٌظشف ً ، ٠ٚؼشف عؼش اٌظشف اٌّؾذد ِمذِب

اٌّئعً، ٠ٚخزٍف عؼش اٌظشف اٌّئعً ػٓ عؼش اٌظشف اٌغبئذ ػٕذ اثشاَ عؼش 

زا الاخزلاف ث١ٓ اٌغؼش٠ٓ اٌظشف اٌّئعً اٌزٞ ٠زّضً فٟ عؼش اٌظشف اٌفٛسٞ ٚ٘

٠طٍك ػ١ٍٗ )ػلاٚح( فٟ ؽبٌخ ِب ارا وبْ عؼش اٌظشف اٌّئعً أوجش ِٓ عؼش اٌظشف 

 .اٌفٛسٞ أٚ )خظُ( ارا وبْ عؼش اٌظشف اٌّئعً الً ِٓ عؼش اٌظشف اٌفٛسٞ

 (0222 ػبِش،اٌجبص ٚ )

ػ١ٍّخ ٚرخزٍف اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌؼمٛد اٌظشف اٌّئعٍخ ثبخزلاف ٔٛع            

اٌزغط١خ اٌزٟ ٠زُ اثشاَ اٌؼمذ ِٓ أعٍٙب، ؽ١ش رٛعذ فٟ اٌّّبسعخ اٌؼ١ٍّخ اٌؼذ٠ذ ِٓ 

أٔٛاع ػمٛد اٌظشف اٌّئعٍخ ِضً: ػمٛد اٌظشف اٌّئعٍخ ٌٍّؼبِلاد اٌزٟ رّذ ثؼٍّخ 

أعٕج١خ، ػمٛد اٌظشف اٌّئعٍخ ٌٍّؼبسثخ فٟ أعٛاق اٌؼّلاد الأعٕج١خ ٚػمٛد 
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عززُ ثؼّلاد أعٕج١خ، ٚرٌه وّب ٘ٛ ِج١ٓ ػٍٝ اٌظشف اٌّئعٍخ ٌزغط١خ اسرجبؽبد 

 ـ:إٌؾٛ اٌزبٌٟ

 : ػمٌد انصشف انًإخهح نهًؼايلاخ انرً ذًد تؼًهح أخنثٍح  -5

فٟ ؽبٌخ رغط١خ اٌّؼبِلاد ثؼمٛد طشف ِئعٍخ فبْ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ لا رخزٍف الا ف١ّب 

اٌزغط١خ ٌٙزٖ اٌّؼبِلاد، ٠زؼٍك ثبعشاءاد اٌزغغ١ً اٌّؾبعجٟ اٌزٟ رٕشؤ ٔز١غخ اثشاَ ػمٛد 

ِٚب ٠زشرت ػ١ٍٙب فٟ فشٚق ثغجت اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ، ٚاٌّؼبعٍخ 

 (0259ثبٌشلٟ ٚ ساشذٞ، ) :اٌّؾبعج١خ ٌٙزٖ اٌفشٚق رزُ ثبرجبع ا٢رٟ

الفبي ِىبعت ٚخغبئش أعؼبس اٌظشف فٟ اٌؾغبة اٌخزبِٟ ٚثزٌه رظٙش فٟ لبئّخ  -

 اٌّؾبعج١خ اٌزٟ رؾممذ خلاٌٙب ٘زٖ اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش.اٌذخً ػٓ اٌفزشح 

رٛص٠غ ػلاٚح أٚ خظُ ػمذ اٌظشف اٌّئعً ػٍٝ ِذٜ فزشح اٌؼمذ ٌزؾذ٠ذ اٌم١ّخ  -

 اٌّغزٕفزح ِٓ اٌؼلاٚح أٚ اٌخظُ اٌزٟ رخض اٌفزشح اٌّزجم١خ ِٓ ػمذ اٌزغط١خ.

ة الفبي اٌم١ّخ اٌّغزٕفزح ِٓ ػلاٚح أٚ خظُ ػمذ اٌظشف اٌّئعً فٟ اٌؾغب -

اٌخزبِٟ ٚثزٌه رظٙش ٘زٖ اٌم١ّخ فٟ لبئّخ اٌذخً ػٓ اٌفزشح اٌّؾبعج١خ ثّمذاس ِب 

 ٠خض اٌفزشح إٌّمؼ١خ ِٓ اٌؼمذ.

 : ػمٌد انصشف انًإخهح نهًضاستح فً أعٌاق انؼًلاخ الأخنثٍح  -0

٠ٕظش اٌٝ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ اٌزٟ رؾزفع ثٙب اؽذٜ اٌٛؽذاد الالزظبد٠خ ػٍٝ أٙب   

ٔز١غخ اٌزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌزٟ رزؼشع ٌٙب ٘زٖ اٌؼّلاد، ٘زا عٍؼخ ٠زمٍت عؼش٘ب 

ٚاْ وبٔذ ػمٛد اٌزغط١خ ٌٍّؼبِلاد اٌزٟ رّذ ثؼٍّخ أعٕج١خ رغزٙذف رغٕت اٌخغبئش 

اٌزٟ رٕشؤ ػٓ اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ، الا أٗ فٟ ثؼغ الأؽ١بْ 

ٙذف رؾم١ك ِىبعت ثغجت لذ رؼبسة اٌٛؽذح الالزظبد٠خ فٟ اٌؼّلاد الأعٕج١خ ث

 (0222)اٌجبص ٚ ػبِش،  .اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ

 ـػمٌد انصشف انًإخهح نرغطٍح اسذثاطاخ عررى تؼًلاخ أخنثٍح:  -1

٠ٙذف ٘زا إٌٛع ِٓ ػمٛد اٌظشف ا٢عٍخ اٌٝ أْ رؾبفع اٌٛؽذح الالزظبد٠خ    

ػذ ِخبؽش رغ١شاد أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ اٌزٟ لذ رٛاعٙٙب فٟ ربس٠خ ارّبَ 
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ػ١ٍّبد اٌششاء اٌزٟ رخزض ثبسرجبؽ اٌٛؽذح ثبرفبل١بد رؼبلذ٠خ رمؼٝ ثبعزلاَ اٌشٟء 

 (0225ثذٜٚ،  )شؾبرخ ٚ .مجًِٛػٛع اٌزؼبلذ فٟ رٛاس٠خ ِؾذدح فٟ اٌّغز

 :انًؼايلاخ تؼًلاخ أخنثٍح ًغٍش يغطاج - ب

٠زشرت ػٍٝ اٌّؼبِلاد ثؼّلاد أعٕج١خ ششاء أٚ ث١غ ػّلاد أعٕج١خ فٟ ربس٠خ 

لاؽك لاعزؾمبق ل١ّخ رٍه اٌّؼبِلاد، ٚثغجت اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ أعؼبس طشف 

ب، رٕشؤ فشٚق فٟ أعؼبس اٌؼّلاد الأعٕج١خ ث١ٓ ٚالؼخ اعزؾمبق اٌم١ّخ ٚٚالؼخ عذاد٘

ٚرزُ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌزٍه  عٕج١خ ٠زؾمك ػٕٙب ِىبعت أٚ خغبئش،طشف اٌؼّلاد الأ

 (Choi& Meek, 2005) :اٌّؼبِلاد ثبرجبع اٌمٛاػذ ا٢ر١خ

فٟ ربس٠خ اٌؼ١ٍّخ:  ٠زُ رغغ١ً ٚالؼخ اعزؾمبق ل١ّخ اٌّؼبٍِخ )صّٓ اٌششاء أٚ اٌج١غ(  -

 ػٍٝ أعبط عؼش اٌظشف اٌفٛسٞ.اٌزٟ رزُ ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ 

ارا رّذ ٚالؼخ رؾظ١ً اٌّؼبٍِخ أٚ عذاد٘ب )رغ٠ٛخ اٌؼ١ٍّخ( فٟ خلاي ٔفظ اٌغٕخ  -

اٌّب١ٌخ اٌزٟ ؽذصذ ف١ٙب، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٝ أْ اٌّؼبٍِخ رّذ ٚأٔغضد خلاي اٌغٕخ اٌّب١ٌخ 

اٌزٟ رّذ ف١ٙب فبْ فشٚق أعؼبس اٌظشف إٌبرغخ ػٓ ػ١ٍّخ رؾ٠ًٛ اٌؼٍّخ ثغؼش 

غبسٞ ٠غت رؾذ٠ذ٘ب ٚاظٙبس٘ب فٟ لبئّخ اٌذخً ثبػزجبس٘ب ِىبعت أٚ اٌظشف اٌ

 خغبئش ِزشرجخ ػٍٝ اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ.

ارا ٌُ رزُ رغ٠ٛخ اٌؼ١ٍّخ خلاي ٔفظ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ ؽذصذ ف١ٙب أٞ اِزذاد ٚالؼخ  -

زؾمبق، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٝ رؾظ١ً ل١ّخ اٌؼ١ٍّخ أٚ عذاد٘ب اٌٝ عٕخ ِب١ٌخ رب١ٌخ ٌٛالؼخ الاع

أْ اٌّؼبٍِخ رّذ ٚأٔغضد خلاي عٕز١ٓ ِب١ٌز١ٓ فبٔٗ ٠غت رؼذ٠ً أسطذح اٌؾغبثبد 

اٌّشرجطخ ثٛالؼخ اٌزؾظ١ً )ؽغبة اٌؼّلاء( أٚ اٌغذاد)ؽغبة اٌّٛسد٠ٓ(، ٚرٌه 

ثزؼذ٠ٍٙب ثغؼش اٌظشف اٌغبسٞ فٟ ربس٠خ اػذاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌخزب١ِخ ثبػزجبس٘ب 

 رجخ ػٓ اٌزغ١ش فٟ أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ.ِىبعت أٚ خغبئش ِزش

٠زُ الفبي ؽغبة ِىبعت أٚ خغبئش طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ فٟ اٌؾغبة اٌخزبِٟ،  -

 .ٚثزٌه رظٙش فٟ لبئّخ اٌذخً ػٓ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ ؽذصذ ف١ٙب
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٠زشرت ػٓ ِؼبِلاد اٌششوبد اٌزٟ ٠زُ رغ٠ٛزٙب ثٛؽذاد  ِّٗب عجك ٠زؼؼ أٔ

ٚق ٔبرغخ ػٓ اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ اٌزٟ رزُ إٌمذ الأعٕجٟ فش

ث١ٓ اٌؼّلاد الأعٕج١خ  اٌغؼش٠خثٙب ٘زٖ اٌّؼبِلاد، ٠ٚمظذ ثغؼش اٌظشف: اٌؼلالخ 

ٚاٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ، ؽ١ش ٘ٛ ِجبدٌخ ػٍّخ دٌٚخ ِؼ١ٕخ ثؼٍّخ دٌٚخ أخشٜ، ٚاٌفشٚق إٌبرغخ 

ت أٚ اٌخغبئش إٌبشئخ ػٓ رغ١ش ػٓ اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس اٌظشف رزّضً فٟ اٌّىبع

عؼش اٌظشف ِٓ ربس٠خ ٚالؼخ اعزؾمبق ل١ّخ ػ١ٍّخ ِؼ١ٕخ ؽزٝ ربس٠خ ٚالؼخ عذاد أٚ 

رؾظ١ً ٘زٖ اٌم١ّخ، ٚرٌه ارا وبٔذ ٚالؼزٟ الاعزؾمبق ٚاٌغذاد رزُ خلاي فزشح ِؾبعج١خ 

ا وبٔذ ٚاؽذح، ٚوزٌه ِٓ ربس٠خ اػذاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ؽزٝ ٚالؼخ اٌغذاد أٚ اٌزؾظ١ً ار

٘زٖ اٌٛالؼخ رزُ فٟ عٕخ لاؽمخ ٌٛالؼخ الاعزؾمبق، ٚفٝ ظً اسرفبع أعؼبس اٌظشف فبْ 

٘زٖ اٌفشٚق رؼزجش ِىبعت أعؼبس طشف ثبٌٕغجخ ٌٍّزؾظلاد إٌبرغخ ػٓ ػ١ٍّبد 

اٌزظذ٠ش، ٚخغبئش أعؼبس طشف ثبٌٕغجخ ٌٍّذفٛػبد إٌبرغخ ػٓ ػ١ٍّبد الاعز١شاد 

( ٚفٟ وً Montréal &Lille,2006شف )ٚاٌؼىظ فٟ ؽبٌخ أخفبع أعؼبس اٌظ

الأؽٛاي لاثذ ِٓ اعشاء اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ اٌلاصِخ ٌزٍه اٌفشٚق ٚاظٙبس ِب لذ ٠زشرت 

  ػ١ٍٙب ِٓ أسثبػ أٚ خغبئش ثمبئّخ اٌذخً.

 :لٌاػذ ذشخًح انمٌائى انًانٍح ًفماً نهًؼاٌٍش انًحاعثٍحثانٍاً: 

خ اٌؼّلاد الأعٕج١خ فٟ اٌمٛائُ رفظؼ اٌششوبد ػٓ ِىبعت ٚ خغبئش رشعّ

اٌّب١ٌخ ثبػزجبس٘ب ِظذس اٌّؼٍِٛبد ٌّغزخذِٟ  رٍه اٌمٛائُ، ٚرٛػؼ ِب رزؼشع ٌٗ 

٘زٖ اٌششوبد ِٓ ِخبؽش ٌزغ١شاد أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ ٚرغزخذَ ِؼٍِٛبد 

ِىبعت ٚ خغبئش رشعّخ اٌؼّلاد فٟ اٌغٛق ٌزم١١ُ رؼشع اٌؼ١ٍّبد الأعٕج١خ 

اد أعؼبس اٌظشف، ؽ١ش ٠ٕؼىظ رٌه ػٍٝ أعؼبس أعُٙ اٌششوبد ٚرؼذ ٌٍششوبد ٌزغ١ش

 .اٌّؼٍِٛبد إٌبرغخ ػٓ رشعّخ اٌؼّلاد الأعٕج١خ ِٓ اٌّئششاد اٌّّٙخ لأداء اٌششوبد

(Olsen&Elango,2005) 

ٚرٙذف رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌٝ رؾ٠ًٛ ٚؽذح اٌم١بط ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوخ 

 ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ، ٚرؼذ٠ً اٌمٛائُ الأعٕج١خ ٌززّبشٝ ِغ اٌّجبدة اٌّؾبعج١خ اٌّمجٌٛخ 

(Bondar, 1999) ٚرٌه ِٓ اعً رٛط١ً ٔزبئظ الأػّبي ٚاٌّشوض اٌّبٌٟ ٌٍششوبد ،
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، فبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ لا ٠ّىٓ اػذاد٘ب ِب (Rezaee, 1994)اٌٝ ِغزخذِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

ٌُ ٠زُ اٌزؼج١ش ػٓ ثٕٛد٘ب ثٛؽذح ِم١بط ِزغبٔغخ ٌزٌه ٠غت أْ ٠زُ رؼذ٠ً ثٕٛد اٌمٛائُ 

اٌّب١ٌخ ٌّغّٛػخ اٌششوبد ثبعزخذاَ ٚؽذح ل١بط ٚاؽذح ٚ٘ٝ ٚؽذح إٌمذ اٌزٟ رزجؼٙب 

١خ اٌّخزٍفخ اٌٝ ِب ٠ؼبدٌٙب اٌٛؽذح الالزظبد٠خ الأَ ؽ١ش رؼذ٠ً أسطذح اٌؼّلاد الأعٕج

 (Choi& Meek, 2005) .ِٓ ػٍّخ ٚاؽذح ٚ٘ٛ ِب ٠ؼشف ثبٌزشعّخ

غ     ِ ٌٍٛؽذح الالزظبد٠خ ٚدِغٙب زشعّخ ؽٛي اٌؾغبثبد الأعٕج١خ  ٚرٕشؤ ِشىٍخ اٌ

ٌٍٛؽذح الالزظبد٠خ الأَ، ٠ٚؤرٟ ِظذس ِشىٍخ اٌزشعّخ ِٓ اٌؾبعخ اٌٝ  ؾ١ٍخ  اٌؾغبثبد اٌّ

اٛف ز ّغزخذِخ فٟ ػ١ٍّخ اٌذِظ أٚ اٌزٛؽ١ذرؾم١ك الارغبق ٚ اٌ م١بط اٌ زبٌٟ، ك فٟ ٚؽذح اٌ  ٚثبٌ

١خ فٟ ٠ىْٛ بٌ اٛئُ اٌّ م ٌٍم١بط  دٚس رشعّخ اٌ زٟ رّذ فٟ ٔطبق أٚ ٔظبَ ِؼ١ٓ  مب١٠ظ اٌ رؾ٠ًٛ اٌّ

١خ الأعٕج١خ  بٌ اٛئُ اٌّ م ٌٍم١بط، ٚثزطج١ك رٌه ػٍٝ رشعّخ اٌ اٌٝ ِمب١٠ظ فٟ ٔطبق أٚ ٔظبَ آخش 

ّمب١٠ظ ٠ّىٓ اٌمٛي ثؤْ  ١ٍّخ ؽغبث١خ أٚ س٠بػ١خ ٌزؾ٠ًٛ اٌ ؾبعجٟ رؼذ ػ ّغبي اٌّ زشعّخ فٟ اٌ اٌ

زشعّخ لا  ّؾ١ٍخ، ِٚٓ صُ فبْ اٌ ٍّخ اٌ ٍّخ الأعٕج١خ اٌٝ ِمب١٠ظ ِؾذدح ثبٌؼ ؼ اٌّؾذدح ثٛؽذح اٌ

 (0257، ؽبِذ) .رخٍك ػلالبد عذ٠ذح ٌّب ٠غت أْ رزغُ ثٗ ِٓ ؽ١بد

ج١خ ثبٌّذاخً اٌّخزٍفخ ٌؼ١ٍّخ ٚرشرجؾ  لٛاػذ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ الأعٕ

ً ٠ٚؼزّذ الاخز١بس ث١ٕٙب ػٍٝ ِلائّخ ػ١ٍّخ  اٌزشعّخ ؽ١ش رزؼذد ٘زٖ اٌّذاخً ػ١ٍّب

اٌزشعّخ ٚاٌزٟ رزؾذد اعزٕبدا اٌٝ ِؼ١بس )اٌؾ١بد( اٌزٞ ٠مؼٝ ثٛعٛة ألا رخٍك ػ١ٍّخ 

ّخ اٌزشعّخ ػلالبد عذ٠ذح ٚثؾ١ش لا رٕطٛٞ ػٍٝ أٞ رؾ١ض ِٚٓ صُ رزؾمك فؼب١ٌخ اٌزشع

ثبعزخذاَ اٌطش٠مخ اٌزٟ ٠ئدٜ رطج١مٙب اٌٝ الاؽزفبظ  ثبٌخظبئض اٌى١ّخ الأط١ٍخ ٌٍجٕٛد 

اٌّشاد رشعّزٙب، ؽ١ش ٠ٛعذ ِذخ١ٍٓ أعبع١١ٓ ٌزشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ّ٘ب اٌّذخً 

ىً ِذخً اٌّزجؼخ ثاٌزم١ٍذٞ ِٚذخً ػٍّخ اٌزؼبًِ، ٚف١ّب ٠ٍٟ ث١بْ وً ِذخً ٚاٌطشق 

 ٛائُ اٌّب١ٌخ ٚفمبً ٌٍّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ:اٌّغزخذِخ فٟ رشعّخ اٌمٚ

 انًذخم انرمهٍذي: -أ

خزٍفخ ٌٍزشعّخ ؽ١ش ٠غزٕذ فٟ اٌز١١ّض ث١ٕٙب  ُِ ٠زؼّٓ ٘زا اٌّذخً أسثغ ؽشق 

اٌٝ رظ١ٕف ػٕبطش لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٟ ؽغت ؽج١ؼزٙب ٚاخز١بس عؼش اٌظشف اٌزٞ 

 ٠غزخذَ فٟ اٌزشعّخ ٚ٘ٝ وّب ٠ٍٟ:
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رذاًنح  -1 ًُ رذاًنحطشٌمح انؼناصش ان ًُ ً نيزه  ًغٍش ان : ذرًثم لٌاػذ انرشخًح طثما

 انطشٌمح فً اَذً:

 ًاٌغؼش : ٠غزخذَ عؼش اٌظشف اٌغبسٞ أٚ عؼش الإلفبي لائًح انًشكض انًان ٛ٘ٚ(

ً ٌٍّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ  ٌغٕخ  51اٌغبئذ فٟ ربس٠خ اػذاد ا١ٌّضا١ٔخ ٚفمب

5779 ُّ ؼبًِ ٌزشعّخ الأطٛي ٚالاٌزضاِبد اٌ ُّ زذاٌٚخ، ٚرزشعُ ثبلٟ اٌؼٕبطش ( و

 ثؤعؼبس اٌظشف اٌزبس٠خ١خ اٌزٟ رزضآِ ِغ ٔشؤح ٘زٖ اٌؼٕبطش.

 رزشعُ ػٕبطش٘ب ثّزٛعؾ أعؼبس اٌظشف خلاي اٌفزشح ثبعزضٕبء لائًح انذخم :

الإ٘لان اٌزٞ ٠غُزخذَ ٌزشعّزٗ ٔفظ أعؼبس اٌظشف اٌزٟ ٠زُ ثٙب رشعّخ الأطٛي 

 (Simas& Medeiros, 2005) .اٌضبثزخ اٌزٟ ٠خظٙب الإ٘لان

زذاٌٚخ ػٍٝ أعبط أْ الأطٛي  ُّ زذاٌٚخ ٚغ١ش اٌ ُّ ٚلذ ث١ٕذ ؽش٠مخ اٌجٕٛد اٌ

ؼذي الاعزجذاي اٌغبسٞ فٟ ٔٙب٠خ اٌؼبَ لأْ  ُّ زذاٌٚخ ٠غت أْ ٠ؼجش ػٕٙب ث ُّ ٚالاٌزضاِبد اٌ

رٍه اٌجٕٛد رّضً ؽبٌخ اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ فٟ إٌّشؤح؛ أِب اٌجٕٛد الأخُشٜ ِضً الأطٛي 

الأعً ٚؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ فبٔٗ لا ٠ّىٓ رؾ٠ٍٛٙب اٌٝ ٔمذ٠خ اٌضبثزخ ٚالاٌزضاِبد ؽ٠ٍٛخ 

ثغشػخ ٚثبٌزبٌٟ ٠ٕزفٟ اٌغشع ِٓ ِؼشفخ ل١ّزٙب ا٢ْ ثبٌؼٍُّخ اٌّؾ١ٍخ ٌزٌه ٠زُ 

ؼذي اٌزٞ ٔشؤد ثٗ أطلاً.  ُّ  اٌّؾبفظخ ػٍٝ رشعّزٙب ثبٌ

ٌٚىٓ رٕزمذ ٘زٖ اٌطش٠مخ لأٔٙب رمَٛ ػٍٝ أعبط رظ١ٕف الأطٛي ٚالاٌزضاِبد اٌٝ 

زذاٌٚخ ٚلا ٠ؼُذ رٌه ِٓ ؽ١ش اٌّؼّْٛ ِؼ١بساً ٠زُ ػٍٝ ػٕبطش  ُِ زذاٌٚخ ٚأخُشٜ غ١ش  ُِ

أعبعٗ رؾذ٠ذ ِؼبًِ اٌزشعّخ اٌّلائُ ٚرٌه لأْ اٌخظبئض اٌى١ّخ ٌلأطٛي ٚالاٌزضاِبد 

اٌزٟ رزخز وؤعبط ٌٍم١بط فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ رخزٍف ػٓ رٍه اٌخظبئض اٌزٟ ػٍٝ أعبعٙب 

زذا ُِ زذاٌٚخ٠زُ اٌزظ١ٕف اٌٝ ػٕبطش  ُِ  (0259)ثبٌشلٟ ٚ ساشذٞ،  .ٌٚخ ٚغ١ش 

 طشٌمح انؼناصش اننمذٌح ًغٍش اننمذٌح: -2

ٌٚخ ٚغ١ش  ُّزذا ؼٕبطش اٌ زٟ ٚعٙذ ٌطش٠مخ اٌ طش٠مخ ثغجت الأزمبداد اٌ ظٙشد ٘زٖ اٌ

زشعّخ فٟ ا٢رٟ اٛػذ اٌ ُّزذاٌٚخ، ٚرجؼبً ٌٙزٖ اٌطش٠مخ رزّضً ل  (Choi& Meek,2005) :اٌ
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 ُرشعّخ الأطٛي ٚالاٌزضاِبد إٌمذ٠خ ثغؼش اٌظشف  لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٟ: ٠ز

اٌغبسٞ، وّب ٠زُ رشعّخ ثبلٟ اٌؼٕبطش ثؤعؼبس اٌظشف اٌزبس٠خ١خ اٌزٟ رزضآِ ِغ 

 ٔشؤح ٘زٖ اٌؼٕبطش.

  لبئّخ اٌذخً: ٠زُ رشعّخ ػٕبطش٘ب ثّزٛعؾ أعؼبس اٌظشف خلاي اٌفزشح اٌزٟ رؼذ

ٌٕمذ٠خ ِضً الإ٘لان ٚاٌّخضْٚ ػٕٙب ٘زٖ اٌمبئّخ ف١ّب ػذا ِب ٠شرجؾ ثبٌؼٕبطش غ١ش ا

 ؽ١ش ٠زُ رشعّزٙب ثٕفظ أعؼبس اٌظشف اٌزٟ اعزخذِذ ٌزشعّخ ٘زٖ اٌؼٕبطش.

ٚرز١ّض ٘زٖ اٌطش٠مخ ثؤٔٙب رؾُبفع ػٍٝ اٌخظبئض اٌى١ّخ ٌٍؼٕبطش اٌزٟ ٠زُ 

رشعّزٙب ؽ١ش ٠غزخذَ عؼش اٌظشف اٌغبسٞ ٌزشعّخ اٌؼٕبطش إٌمذ٠خ )اٌّمجٛػبد أٚ 

غزمج١ٍخ، ٚثبٌزبٌٟ فبْ ل١ّزٙب ثبٌؼٍُّخ اٌّؾ١ٍخ رزغ١ش اٌّذفٛػبد( ػٍٝ أعبط ا ُّ لأعؼبس اٌ

ارا رغ١ش عؼش اٌظشف ٌزٌه رمؼٝ اػزجبساد اٌّٛػٛػ١خ رشعّزٙب ثغؼش اٌظشف 

اٌغبسٞ ػٍٝ أعبط أٔٗ ٠ؼُذ أفؼً ِم١بط ٌٍزٕجئ؛ وّب أْ اعزخذاَ عؼش اٌظشف 

خظبئظٙب اٌى١ّخ ِٓ  اٌزبس٠خٟ ٌزشعّخ اٌؼٕبطش غ١ش إٌمذ٠خ ٠ئدٜ اٌٝ اٌّؾبفظخ ػٍٝ

 ؽ١ش وٛٔٙب ػٕبطش لا رشرجؾ ثٛؽذاد صبثزخ ِٓ إٌمٛد. 

أِب ػٓ إٌمذ اٌّٛعٗ ٌٙزٖ اٌطش٠مخ أٔٗ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أٔٙب رغزخذَ عؼش 

اٌظشف اٌزبس٠خٟ ٌزشعّخ اٌّخضْٚ ثبػزجبسٖ أؽذ اٌؼٕبطش غ١ش إٌمذ٠خ الا أٗ ارا رُ 

ٌٍزؾمك فبٔٗ ٠ذخً ػّٓ اٌؼٕبطش اٌزٟ رم١١ُ اٌّخضْٚ ػٍٝ أعبط طبفٝ اٌم١ّخ اٌمبثٍخ 

 (0257، ؽبِذ. )٠ٕجغٟ رشعّزٙب ثغؼش اٌظشف اٌغبسٞ

ؼذل انداسي)الإلفال(: -1 ًُ  طشٌمح ان

 (Rodgers, 2007) :رزّضً لٛاػذ اٌزشعّخ ؽجمبً ٌٙزٖ اٌطش٠مخ فٟ ا٢رٟ

  غب١ّ٘ٓ ثغؼش ُّ لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٟ: ٠زُ رشعّخ ػٕبطش٘ب ثبعزضٕبء ؽمٛق اٌ

غب١ّ٘ٓ ٠زُ رشعّزٙب ثبعزخذاَ عؼش اٌظشف اٌظشف  ُّ اٌغبسٞ أِب ؽمٛق اٌ

 اٌزبس٠خٟ.

  لبئّخ اٌذخً: رزشعُ ػٕبطش٘ب ثّزٛعؾ أعؼبس اٌظشف خلاي اٌفزشح اٌزٟ رؼذ ػٕٙب

٘زٖ اٌمبئّخ. ٠ٚشعغ اعزخذاَ ٘زٖ اٌطش٠مخ فٟ اٌفزشح اٌزٟ عبد خلاٌٙب صجبد أعؼبس 
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ٛي ِٓ عبٔت اٌٛؽذاد الالزظبد٠خ فٟ طشف اٌؼُّلاد الأعٕج١خ وّب أٔٙب لالذ اٌمج

مبسٔخ ثؼٍُّخ اٌذٌٚخ الأَ. ُِ  اٌذٚي اٌّؼ١فخ اٌزٟ ارظفذ ػُّلارٙب ثؤٔٙب ػؼ١فخ 

٠ش١ُش ِئ٠ذٚ رٍه اٌطش٠مخ اٌٝ أْ رطج١مٙب ٠ؾُبفع ػٍٝ ثؼغ ٔغت اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ 

زؼٍمخ ثبٌ ُّ شثؾ١خ ٌٍمٛائُ اٌّزشعّخ ٚرظً وّب وبٔذ ػ١ٍٗ لجً اٌزشعّخ ٚثظفخ خبطخ رٍه اٌ

ُّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ ) ػٍٝ اِىب١ٔخ 5779( ٌغٕخ 51ٚاٌغ١ٌٛخ، ٚلذ ٔض اٌّؼ١بس اٌ

ؼذي اٌغبسٞ فٟ اٌزشعّخ الا أٔٗ  ُّ اعزخذاَ ؽش٠مخ اٌجٕٛد إٌمذ٠خ ٚغ١ش إٌمذ٠خ ٚؽش٠مخ اٌ

ؼذي اٌغبسٞ ٠ٚزؼؼ ِٓ خلاي اعزمشاء اٌّؼ١بس أٔٗ ١ّ٠ً اٌٝ اعزخ ُّ أٚطٝ ذاَ ؽش٠مخ اٌ

 (0252& عٕذ٠خ،  (FASB, 52 .ُّؾبعج١ٓ الأِش٠ىٟثبعزخذاِٙب ِغّغ اٌ

حاعثً(: -2 ًُ  انطشٌمح انضينٍح )يُحاكاج انمٍاط ان

رؼزّذ ٘زٖ اٌطش٠مخ ػٍٝ اخز١بس ِؼبًِ اٌزشعّخ اعزٕبداً اٌٝ أعُظ اٌم١بط اٌزٟ 

ارجؼذ ػٕذ اػذاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍٛؽذح الالزظبد٠خ الأعٕج١خ فىً ػٕظش فٟ اٌمٛائُ 

ثطش٠مخ رؾبفع ػٍٝ اٌم١بط الأعبعٟ ؽ١ش رزّضً لٛاػذ اٌزشعّخ  أْ ٠زشعُاٌّب١ٌخ ٠غت 

 (                    Rodgers ,2007)  :ؽجمبً ٌٙزٖ اٌطش٠مخ فٟ ا٢رٟ

  ضجزخ ثؤعؼبس طشف ُّ لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٟ: ٠زُ رشعّخ الأطٛي ٚالاٌزضاِبد اٌ

ضجزخ ربس٠خ١خ ثغؼش اٌظشف اٌزبس٠خٟ، ٠ٚزُ رشعّخ الأطٛي ٚالاٌزضا ُّ ِبد اٌ

غزمج١ٍخ ثغؼش اٌظشف اٌغبسٞ. ُّ  ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ أٚ اٌ

  لبئّخ اٌذخً: ٠زُ رشعّخ ػٕبطش٘ب ثّزٛعؾ أعؼبس اٌظشف خلاي اٌفزشح اٌزٟ رؼُذ

ػٕٙب اٌمبئّخ. ٌزٌه رز١ّض ٘زٖ اٌطش٠مخ ثؤٔٙب رؾمك اٌّٛػٛػ١خ ٚػذَ اٌزؾ١ض ؽ١ش 

غزخذِخ فٟ اٌم١بط وّب  ُّ ؾبفظخ ػٍٝ الأعُظ اٌ ُّ ؼجش ػٕٗ فٟ اٌمٛائُ ٠زُ اٌ ُِ  ٛ٘

رغُغذ اػزجبساد اٌخظبئض اٌض١ِٕخ ٌٙزا  ، ؽ١ش أْ ؽش٠مخ اٌزشعّخ ٠غت أْاٌّب١ٌخ

ؾذدح ثبٌؼٍُّخ الأعٕج١خ اٌٝ اٌؼٍُّخ  ُّ اٌم١بط ِٓ خلاي اػبدح اٌزؼج١ش ػٓ ٔزبئغٗ اٌ

 (0225شؾبرخ، ٚثذٜٚ، ) .اٌّؾ١ٍخ دْٚ رؼذ٠ً لأعُظ اٌم١بط

ٚرؼُذ ٘زٖ اٌطش٠مخ ِٓ أفؼً اٌطشق ِلائّخ ٌزشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍٛؽذاد 

غزخذِخ فٟ اٌم١بط وّب الالزظبد٠خ الأعٕج١ ُّ ؾبعج١خ اٌ ُّ خ ؽ١ش رؾبفع ػٍٝ اٌّجبدة اٌ
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رؼىغٙب اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ الأط١ٍخ ثبٌؼٍُّخ الأعٕج١خ ٚثزٌه لا رئدٜ اٌزشعّخ اٌٝ رش٠ٛٗ 

ؾبعج١خ الأعبع١خ، ثبلإػبفخ اٌٝ  ُّ ُّؾبعج١ٓ ؽٛي أٔٗ اٌّجبدة اٌ ٠ٛعذ ارفبق ِٓ عبٔت اٌ

زضاِبد ِٓ خلاي ِمب١٠ظ راد عّخ ٚعٛة ل١بط ٚرفغ١ش خظبئض الأطٛي ٚالاٌ

زغ١ش أعؼبس ع١ّغ اٌغٍغ ثّب ف١ٙب اٌؼٍُّخ الأعٕج١خ ٌزٌه ٔظشاً ٌص١ِٕخ، فؼلاً ػٓ أٔٗ 

 ً ٙب ٌلأعؼبس ٚلذ الزٕبئ رمؼٝ اٌّٛػٛػ١خ ٚػذَ اٌزؾ١ض رؾذ٠ذ ل١ُ الأطٛي ٚفمب

١ٌخ ربس٠خ١بً، فٟ إٌٙب٠خ فبْ رٍه اٌطش٠مخ ٠زُ لجٌٛٙب ٚدػّٙب ِٓ لِجً ا١ٌٙئبد اٌّب

 (0222)اٌجبص ٚػبِش،  .اٌشع١ّخ

ؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ ) ُّ ً ٌٍّؼ١بس اٌ ( رطجك ٘زٖ اٌطش٠مخ ؽ١ش اػبدح 51ٚؽجمب

ً ٌلأٔشطخ اٌزٟ رمَٛ ثٙب إٌّشؤح  ل١بط اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٍّبد أعٕج١خ رّضً عضءً سئ١غ١ب

 )ػ١ٍّبد أعٕج١خ ثذْٚ و١بْ أعٕجٟ(.

 ب ـ يذخم ػًهح انرؼايم:

ؾبعجٟ الأِش٠ىٟ سلُ )رُ اطذاس اٌّؼ١ب ُّ ٚرٌه ِٓ أعً  5793( فٟ ػبَ 8س اٌ

رٛؽ١ذ ؽش٠مخ اٌزشعّخ ٌٍششوبد الأِش٠ى١خ ؽ١ش ٠زُ اٌضاِٙب ثزطج١ك اٌطش٠مخ اٌض١ِٕخ 

ٔظشاً لأْ اٌّذخً اٌزم١ٍذٞ ٌزشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚرٌه (Louis, 2003) ٌٍزشعّخ 

ً ٌؼ١ٍّخ اٌزشعّخ  ً أعبع١ب ٠ؤخز فٟ ؽغبثبرٗ ؽج١ؼخ ػ١ٍّخ الأعٕج١خ ٌُ ٠زؼّٓ ِٕٙغب

مِٛبد الأعبع١خ ٌٙب ٚأعبعٙب؛ صُ ثؼذ رٌه رُ اطذاس اٌّؼ١بس  ُّ اٌزشعّخ ِٚفِٙٛٙب ٚاٌ

ؾبعجٟ الأِش٠ىٟ سلُ ) ُّ ٚاٌزٞ رجٕٝ ِذخلاً ٌزشعّخ اٌمٛائُ  5785( فٟ ػبَ 30اٌ

ؾبعجٟ  ُّ اٌّب١ٌخ ٠غزٕذ فٟ عٛ٘شٖ ػٍٝ ِفَٙٛ ػٍّخ اٌزؼبًِ ٚأرفك ِغ رٌه اٌّؼ١بس اٌ

ؼذي ٌؼبَ 05) اٌذٌٟٚ سلُ ُّ ؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ )5771( اٌ ُّ ( ٌؼبَ 51، ٚاٌّؼ١بس اٌ

، ٚرزٛلف ؽش٠مخ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌزبثؼخ ػٍٝ اٌؼٍُّخ اٌشع١ّخ 5779

اٌزٟ رّغه ثٙب دفبرش٘ب ٚعغلارٙب ٚلذ رىْٛ ػٍّخ اٌزؼبًِ ٟ٘ ػٍُّخ ثٍذ اٌششوخ الأَ 

اٌطش٠مخ اٌض١ِٕخ فٟ اٌزشعّخ ٚرىْٛ ِىبعت أٚ خغبئش  ٚفٝ ٘زٖ اٌؾبٌخ ٠زُ اعزخذاَ

اٌزشعّخ أؽذ ػٕبطش اٌذخً اٌذٚسٞ ٌٍششوخ اٌزبثؼخ، ٚلذ رىْٛ ػٍّخ اٌزؼبًِ ٟ٘ ػٍُّخ 

أعٕج١خ أخُشٜ ٠ٚزُ فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ اػبدح ل١بط ػٕبطش اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوخ اٌزبثؼخ ِٓ 

ٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌٍجٍذ اٌزٞ رٛعذ ف١ٗ اٌششوخ اٌؼٍُّخ الأعٕج١خ اٌزٟ رّغه ثٙب دفبرش٘ب اٌٝ اٌؼُ 
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اٌزبثؼخ صُ رزشعُ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٓ اٌؼٍُّخ اٌّؾ١ٍخ اٌٝ ػٍُّخ ثٍذ اٌششوخ الأَ ثبعزخذاَ 

ؽش٠مخ عؼش اٌظشف اٌغبسٞ؛ أِب ارا وبٔذ ػٍّخ اٌزؼبًِ ٟ٘ ػٍُّخ اٌجٍذ اٌزٞ رٛعذ 

اٌظشف اٌغبسٞ ػٍٝ أْ  ف١ٗ اٌششوخ اٌزبثؼخ فبٔٗ رزُ اٌزشعّخ ثبعزخذاَ ؽش٠مخ عؼش

ٍزبثؼخ اٌٝ أْ ٠زُ رظف١خ أؽذ ػٕبطش ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌ رىْٛ ِىبعت أٚ خغبئش اٌزشعّخ

 (Ido, 2009) .اٌششوخ أٚ ث١ؼٙب

اٌيم عٍرى ذٌضٍحيا هًح انرؼايم ػهى يدًٌػح ين انؼ اٍس ػ لف اخر  Pinto, 2002) ) :ًٌرٌ

ٌؼٍّخ ل١ذ اٌششوخ الأَ وؼٍّخ ٚظ١ف١خ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ: ٠زُ اخز١بس ػٍّخ اٌزؼبًِ ٚفمبً  -5

ٌٍؼ١ٍّخ الأعٕج١خ ارا وبْ اٌزذفك إٌمذٞ ٌٍٛؽذح الأعٕج١خ ٌٗ أصش ِجبشش ػٍٝ اٌزذفك 

إٌمذٞ ٌٍششوخ الأَ، ٠ٚزُ اخز١بس ػٍّخ اٌزؼبًِ ٚفمبً ٌؼٍّخ اٌذٌٚخ اٌمبؽٕخ ثٙب اٌششوخ 

اٌٛؽذح الأعٕج١خ وؼٍّخ ٚظ١ف١خ ارا وبْ اٌزذفك إٌمذٞ اٌّشرجؾ ثؤطٛي ٚاٌزضاِبد 

ِشرجؾ ثؼٍّخ اٌذٌٚخ اٌمبؽٕخ ثٙب اٌٛؽذح الأعٕج١خ ٚلا ٠ىْٛ ٌزٍه اٌزذفمبد أٞ أصش 

 ِجبشش ػٍٝ اٌزذفك إٌمذٞ ٌٍششوخ الأَ.

ً ٌؼٍّخ ل١ذ اٌششوخ الأَ وؼٍّخ ٚظ١ف١خ ػٕذِب  -0 اٌز٠ًّٛ: ٠زُ اخز١بس ػٍّخ اٌزؼبًِ ٚفمب

أٚ ِٓ أٞ ششوخ رغزخذَ ػٍّخ ٠زُ ر٠ًّٛ ِؼظُ اٌٛؽذح الأعٕج١خ ِٓ اٌششوخ الأَ 

اٌششوخ الأَ، وّب رغزخذَ ػٍّخ اٌم١ذ ٌٍششوخ الأَ وؼٍّخ ٚظ١ف١خ ٌٍٛؽذح الأعٕج١خ ِٓ 

اٌششوخ الأَ أِٛاي ٌغذاد اٌزضاِبرٙب ِٓ د٠ْٛ خبسع١خ ٌؼذَ وفب٠خ أِٛاٌٙب اٌخبطخ، 

ً ٌؼٍّخ اٌذٌٚخ اٌمبؽٕخ ثٙب اٌششوخ أٚ ػٍّخ الأ ِٛاي ٠ٚزُ اخز١بس ػٍّخ اٌزؼبًِ ٚفمب

اٌزٟ رؾظً ثٙب اٌٛؽذح الأعٕج١خ وؼٍّخ ٚظ١ف١خ ػٕذِب رىْٛ اٌٛؽذح الأعٕج١خ لبدسح 

ػٍٝ عذاد اٌزضاِبرٙب ِٓ د٠ْٛ خبسع١خ ِٓ الأِٛاي إٌبرغخ ِٓ ِّبسعخ اٌؼ١ٍّخ 

 الأعٕج١خ ٌٕشبؽٙب.

ً ٌؼٍّخ ل١ذ اٌششوخ الأَ وؼٍّخ ٚظ١ف١خ  -1 أعؼبس اٌج١غ: ٠زُ اخز١بس ػٍّخ اٌزؼبًِ ٚفمب

الأعٕج١خ ارا وبْ اٌزذفك إٌمذٞ ٌٍٛؽذح الأعٕج١خ ٌٗ أصش ِجبشش ػٍٝ اٌزذفك  ٌٍؼ١ٍّخ

إٌمذٞ ٌٍششوخ الأَ، ٠ٚزُ اخز١بس ػٍّخ اٌزؼبًِ ٚفمبً ٌؼٍّخ اٌذٌٚخ اٌمبؽٕخ ثٙب اٌششوخ 

فٟ ؽبٌخ ػذَ رؤصش أعؼبس ث١غ ِٕزغبرٙب فٟ اٌّذٜ اٌمظ١ش ثبٌزغ١شاد فٟ أعؼبس 

 ّؾ١ٍخ.اٌظشف ٚرؤصش٘ب فمؾ ثبٌّٕبفغخ اٌ
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ً ٌؼٍّخ ل١ذ اٌششوخ الأَ ػٕذِب رىْٛ  -2 أعٛاق اٌج١غ: ٠زُ اخز١بس ػٍّخ اٌزؼبًِ ٚفمب

أعٛاق ث١غ ِٕزغبد اٌٛؽذح الأعٕج١خ فٟ دٌٚخ اٌّمش ٌٍششوخ الأَ، أٚ ػٕذِب رىْٛ 

ً ٌؼٍّخ اٌذٌٚخ  ػمٛد اٌج١غ ثؼٍّخ اٌم١ذ ٌٍششوخ الأَ، ٠ٚزُ اخز١بس ػٍّخ اٌزؼبًِ ٚفمب

ػٕذِب رىْٛ أعٛاق ث١غ اٌٛؽذح الأعٕج١خ ثبٌذٌٚخ ٔشطخ، ؽزٝ ٌٚٛ اٌمبؽٕخ ثٙب اٌششوخ 

 وبْ عضء وج١ش ِٓ ِٕزغبد اٌٛؽذح الأعٕج١خ ٠جبع خبسط اٌذٌٚخ.

اٌزىب١ٌف اٌظٕبػ١خ: ٠زُ اخز١بس ػٍّخ اٌزؼبًِ ٚفمبً ٌؼٍّخ ل١ذ اٌششوخ الأَ ػٕذِب ٠زُ  -3

اٌششوخ الأَ  عذاد ِؼظُ اٌزىب١ٌف اٌظٕبػ١خ ِٓ ِٛاد ٚأعٛس ٚخذِبد أخشٜ ثؼٍّخ

ؽ١ش رىْٛ ٟ٘ ػٍّخ اٌزؼبًِ ٌٍٛؽذح الأعٕج١خ، ٠ٚزُ اخز١بس ػٍّخ اٌزؼبًِ ٚفمبً ٌؼٍّخ 

اٌذٌٚخ اٌمبؽٕخ ثٙب اٌششوخ ػٕذِب ٠زُ عذاد )اٌزىب١ٌف اٌظٕبػ١خ ِٓ ِٛاد ٚأعٛس 

 ٚخذِبد أخشٜ(.

ِب ٠زُ اٌّؼبِلاد اٌّزجبدٌخ: ٠زُ اخز١بس ػٍّخ اٌزؼبًِ ٚفمبً ٌؼٍّخ ل١ذ اٌششوخ الأَ ػٕذ -4

اٌزجبدي ث١ٓ اٌٛؽذح الأعٕج١خ ٚث١ٓ اٌششوخ الأَ ثؾ١ش ٠ّضً ٔغجخ رغبٜٚ أٚ أوجش ِٓ 

% ِٓ ؽغُ ٚل١ّخ ِؼبِلاد اٌٛؽذح الأعٕج١خ، ٠ٚزُ اخز١بس ػٍّخ اٌزؼبًِ ٚفمبً 32

ٌؼٍّخ اٌذٌٚخ اٌمبؽٕخ ثٙب اٌششوخ أٚ أٞ ػٍّخ ٚظ١ف١خ ثخلاف ػٍّخ اٌم١ذ ٌٍششوخ الأَ 

ٓ اٌٛؽذح الأعٕج١خ ٚث١ٓ اٌششوخ الأَ ثؾ١ش ٠ّضً ٔغجخ ألً ِٓ ػٕذِب ٠زُ اٌزجبدي ث١

 % ِٓ ؽغُ ٚل١ّخ ِؼبِلاد اٌٛؽذح الأعٕج١خ.32

ؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ ) ُّ ُِظطٍؼ ٠51لاؽع أْ اٌّؼ١بس اٌ ( ٌُ ٠زوش طشاؽخ 

ػٍّخ اٌزؼبًِ ٌٍؼ١ٍّخ الأعٕج١خ ٚأّب ألزظش ػٍٝ اعزخذاَ ػٍُّخ اٌم١ذ ٚاٌزٟ ػشفٙب 

اٌزٟ رغزخذَ فٟ ػشع اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍّٕشؤح، ِٚظطٍؼ اٌؼٍُّخ الأعٕج١خ اٌؼٍُّخ  :ثؤٔٙب

 ػشفٙب ثؤٔٙب أ٠خ ػٍُّخ أخُشٜ ثخلاف ػٍُّخ اٌم١ذ أٚ ػٍُّخ اٌزؼبًِ ٌٍّٕشؤح.

فٟ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ بد ثبٌمٛاػذ عبثك الإشبسح ا١ٌٙب ٚرٍزضَ اٌششو

ً ٌٍّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ )اٌّؼ١بس   اٌّؼذي ٌؼبَ 05اٌّؾبعجٟ اٌذٌٟٚ سلُ ٚاٌّئ٠ذح ٚفمب

، ٚوزٌه رٛط١بد (5779ٌؼبَ  51ٚوزٌه اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 5771

ؾبعج١ٓ الأِش٠ىٟ ُّ  (FASB, 52)  .ِغّغ اٌ
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ًانمًٍح  -يكاعة ًخغائش انرشخًح –ثانثاً: انؼلالح تٍن نرائح ذشخًح انمٌائى انًانٍح 

 انغٌلٍح نهًنشأج:

اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٌذٚس٘ب فٟ رؾم١ك الأغشاع اٌزٟ ِٓ اعٍٙب رشعغ أ١ّ٘خ 

طُّ ٔظبَ اٌّؼٍِٛبد ٚاٌزٟ رزّضً فٟ رٍج١خ اؽز١بعبد ِغزخذِٟ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ 

اٌؾب١١ٌٓ ُِٕٙ ٚاٌّشرمج١ٓ فٟ اٌزٛل١ذ إٌّبعت ٚثبٌىُ إٌّبعت، ثبلإػبفخ اٌٝ رؾم١ك 

غزخذِٟ اٌّؼٍِٛبد ػٕذ اٌزؼشع ٌٍ ُّ ّٛالف اٌمشاس٠ٗ اٌخبطخ ثبٌزؼبًِ ٚػغ أفؼً ٌ

(، ٚثٕبء ػ١ٍٗ فبْ 5778ِغ إٌّشؤح ف١ّب ٌٛ أرخز اٌمشاس ثذْٚ رٍه اٌّؼٍِٛبد )ع٠ٍُٛ،

ؾبعج١خ ٌٙب ِىبٔخ ٘بِخ فٟ اؽبس اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ِٚٓ  ُّ اٌخظبئض إٌٛػ١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌ

غزخذِٟ اٌ ُّ ُّلاءِخ اٌم١ّ١خ ؽ١ش رش١ُش ٔزبئغٙب ٌ مٛائُ اٌّب١ٌخ ػٓ ٕ٘ب ٠ؤرٟ دٚس دساعخ اٌ

خظبئض اٌّؼٍِٛبد ِؾً اٌذساعخ ِٚذٜ اِىب١ٔخ الاػزّبد ػ١ٍٙب 

؛ ٌزٌه ِٓ الأ١ّ٘خ اخزجبس أصش (Wulandari & Rahman, 2004)ٚاعزخذاِٙب

ؾبعج١خ  ُّ ؾبعج١خ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّٕشؤح ؽ١ش رزؼذد اٌّذاخً اٌ ُّ اٌّؼٍِٛبد اٌ

غزخذِخ فٟ ٘زا اٌظذد ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌ ُّ  زبٌٟ:اٌ

 : أًلاً: يذخم ٌؼرًذ ػهى ًخٌد عٌق كُفء

ؾبعجٟ ٚاٌؼبئذ  ُّ ٚرٌه ػٕذ اٌّغزٜٛ شجٗ اٌمٛٞ )ِذخً اٌؼلَالخ ث١ٓ اٌشثؼ اٌ

ُّؾزٜٛ الإػلاِٟ )اٌّؼٍِٛبرٟ( ٌٍّؼٍِٛبد  اٌغٛلٟ ٌلأعُٙ( ٚاٌزٞ ٠شزًّ ػٍٝ اٌ

 ُّ ؾبعجٟ ٌٍ ُّ ُّلاءِخ ؽ١ش رؾذ٠ذ ِٕفؼخ اٌؼبئذ اٌ ؾبعج١خ ثبلإػبفخ اٌٝ اٌ ُّ غزضّش٠ٓ، اٌ

ؾبعج١خ ِٓ الأِٛس اٌٙبِخ  ُّ ؾزٜٛ الإػلاِٟ )اٌّؼٍِٛبرٟ( ٌٍّؼٍِٛبد اٌ ُّ ٠ٚؼزجش اٌ

غزضّش٠ٓ فٟ اٌجٛسطخ عٛاء وبٔذ اٌّؼٍِٛبد ع١ذح أٚ ع١ئخ ٔظشاً لأْ اٌغٛق  ُّ ٌٍ

ع١غزغ١ت ٌٙب ثطش٠مخ رزٕبعت ِغ ٔٛػ١زٙب ٚؽج١ؼزٙب فبلأخجبس اٌغ١ذح رئدٜ اٌٝ اسرفبع 

، ٌزٌه  (Suijs, 2008)عُٙ ٚأخفبػٙب فٟ ؽبٌخ الأخجبس اٌغ١ئخ اٌؼٛائذ اٌّزٛلؼخ ٌلأ

غزخذ١ِٙب  ُّ ؾزٜٛ اػلاِٟ ٔبفغ ٌ ُِ فبٔٗ ِٓ الأ١ّ٘خ ثّىبْ رٛف١ش ِؼٍِٛبد راد 

غزضّشْٚ ِٓ اٌزمبس٠ش 0229)ؽّضح، ُّ ف١ذح اٌزٟ ٠زٍمب٘ب اٌ ُّ (؛ ٌزٌه فبْ اٌّؼٍِٛبد اٌ

ؾبعج١خ إٌّشٛسح لذ رىْٛ الأعبط فٟ رغ١ش أعؼبس  ُّ الأٚساق اٌّب١ٌخ أٚ اٌزؤص١ش ػٍٝ اٌ
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أٚي د١ًٌ رغش٠جٟ ػٍٝ  (Ball & Brown, 1968)ؽغُ رجبدٌٙب، ٚلذ لذَ وً ِٓ 

ُِؾزٜٛ اػلاِٟ لأسلبَ اٌشثؼ ثّؼٕٝ أْ أسلبَ اٌشثؼ رُ أؼىبعٙب ػٍٝ أعؼبس  ٚعٛد 

ُّلاءِخ رزّضً 5783الأٚساق اٌّب١ٌخ ِٚٓ صُ ػٍٝ ػبئذ ٘زٖ الأٚساق )أثٛ اٌؼض،  (، ٚ اٌ

ؾبعجٟ ٌٍّغزضّش٠ٓ فٟ ُّ  (0225)اٌذ٘شاٚٞ،  .رؾذ٠ذ ِٕفؼخ اٌؼبئذ اٌ

 :ثانٍاً: يذخم لا ٌشرشط كفاءج انغٌق

ُّلاءِخ اٌم١ّ١خ  ؽ١ش ٠ؼًّ فٟ اٌغٛق اٌىُفء ٚغ١ش اٌىُفء ٠ٚمَٛ ػٍٝ اٌ

ؾبعج١خ اٌٛاسدح  ُّ ؾبعج١خ ٚاٌزٟ رؼُشف ثؤٔٙب: اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌ ُّ ٌٍّؼٍِٛبد اٌ

ؼجشاً ػٕٙب ثؼٛائذ الأعُٙ أٚ أعؼبس ثبٌمٛائُ اٌّ ُِ ب١ٌخ ٌٍزؼج١ش ػٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّٕشؤح 

٠ٚزُ ِؼشفخ اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ثبعزخذاَ Vardavaki& Mylonakis, 2007) الأعُٙ )

ؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  ُِ زغ١شاد اٌزٟ ٚ (R2)ّٔٛرط الأؾذاس ػٓ ؽش٠ك ا٠غبد  ُّ اٌٛلٛف ػٍٝ اٌ

 ,Ohlson )ٌٙب اٌمذُسح ػٍٝ رفغ١ش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّٕشؤح، ٠ّٚىٓ اعزخذاَ ّٔٛرط ) 

ؾبعج١خ ف 1995 ُّ غ١ش اٌىفء ٟ اٌغٛق اٌىُفء ٚلاخزجبس اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌ

(Ragab & Omran, 2006 ٠ٚز١ّض ّٔٛرط أٌٚغْٛ ثؤٔٗ ٠ف١ذ فٟ اِىب١ٔخ اػبفخ ،)

ؾبعج١خ أخُشٜ لاخزجبس٘ب ؽ١ش لبَ ِؼٍ ُِ ( (Bazaz& Sentenety, 2001ِٛبد 

 ُُٙ ُّلاءِخ اٌم١ّ١خ ٌّىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌؼُّلاد الأعٕج١خ ػٍٝ أعؼبس أع ثذساعخ اٌ

اٌششوبد، ٚرٛطً اٌٝ أٔٗ ٠غت الإفظبػ ػٓ ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ ٔظشاً لأْ 

ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ ؽ١ش رٍؼت الإفظبػ اٌّؾبعجٟ ٌزشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٠ئصش 

ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ دٚساً ٘بِبً فٟ رؾ١ًٍ ٚرم١١ُ أداء اٌششوبد ٚا٠ؼبػ ِب ٠طشأ 

 .ػ١ٍٙب ِٓ رغ١شاد ٔز١غخ ٌزغ١ش أعؼبس طشف اٌؼّلاد اٌزٟ رزؼبًِ ثٙب ٘زٖ اٌششوبد

Al-Shboul &Alison, 2008)) 

اٌظشف رئصش ػٍٝ رىٍفخ  اٌٝ أْ رمٍجبد أعؼبس (Bartov, 1995)ٚلذ رٛطً 

سأط اٌّبي ؽ١ش أْ اٌششوبد رؾظً ػٍٝ ػبئذاد ػخّخ ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌخبسع١خ 

ٚثبٌزبٌٟ فبْ رمٍجبد أعؼبس اٌظشف رض٠ذ ِٓ اٌخطش اٌزٞ رزؼشع ٌٗ ٘زٖ اٌششوبد؛ 

ثبلإػبفخ اٌٝ رٌه ٠ؼزجش الإفظبػ ػٓ ِىبعت أٚ خغبئش اٌزشعّخ ِٓ الأِٛس اٌٙبِخ 

ُّغزخذِٟ اٌمٛائُ اٌ ّب١ٌخ ؽ١ش أٔٙب رؼىظ أصش رغ١ش أعؼبس اٌظشف ٚاٌزٞ ٠ٕؼىظ رٌه ٌ
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ُُٙ اٌششوبد ) (، وّب أْ أعؼبس اٌظشف ٠ىْٛ ٌٙب رؤص١شاً وج١شاً Lin, 2000ػٍٝ أعؼبس أع

ٕبفغخ ٚأعؼبس اٌّذخلاد ٚاٌّخشعبد ٚل١ّخ  ُّ ػٍٝ ل١ّخ اٌششوبد لأٔٙب رئصش ػٍٝ اٌ

ُّؾذدح ثبٌؼٍُّخ الأعٕج١خ ) (، ثبلإػبفخ اٌٝ Horobet & Ilie, 2007الأطٛي ٚاٌخظَٛ اٌ

رٌه ٠ئصش رغ١ش عؼش اٌظشف فٟ اٌّمبَ الأٚي ػٍٝ اٌششوبد اٌزبثؼخ ٚرٌه ٌزؤص١شٖ ػٍٝ 

 ((Al-Shboul &Alison, 2008 .رىب١ٌف الإٔزبط ثبٌؼٍُّخ الأعٕج١خ

وّب أْ اٌض٠بدح أٚ اٌخفغ فٟ ل١ّخ اٌؼٍُّخ اٌّؾ١ٍخ ٠ئدٜ اٌٝ ص٠بدح أٚ خفغ 

ؾبعج١خ  ٌٍم١ّخ اٌذفزش٠خ ُّ ٌظبفٝ الأطٛي، أ٠ؼب ٕ٘بن ػَلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌزغ٠ٛبد اٌ

ٌٍزشعّخ ٚل١ّخ اٌششوخ ٔظشاً لأْ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ رزؤصش ثزغ١شاد عؼش اٌظشف 

 (Louis, 2003). ٚأْ ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ رئصش ػٍٝ ػٛائذ الأعُٙ

زٛلؼخ ػٍٝ ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌزشعّخ ٚرغ١شاد الأعؼبس رىْٛ ٌٙب أصبس الز ُِ ظبد٠خ غ١ش 

 .ػٕبطش الأطٛي ٚاٌخظَٛ ٚؽمٛق اٌٍّى١خ ٚطبفٝ اٌذخً ِٚٓ صُ ل١ّخ اٌششوخ

(Horobet & Ilie, 2007) 

ٚث١بْ  ّٛػٛع اٌذساعخث راد اٌظٍخٌٍٚٛلٛف ػٍٝ ِب رٛطٍذ ا١ٌٗ اٌذساعبد 

 ع١زُ اعزؼشاع رٍه اٌذساعبد أصش ٔزبئظ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ؛

 فٟ اٌمغُ اٌزبٌٟ. اٌغبثمخ

 :ـانثانثانمغى 

 :ـانذساعاخ انغاتمح يشاخؼح 

٠ٙذف ٘زا اٌمغُ ِٓ اٌجؾش اٌٝ دػُ الإؽبس إٌظشٞ اٌزٞ رُ رٕبٌٚٗ فٟ اٌمغُ 

دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ ٔزبئظ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚل١ّخ  ػٍٝ اٌغبثك؛ ثذساعبد عبثمخ سوضد

اٌذساعبد راد اٌظٍخ ثّشىٍخ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ٚرٌه ؽ١ش ع١زُ اعزؼشاع رٍه  اٌششوخ،

ٌٍزؼشف ػٍٝ إٌّٙغ١خ اٌزٟ ارجؼزٙب ٚاٌّزغ١شاد اٌزٟ اخؼؼزٙب ٌٍذساعخ، ٚأُ٘ إٌزبئظ اٌزٟ 

 رٍه٠ؼشع ٍِخظبً لأُ٘ ٚاٌزٞ ( 5اٌزبٌٟ سلُ )، ٚرٌه ِٓ خلاي اٌغذٚي رٛطٍذ ا١ٌٙب

 ِٛػٛع اٌجؾش: اٌذساعبد ِشرجخ ؽغت أ١ّ٘زٙب ٚرذاخٍٙب ٚدسعخ اسرجبؽٙب ِغ
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(1خذًل سلى )  

 يهخص انذساعاخ انغاتمح
 (Vlady, 2008دساعخ )

 ٘ذف اٌذساعخ
دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌؼّلاد ٚث١ٓ اٌزغ١ش فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوبد اٌزٟ رؼًّ فٟ طٕبػخ رٙذف اٌذساعخ اٌٝ 

 .اٌغبص ٚاٌجزشٚي

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ
( ششوخ خلاي فزشح ص١ِٕخ ِذرٙب خّظ عٕٛاد 02اعزشا١ٌب ِىٛٔخ ِٓ )فٟ  اٌغبص ٚاٌجزشٚي طٕبػخششوبد  ػ١ٕخ ِٓ دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ

 فٟ اٌذساعخ ٔز١غخ ٌلاسرفبع اٌؼبٌّٟ لأعؼبس اٌجزشٚي. 0222ٌُٚ رذخً عٕخ  0221اٌٝ ػبَ 5777 ِٓ ػبَ

 ٔزبئظ اٌذساعخ
لطبع اٌغبص  فٟرؼًّ  اٌزٟأْ ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌؼّلاد الأعٕج١خ رئصش ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوبد الاعزشا١ٌخ رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ 

 ٚاٌجزشٚي.

 (0259دساعخ )ثبٌشلٟ ٚ ساشذٞ، 

 ٘ذف اٌذساعخ
اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌذٌٟٚ  رٙذف اٌذساعخ اٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ أصش رغ١شاد أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ ػٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚفك ِزطٍجبد

 ( ٚإٌظبَ اٌّؾبعجٟ اٌّب05ٌٟسلُ )

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ
رُ اعزخذاَ ف١ٙب إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ الاعزٕزبعٟ ٌزؾ١ًٍ الأفىبس ٚا٢ساء ٚإٌظش٠بد اٌّطشٚؽخ ف١ّب ٠زؼٍك ثزغ١شاد عؼش دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ 

 اٌظشف الأعٕجٟ ٚرؤص١ش رٌه ػٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.

 ٔزبئظ اٌذساعخ
( رجٕٝ اٌؼٍّخ اٌٛظ١ف١خ وّب أٌضَ 05رج١ٓ أْ رغ١شاد أعؼبس اٌظشف رئصش ػٍٝ لبئّزٟ اٌذخً ٚاٌّشوض اٌّبٌٟ ٚأْ اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ سلُ )

 ع١ّغ إٌّشآد الأعٕج١خ ثؼشع لٛائّٙب اٌّب١ٌخ ثبعزخذاَ اٌؼٍّخ اٌٛظ١ف١خ ٌىٕٗ اعزضٕٝ ِؾبعجخ رغط١خ خطش اٌظشف ِٓ ٔطبلٗ.

 (Radhakrishnan &Tsang,A.H, 2006دساعخ )

 ٘ذف اٌذساعخ
 رٙذف اٌذساعخ اٌٝ دساعخ الأصش الالزظبدٞ ٌٍزغ٠ٛبد اٌّؾبعج١خ ٌزشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٍٝ ػٛائذ أعُٙ اٌششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١بد، خلاي

 الأعٕج١خ.اٌم١ّ١خ ٌزشعّخ اٌؼٍّخ ( ٌٍّلاءِخ ,0221Louis( ٚرُ اعزخذاَ ّٔٛرط )0222: 5782فزشح اٌذساعخ ِٓ )

 ٔزبئظ اٌذساعخ

 رٛطٍذ اٌذساعخ أْ ص٠بدح أٚ أخفبع عؼش طشف اٌؼٍّخ الأعٕج١خ اٌّزذاٌٚخ ٠ش١ش اٌٟ:

ح ص٠بدح أٚ خفغ إٌّٛ الالزظبدٞ ٌٍذٌٚخ الأعٕج١خ ِّب ٠ئدٜ اٌٝ اؽزّبي ص٠بدح اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌؼ١ٍّبد اٌششوبد فٟ ٘زٖ اٌج١ئخ ِغ ص٠بد• 

 أطٛي اٌششوبد.اٌزغذ٠ذ ٚالاثزىبس ٚص٠بدح 

خفغ أٚ ص٠بدح اٌشثؼ فٟ اٌّغزمجً ٌؼ١ٍّبد اٌششوبد فٟ ٘زٖ اٌج١ئخ ِغ ػذَ لذسح اٌششوبد ػٍٝ اٌزغذ٠ذ ٚالاثزىبس فٟ طٕبػخ اٌجؾش • 

 ٚاٌزط٠ٛش.

عُٙ، ؽ١ش ٠ٛعذ وّب رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ ٕ٘بن ػلالخ اسرجبؽ ث١ٓ اٌزغ٠ٛبد اٌّؾبعج١خ ٌزشعّخ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٚاٌؼٛائذ غ١ش اٌؼبد٠خ ٌلأ

اٌّٛاسد اٌزبثؼخ رؤص١ش ا٠غبثٟ ٌٍزشعّخ ػٍٝ ل١ّخ الأعُٙ فٟ ؽبٌخ ص٠بدح اٌّٛاسد اٌزبثؼخ ٌٍجؾش ٚ اٌزط٠ٛش، ٠ٚىْٛ ٌٙب رؤص١ش عٍجٟ فٟ ؽبٌخ لٍخ 

 ٌٍجؾش ٚاٌزط٠ٛش.

 (0255دساعخ )عؼذ، 

 

 ٘ذف اٌذساعخ
رشعّخ اٌؼٍُّخ ٚث١ٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوبد اٌّذسعخ فٟ اٌجٛسطخ  رٙذف اٌذساعخ اٌٝ ِؾبٌٚخ اٌزؼشف ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ِىبعت ٚخغبئش

 اٌّظش٠خ، ؽ١ش أْ ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ رؼىظ رغ١شاد أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ.

 

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ

م١ذح فٟ ثٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚػذد٘ب ) ُّ شاػب34دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ ِغّٛػخ ِٓ اٌششوبد اٌ ُِ ح رؼذد الأٔشطخ ٌٙزٖ ( ششوخ ٚلذ رُ 

( لطبػبً ٚ٘ٝ لطبػبد )اٌّٛاسد الأعبع١خ، اٌى١ّب٠ٚبد، رش١ذ ٚثٕبء، خذِبد ِب١ٌخ ثبعزضٕبء 52اٌششوبد ؽ١ش رّضً ششوبد اٌذساعخ ػذد )

١ٗ، اٌجٕٛن، أغز٠خ ِٚششٚثبد، أد٠ٚخ، خذِبد ِلاؽ١خ ٚٔمً، طٕبػ١خ أخشٜ، غضي ٚٔغ١ظ، ِٛصػْٛ رغبسح ٚرغضئخ، الإػلاَ، ع١بؽخ ٚرشف

ذرٙب خّظ عٕٛاد ِٓ ػبَ  ُِ ، ٠ّٚضً ِغزّغ اٌذساعخ اٌششوبد اٌّم١ذح 0228اٌٝ ػبَ  0222ارظبلاد، اٌّشافك(، ٚرٌه ػٓ عٍغٍخ ص١ِٕخ 

 فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ٚاٌزٟ رفظؼ ػٓ ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ فٟ لبئّخ اٌذخً.

 ِزغ١شاد اٌذساعخ:

 ٌ(غزمً: ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌؼٍُّخ ُّ زغ١ش اٌ ُّ  ٍغُٙ(.اٌ

 .زّضٍخ فٟ عؼش اٌغُٙ ثؼذ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ ثضلاصخ شٙٛس ُِ زغ١ش اٌزبثغ: ل١ّخ اٌششوخ  ُّ  اٌ

 .)ُٙؼذٌخ ثّىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌؼٍُّخ، طبفٝ اٌّج١ؼبد)ٌٍغ ُّ زغ١شاد اٌؼبثطخ: سثؾ١خ اٌغُٙ ٚاٌم١ّخ اٌذفزش٠خ اٌ ُّ  اٌ

 

 ٔزبئظ اٌذساعخ

ث١ٓ ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌؼّلاد ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوبد، وّب رُ اٌزٛطً اٌٝ أْ ِىبعت رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد ِلاءِخ ل١ّ١خ 

ٚخغبئش رشعّخ اٌؼٍُّخ رزؤصش ثٕٛع اٌمطبع اٌزٞ رؼًّ ف١ٗ اٌششوخ ٚ٘زا ٠شعغ اٌٝ أْ ٘زٖ اٌششوبد رؼزّذ فٟ رؼبِلارٙب ػٍٝ اٌؼُّلاد 

زغ١شاد اٌذساعخ رزؤصش ثٕٛع اٌمط ُِ بع اٌزٞ رؼًّ ف١ٗ اٌششوخ، ثبلإػبفخ اٌٝ أٔٗ رُ اٌزٛطً اٌٝ أْ ِىبعت ٚخغبئش الأعٕج١خ، وّب أْ وً 

ؾ١طخ فٟ لشاسارُٙ  ُّ غزضّش٠ٓ ٠ؤخزٚا فٟ اػزجبسارُٙ اٌظشٚف الالزظبد٠خ اٌ ُّ رشعّخ اٌؼٍُّخ رخزٍف ثبخزلاف عٕٛاد اٌذساعخ ٚأْ اٌ

ٚف ٠ٚظٙش أصش رٌه فٟ ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌؼٍُّخ اٌزٟ رظٙش الاعزضّبس٠خ ٚأْ اٌششوبد اٌزٟ رزؼبًِ ثؼُّلاد أعٕج١خ رزؤصش ثٙزٖ اٌظش

 ثذٚس٘ب فٟ لبئّخ اٌذخً ِٚٓ صَُ ػٍٝ عؼش اٌغُٙ.



 

٠ٚخ: دساعخ رطج١م١خ  ٍِخ ثمطبع الأد ششوبد اٌؼب ١ٌخ ٚل١ّخ اٌ ّب زٔبئظ رشعّخ اٌمٛائُ اٌ ؼلالخ ث١ٓ   دساعخ اٌ
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 (Al-Shboul & Alison, 2008دساعخ )

 ٘ذف اٌذساعخ
ث١ٓ رٍه اٌزغ٠ٛبد رٙذف اٌذساعخ اٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ رؾ١ًٍ الأصش الالزظبدٞ ٌٍزغ٠ٛبد اٌّؾبعج١خ ٌزشعّخ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٚثؾش اٌؼلالخ 

 ٚث١ٓ ل١ّخ اٌششوخ.

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ
( ششوخ اعزشا١ٌخ ِزؼذدح اٌغٕغ١بد ِغ اٌششوبد اٌزبثؼخ أٚ فشٚػٙب الأعٕج١خ ٚاٌزٟ رزشوض فٟ صلاس ِٕبؽك 585دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ ػذد )

 سح اٌؾشح.ٔبفبرٟ، شّبي الأؽٍغٟ، ِٕطمخ اٌزغب –أٚسٚثب  –عغشاف١خ ِؾذدح ٚ٘ٝ آع١ب )اٌّؾ١ؾ اٌٙبدٞ( 

 

 ٔزبئظ اٌذساعخ

،  ٌّٚب أظٙشد اٌذساعخ أْ اٌششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١بد ٠زٛعت ػ١ٍٙب رٛؽ١ذ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِغ اٌششوبد اٌزبثؼخ الأعٕج١خ ٚرٌه ؽجمبً ٌٍششوخ الأَ

٘زٖ اٌٛؽذاد ثبػزجبس٘ب ٚؽذح  وبٔذ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍٛؽذاد الالزظبد٠خ ِزؼذدح اٌغٕغ١بد رٛطً ٔز١غخ الأػّبي ٚاٌّشوض اٌّبٌٟ ٌّغّٛػخ

اٌّب١ٌخ الزظبد٠خ ٚاؽذح، فبْ ٘زٖ اٌمٛائُ لا ٠ّىٓ اػذاد٘ب ِب ٌُ ٠زُ اٌزؼج١ش ػٓ ثٕٛد٘ب ثٛؽذح ٔمذ٠خ ِزغبٔغخ، ٌزٌه ٠غت رؼذ٠ً ثٕٛد اٌمٛائُ 

ٌٛؽذح الالزظبد٠خ الأَ ؽ١ش ػٍّخ ٌّغّٛػخ اٌٛؽذاد الالزظبد٠خ الأعٕج١خ ثبعزخذاَ ٚؽذح ل١بط ٚاؽذح ٟ٘ ٚؽذح إٌمذ ٌٍذٌٚخ اٌزٟ رزجؼٙب ا

جٍذ اٌم١ذ/اٌزمش٠ش، ٚفٝ اؽبس إٌّبفغخ ٚرمٍجبد أعؼبس اٌظشف ٠غٛص ٌٍششوخ أْ ٠ىْٛ ٌذ٠ٙب اٌمذسح ػٍٝ اخز١بس ػٍّخ ٚظ١ف١خ أخشٜ غ١ش ػٍّخ اٌ

 الأَ ػٍٝ أْ رمَٛ ثؼذ رٌه ثزشعّخ ٘زٖ اٌؼٍّخ اٌٝ ػٍّخ اٌم١ذ ٌٍششوخ الأَ.

الإفظبػ اٌّؾبعجٟ ٌٍزشعّخ ٠ئصش ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ، وّب أٔٗ ٠ّىٓ ٌٍّغزضّش٠ٓ اعزخذاَ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ اٌّٛؽذح وّب رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ 

 ٌٍششوخ ٚرٌه ٌٍزٕجئ ثب٠شاداد اٌّج١ؼبد ٚوزٌه فشص ّٔٛ الاعزضّبس ٌٍششوخ ٚأسثبػ اٌششوخ ؽ١ش أْ ٘زٖ اٌزٕجئاد رزؤصش ثبلإفظبػ اٌّؾبعجٟ

صُ ٠ئصش ػٍٝ عؼش عُٙ اٌششوخ، ِٚٓ ٚعٙخ إٌظش الالزظبد٠خ فبْ رغ١ش عؼش اٌظشف ٠ئصش فٟ اٌّمبَ الأٚي ػٍٝ  ٌٍزشعّخ ِٓ لجً اٌششوخ، ِٚٓ

 اٌششوبد اٌزبثؼخ الأعٕج١خ ٚرٌه وٕز١غخ ؽج١ؼ١خ ٌزؤص١ش٘ب ػٍٝ رىب١ٌف الإٔزبط اٌّؾذدح ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ.

ٓ اٌزغ٠ٛبد اٌّؾبعج١خ ٌزشعّخ اٌؼّلاد الأعٕج١خ ٚاٌم١ُ اٌغٛل١خ ٌٍششوبد وّب عبّ٘ذ اٌذساعخ فٟ رمذ٠ُ ِؼٍِٛبد ػٓ اٌؼلالخ ث١ٓ الإفظبػ ػ

، ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌزغ٠ٛبد اٌّؾبعج١خ ٌزشعّخ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ 0222اٌٝ د٠غّجش ػبَ  0222ِزؼذدح اٌغٕغ١بد فٟ أعزشا١ٌب ػٓ اٌفزشح ِٓ ٠ٕب٠ش ػبَ 

 خ ث١ٓ اٌزغ٠ٛبد اٌّؾبعج١خ ٌٍزشعّخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوبد.راد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِشرجطخ ثبٌؼٛائذ، أٞ أْ ٕ٘بن ػلالخ ِؼ٠ٕٛ

 (Muller&Verschoor, 2008دساعخ )

 

 ٘ذف اٌذساعخ

رٙذف اٌذساعخ اٌٝ دساعخ اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ لاعزخذاَ اٌؼّلاد الأعٕج١خ ٌٍششوبد الأٚسٚث١خ، ٚرجؾش ٘زٖ اٌذساعخ أ١ّ٘خ الإفظبػ ػٓ 

الإداسح ٌٍششوبد الأٚسٚث١خ، ِغ دٚافغ اٌششوبد اٌشائذح فٟ اعزخذاَ ِشزمبد اٌؼّلاد الأعٕج١خ ِخبؽش اٌظشف الأعٕجٟ ِّٚبسعبد 

ٚوزٌه اٌؼٛاًِ اٌزٟ رئصش ػٍٝ ارخبر لشاس ثشؤْ ِذٜ اٌزؾٛؽ )اٌزغط١خ( ٌٙزٖ اٌؼّلاد، ٚاٌّذٜ اٌزٞ رئصش ػ١ٍٗ ٘زٖ الإفظبؽبد ِٓ 

 ِخبؽش اٌظشف الأعٕجٟ.

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ
 ( ِٓ اٌششوبد اٌجٍغ١ى١خ ٚالأٌّب١ٔخ ٚإٌٌٙٛذ٠خ، ثبلإػبفخ اٌٝ ػذد 113( ششوخ ِٕٙب ػذد )295ػٍٝ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ ) دساعخ اخزجبس٠خ

 .0222ؽزٝ أوزٛثش  0220( ششوخ ِٓ اٌششوبد فٟ اٌٍّّىخ اٌّزؾذح، ٚاِزذد فزشح اٌذساعخ ِٓ ٠ٕب٠ش 514)

 ٔزبئظ اٌذساعخ

 ١غ١بد اٌزؾٛؽ ٠ىشف ػٓ ِب ٠ٍٟ:رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ أصش الإفظبػ ػٓ اعزشار

 ٔغجخ ِخبؽش اٌؼٍّخ اٌزٟ ٠ٛاعٙٙب ِذ٠شٞ اٌزؾٛؽ ٟ٘ ٔغجخ ػئ١ٍخ. -5

 ٚلٛع اٌّغزضّش٠ٓ فٟ أخطبء ِٕٙغ١خ ػٕذ رم١١ُ أصش ِخبؽش اعزخذاَ اٌؼّلاد الأعٕج١خ . -0

طشف اٌؼّلاد  اعزخذاَ اٌششوبد الأٚسٚث١خ ٌٍؼّلاد الأعٕج١خ ١ٌظ ٌٍّؼبسثخ ٌٚىٓ ٌؾّب٠خ ٔفغٙب ِٓ رمٍجبد أعؼبس -1

 الأعٕج١خ.

أْ اٌششوبد الأٚسٚث١خ رمذَ ٔظشح فش٠ذح لاعزشار١غ١بد اٌزؾٛؽ ٚوزٌه فٟ رؾ١ًٍ الأصبس اٌؾم١م١خ ٌلإفظبػ ػٓ ٘زٖ  -2

 .الاعزشار١غ١بد )اٌزؾٛؽ( ػٍٝ اٌّخبؽش اٌزٟ رزؼشع ٌٙب اٌششوبد

 (Sabac, et.al., & Wier, H.A., 2004دساعخ )

 

 ٘ذف اٌذساعخ

  اٌٝ رؾ١ًٍ ل١ّخ اٌششوخ ثبٌٕظش اٌٝ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌٍؼ١ٍّبد الأعٕج١خ فٟ ظً رغ١ش عؼش اٌظشف، ِغ رٛػ١ؼ اٌزذفمبد رٙذف اٌذساعخ

( فبْ ؽش٠مخ 30إٌمذ٠خ الأعٕج١خ فٟ ظً رغ١ش عؼش اٌظشف ٚ اٌزغ٠ٛبد اٌّؾبعج١خ ٌٍزشعّخ، ؽ١ش أٔٗ ؽجمب ٌٍّؼ١بس الأِش٠ىٟ سلُ )

١ٕخ ارا وبٔذ ػٍّخ اٌزؼبًِ ٌٍششوخ ٟ٘ ٔفظ ػٍّخ اٌششوخ الأَ ٚرىْٛ ِىبعت أٚ خغبئش اػبدح اٌم١بط ٟ٘ اٌزشعّخ اٌّزجؼخ ٟ٘ اٌطش٠مخ اٌضِ

أؽذ ػٕبطش اٌذخً اٌذٚسٞ ٌٍششوخ اٌزبثؼخ الأعٕج١خ؛ أٚ ؽش٠مخ عؼش اٌظشف اٌغبسٞ ارا وبٔذ ػٍّخ اٌزؼبًِ ٌٍششوخ اٌزبثؼخ ١ٌغذ ٟ٘ 

 ّخ أؽذ ػٕبطش ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌٍششوخ اٌزبثؼخ.ػٍّخ اٌششوخ الأَ ٚرىْٛ ِىبعت أٚ خغبئش اٌزشع

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ
 ( ششوخ رؼًّ فٟ 058( ششوخ ثبٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ، ِٕٙب )203اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ رغ١ّغ اٌج١بٔبد ِٓ ػ١ٕخ رّضٍذ فٟ ػذد )

 (.5778: 5781( ششوخ رؼًّ فٟ اٌمطبع غ١ش اٌظٕبػٟ، ٚرٌه ػٓ اٌفزشح ِٓ )029اٌمطبع اٌظٕبػٟ ٚ )

 ٔزبئظ اٌذساعخ

  ٍٝأصجزذ ٔزبئظ اٌذساعخ أْ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ رزغ١ش ثزغ١شاد عؼش اٌظشف، ؽ١ش أْ ِىبعت أٚ خغبئش رشعّخ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ رئصش ػ

اٌزٟ رغزخذِٙب ػٛائذ الأعُٙ، ٚأْ اعزغبثخ اٌغٛق ٌزغ١شاد أعؼبس اٌظشف ِزؼٍك ثّمذاس اٌؼٛائذ ٚاٌزىب١ٌف ٌٍؼٍّخ الأعٕج١خ اٌّزذاٌٚخ 

 اٌششوخ فٟ ِؼبِلارٙب الأعٕج١خ، وّب أْ الإفظبػ ػٓ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌٍؼ١ٍّبد الأعٕج١خ ٠ئدٜ اٌٝ رؾغ١ٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ.



 

٠ٚخ: دساعخ رطج١م١خ  ٍِخ ثمطبع الأد ششوبد اٌؼب ١ٌخ ٚل١ّخ اٌ ّب زٔبئظ رشعّخ اٌمٛائُ اٌ ؼلالخ ث١ٓ   دساعخ اٌ
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 (Lin, 2000دساعخ )

 ٘ذف اٌذساعخ

اٌزشعّخ إٌبرغخ ػٓ رغ١شاد أعؼبس رٙذف اٌذساعخ اٌٝ دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١بد ِٚىبعت ٚخغبئش 

اٌظشف،ؽ١ش رذسط سد فؼً اٌغٛق ثٕبء ػٍٝ ِؼٍِٛبد اٌزشعّخ فٟ ث١ئبد ِخزٍفخ ػٕذِب رىْٛ ِىبعت أٚ خغبئش اٌزشعّخ لذ رُ الإفظبػ 

وبد ِزؼذدح ػٕٙب ِٓ لجً اٌششوبد ٚدساعخ ِب ارا وبٔذ ِؼٍِٛبد ِىبعت أٚ خغبئش رشعّخ اٌؼّلاد رئصش ػٍٝ اٌؼ١ٍّبد الأعٕج١خ ٌٍشش

 .اٌغٕغ١بد ؽجمب ٌٍّٕبؽك اٌغغشاف١خ اٌّزٛاعذح ف١ٙب

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ
( ٚلذ رُ 5772:  5782( ششوخ ثبٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ ػٓ اٌفزشح )542اػزّذد اٌذساعخ الاخزجبس٠خ ػٍٝ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ ػذد )

 .(SOO&SOO, 1994)اعزخذاَ ّٔٛرط 

 ٔزبئظ اٌذساعخ

أٔٗ ػٕذِب رفظؼ اٌششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١بد ػٓ ِىبعت أٚ خغبئش اٌزشعّخ فبْ اٌغٛق ٠غزف١ذ ِٓ ٘زٖ اٌّؼٍِٛبد  رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ

ػٕذ رم١١ُ اٌششوبد ؽ١ش أٙب رؼىظ ولا ِٓ خفغ ٚص٠بدح أعؼبس اٌظشف فٟ اٌج١ئخ اٌزٟ رؼًّ ف١ٙب ٘زٖ اٌششوبد ؽ١ش رٛعذ ػلالخ 

 ٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوبد.ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ولا ِٓ ِىبعت ٚ خغبئش اٌزشعّخ ٚا

 (Bazaz & Sentenety, 2001دساعخ )

 رغزٙذف اٌذساعخ دساعخ اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ ٌّىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ ػٍٝ أعؼبس أعُٙ اٌششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١بد. ٘ذف اٌذساعخ 

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ

( ِغ اعزخذاَ 5773: 5775اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ أعٍٛة اعزج١بٟٔ رطج١مٟ ػٍٝ اٌششوبد الأِش٠ى١خ، ٚلذ رٕبٌٚذ اٌذساعخ اٌفزشح ِٓ  )

( ٌٍّلائّخ اٌم١ّ١خ ٌّىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ ِغ الأخز فٟ الاػزجبس ِفَٙٛ اٌذخً اٌشبًِ ؽ١ش ٠غت أْ ٠زُ (Ohlson, 1995ّٔٛرط 

ئش اٌزشعّخ ٚرٌه ؽجمبً ٌٍطش٠مخ اٌزٟ رزجؼٙب اٌششوخ فٟ اٌزشعّخ، ٚوزٌه ِشاػبح ػلالخ اٌفبئغ اٌظبفٟ الإفظبػ ػٓ ِىبعت أٚ خغب

clean surplus relation (Ohlson, 1995 ُفبْ اٌزغ١ش فٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ لا ٠ذخً فٟ أٞ رؼبًِ ِغ اٌّغب١ّ٘ٓ ٚثٕبء ػٍٝ رٌه فبٔٗ ٠ز )

 ػٓ ؽش٠ك اٌزؤص١ش اٌؼىغٟ ٌّىبعت ٚ خغبئش اٌزشعّخ.رؼذ٠ً اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌؾمٛق اٌٍّى١خ ٚرٌه 

 ٔزبئظ اٌذساعخ
رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ رؼىظ ِذٜ اٌزغ١ش فٟ اٌظشٚف الالزظبد٠خ ٌٍذٚي اٌزٟ رٛعذ ف١ٙب اٌششوبد، ثبلإػبفخ 

  فٟ أعؼبس الأعُٙ.اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوبد ِزّضلا

 (Pinto, 2001دساعخ )

 ٘ذف اٌذساعخ      
 خذاَ رٙذف اٌذساعخ اٌٝ دساعخ اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ ٌٍزغ٠ٛبد اٌّؾبعج١خ ٌزشعّخ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٚاٌزغ١ش فٟ سثؾ١خ اٌغُٙ اٌغ٠ٕٛخ، ٚ لذ رُ اعز

 الأِش٠ى١خ ِزؼذدح اٌغٕغ١بد.( فٟ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد 30اٌّؼ١بس الأِش٠ىٟ سلُ )

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ
 ( ششوخ رؼًّ فٟ أٌّب١ٔب 552( ششوخ رؼًّ فٟ اٌّىغ١ه ٚرغزخذَ اٌج١ضٚ اٌّىغ١ىٟ ، ٚوزٌه ػذد )72رُ اعشاء دساعخ اِجش٠م١خ ػٍٝ ػذد )

 (.5774:5775ٚرغزخذَ اٌّبسن الأٌّبٟٔ ، ػٓ اٌفزشح )

 ٔزبئظ اٌذساعخ

  رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ رمٍجبد( أعؼبس اٌظشف رئصش ػٍٝ اسثبػ اٌششوبد، ٠ٚئوذ رٌه رمش٠شMataloni,1998 ػٓ اٌششوبد )

% ِٓ ػٛائذ ٚأسثبػ ٘زٖ اٌششوبد ٔبرظ ػٓ ِظبدس أعٕج١خ، ِٚؼٕٝ ٘زا أٗ رٛعذ 12الأِش٠ى١خ ِزؼذدح اٌغٕغ١بد اٌزٞ ٠ٛػؼ أْ أوضش ِٓ

ٌٍششوبد ؽ١ش أْ اٌزغ١ش فٟ ِىبعت ٚ خغبئش رشعّخ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٠ئصش ػلالخ اسرجبؽ ث١ٓ ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

ػٍٝ الأسثبػ اٌغ٠ٕٛخ ٌٍغُٙ، ِٚٓ ٕ٘ب أٚطذ اٌذساعخ اٌٝ أ١ّ٘خ أْ ٠زُ الإفظبػ ػٓ ِىبعت أٚ خغبئش رشعّخ اٌؼّلاد الأعٕج١خ فٟ 

( 512( ِٚب ٔض ػ١ٍٗ اٌّؼ١بس سلُ )30الأِش٠ىٟ سلُ ) اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد ٚرٌه ؽجمبً ٌٍطش٠مخ اٌّزجؼخ فٟ اٌزشعّخ رؾذ اٌّؼ١بس

 ٌٍذخً اٌشبًِ.

 (Shin & Sonen, 1999دساعخ )

 رٙذف اٌذساعخ اٌٝ دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزغ٠ٛبد اٌّؾبعج١خ ٌزشعّخ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٚػٛائذ الأعُٙ. ٘ذف اٌذساعخ

 (.5772:  5781( ششوخ أِش٠ى١خ خلاي اٌفزشح ِٓ )390ٌؼ١ٕخ ِٓ ػذد )اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ أعٍٛة اٌذساعخ الاخزجبس٠خ   ِٕٙغ١خ اٌذساعخ

 ٔزبئظ اٌذساعخ

رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ رغ١شاد أعؼبس اٌظشف رئصش ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ ؽ١ش أْ اٌزمٍجبد فٟ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّزذاٌٚخ ٠ئصش ػٍٝ أداء اٌششوخ 

ّؾ١ٍخ ٚالأعٕج١خ ٚوزٌه اٌؼ١ٍّبد الأعٕج١خ اٌّزؼٍمخ ثبٌششوخ ٚل١ّخ اٌؼٍّخ ِغ ٔشبؽٙب اٌذٌٟٚ ػٓ ؽش٠ك اٌزؤص١ش اٌّزؼٍك ثؤعؼبس اٌغٍغ اٌ

 الأعٕج١خ اٌّزذاٌٚخ )ػٍّخ اٌزؼبًِ( اٌزٟ رغزخذَ فٟ رؾذ٠ذ أطٛي ٚاٌزضاِبد اٌششوخ.

زؼذدح أٞ أْ ٕ٘بن ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ل٠ٛخ ٌىً ِٓ ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ ٚػٛائذ الأعُٙ، ٚ٘زا د١ًٌ ػٍٝ أْ اٌششوبد الأِش٠ى١خ ِ

اٌغٕغ١بد رزؼشع ٌّخبؽش رغ١ش أعؼبس طشف اٌؼّلاد وّب أْ رغ١ش عؼش اٌظشف ٠ٕؼىظ ػٍٝ  أطجبع اٌّغزضّش٠ٓ ِٚٓ صُ ػٍٝ أعؼبس 

 أعُٙ اٌششوبد.

 (Louis, 2003دساعخ )

 ٘ذف اٌذساعخ

ػٓ رشعّخ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ؽ١ش أٙب رٙذف اٌذساعخ اٌٝ دساعخ اٌزؾ١ًٍ الالزظبدٞ ٌّىٛٔبد اٌذخً اٌشبًِ ٌٍزغ٠ٛبد اٌّؾبعج١خ إٌبرغخ 

ٟ رخزجش ِب ارا وبٔذ رٍه اٌزغ٠ٛبد ٌٙب ػلالخ ثبٌزغ١ش فٟ ل١ّخ اٌششوبد اٌزٟ رؼًّ فٟ اٌمطبع اٌظٕبػٟ أَ لا ؟ ؽ١ش أْ اٌض٠بدح )اٌخفغ( ف

 .ف اٌغبسٞل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ اٌّزذاٌٚخ ٠ئدٜ اٌٝ ص٠بدح )خفغ( اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌلأطٛي ؽجمبً ٌطش٠مخ عؼش اٌظش

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ

( ٚرُ اعزخذاَ 0225:  5783اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ اعزمظبء أساء ػ١ٕخ ِٓ اٌششوبد الأِش٠ى١خ فٟ اٌمطبع اٌظٕبػٟ ػٓ اٌفزشح ِٓ )

اٌزشعّخ  ( ثؤْ رزٛلف ؽش٠مخ30(، ٚرُ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ ؽجمب ٌٍّؼ١بس الأِش٠ىٟ سلُ )Easton,1991ّٔٛرط اٌؼٛائذ )

 ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌزبثؼخ ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌشع١ّخ اٌزٟ رؼذ ثٙب دفبرش٘ب ٚعغلارٙب.

رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ ِىبعت ٚ خغبئش اٌزشعّخ  راد ِلاءِخ ل١ّ١خ ؽ١ش أْ ٌٙب لٛح رفغ١ش٠خ فٟ اٌزؼج١ش ػٓ ل١ّخ اٌششوخ ٚ رٌه لأْ  ٔزبئظ اٌذساعخ

 بد اٌزٟ رؼًّ فٟ اٌمطبع اٌظٕبػٟ.غبئش اٌزشعّخ ٚػٛائذ أعُٙ اٌششوٕ٘بن ػلالخ عٍج١خ ث١ٓ ِىبعت ٚ خ
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 (Bondar & Weintrop, 1997دساعخ )

 ٘ذف اٌذساعخ
رغزٙذف اٌذساعخ اخزجبس اٌّلائّخ اٌم١ّ١خ ٌلأسثبػ الأعٕج١خ ٌٍششوبد الأِش٠ى١خ ِزؼذدح اٌغٕغ١بد، ٚرٌه ػٓ ؽش٠ك ثؾش اٌؼلالخ ث١ٓ أداء 

 .ٚاٌزغ١ش فٟ اٌذخً الأعٕجٟ ٚاٌّؾٍٝ ٌٍششوخالأسثبػ غ١ش اٌؼبد٠خ 

 ٔزبئظ اٌذساعخ

خ غ١ش رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ اٌزغ١ش فٟ وً ِٓ ِىٛٔبد الأسثبػ اٌّؾ١ٍخ ٚالأعٕج١خ ٌٍششوبد الأِش٠ى١خ ِزؼذدح اٌغٕغ١بد ِزؼٍك ثبلأسثبػ اٌغ٠ٕٛ

الأعُٙ ثذسعخ أوجش ِٓ الأسثبػ اٌّؾ١ٍخ، أٞ أْ الأسثبػ الأعٕج١خ راد  اٌؼبد٠خ ٌلأعُٙ، ِٚغ رٌه فبْ اٌزغ١ش فٟ الأسثبػ الأعٕج١خ ٠ئصش ػٍٝ أعؼبس

 عٕجٟ ثبٌؼ١ٍّبد الأعٕج١خ ٌٍششوخ.ِلاءِخ ل١ّ١خ ػٍٝ أعؼبس الأعُٙ ثذسعخ أوجش ِٓ الأسثبػ اٌّؾ١ٍخ ٚرٌه لاسرجبؽ اٌذخً الأ

 (Bondar, et al., 2001دساعخ )

 اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ ٌلإفظبػ ػٓ اٌؼ١ٍّبد الأعٕج١خ.رغزٙذف اٌذساعخ اٌزؼشف ػٍٝ ثؾش  ٘ذف اٌذساعخ

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ

اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ أعٍٛة اعزّبساد الاعزمظبء ٌزغ١ّغ اٌج١بٔبد ؽٛي ثؾش اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ ٌلإفظبػ ػٓ اٌؼ١ٍّبد الأعٕج١خ ٌؼ١ٕخ 

( ششوخ فٟ ثش٠طب١ٔب ٚرٌه خلاي اٌفزشح ِٓ 918ٚ )( ششوخ فٟ وٕذا، 875( ششوخ فٟ اعزشا١ٌب، ٚ )222اٌذساعخ ٚاٌزٟ رّضٍذ فٟ ػذد )

(5772  :5778.) 

 ٔزبئظ اٌذساعخ

رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ اٌّىبعت الأعٕج١خ رخزٍف ػٓ اٌّىبعت اٌّؾ١ٍخ ٌىً ششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ ؽ١ش أْ ٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ لاسرجبؽ 

الاخزلاف ِزؼٍك ثّٕٛ اٌؼ١ٍّبد اٌخبسع١خ ِمبسٔخ ثبٌؼ١ٍّبد اٌذاخ١ٍخ اٌزغ١شاد فٟ اٌّىبعت الأعٕج١خ ِغ ص٠بدح ػٛائذ ششوبد اٌؼ١ٕخ ٚ ٘زا 

 ١ٍبد اٌخبسع١خ راد ِلاءِخ ل١ّ١خ.ؽ١ش أْ اٌؼّ

 ًٌلاحظ ػهى انذساعاخ انغاتك ػشضيا يا ٌهً:

٠زؼؼ أْ اٌذساعبد اٌزٟ ا٘زّذ ثذساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ ِىبعت ٚ خغبئش رشعّخ  .5

زؼذدح اٌغٕغ١بد اٌؼُّلاد ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّٕشؤح لذ ارفم ُِ ذ ػٍٝ أْ إٌّشآد 

ً ٌٍؼٍّخ  ؼبِلاد أعٕج١خ رمَٛ ثزشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٙب ؽجمب ُِ ٚإٌّشآد اٌزٟ ٌذ٠ٙب 

زفمخ ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ  ُِ اٌٛظ١ف١خ اٌّغزخذِخ، ٚلذ  عبءد ٔز١غخ ٘زٖ اٌذساعبد 

جشاً ػٕٙب ِىبعت أٚ خغبئش رشعّخ اٌؼُّلاد الأعٕج١خ ٚ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّٕشؤح ِؼ

 ثؤعؼبس ٚػٛائذ الأعُٙ.

اٌؼلالخ ث١ٓ رغ١شاد أعؼبس اٌظشف ٚ اٌم١ّخ اٌذساعبد اٌزٟ اعزٙذفذ دساعخ  .0

اٌغٛل١خ ٌٍّٕشؤح رج١ٓ أْ ٘زٖ اٌذساعبد لذ رٛطٍذ اٌٝ أْ رغ١شاد أعؼبس اٌظشف 

راد ػلالخ ثشثؾ١خ إٌّشؤح ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ ٌٙب ِٚٓ صُ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

ٌٍّٕشؤح ِؼجشاً ػٕٙب ثؤعؼبس ٚػٛائذ الأعُٙ، ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ اٌمٛي ثؤْ إٌّشآد 

ؼبِلاد ثؼٍُّخ أعٕج١خ عٛف رزؤصش ٔزبئظ  ُِ زؼذدح اٌغٕغ١بد ٚإٌّشآد اٌزٟ ٌذ٠ٙب  ُِ

أػّبٌٙب ثبٌّىبعت ٚ اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ رغ١ش أعؼبس اٌظشف ٚاٌزٟ رئصش ػٍٝ 

 اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّٕشؤح.

رطشلذ عٕج١خ أٚ أػشث١خ خ دٌٚبؽش لأٞ دساعخ عبثمخ رّذ فٟ ٌُ ٠زٛطً اٌج .1

اٌؼلالخ ث١ٓ ٔزبئظ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚل١ّخ اٌششوبد اٌؼبٍِخ ٌذساعخ ٚاخزجبس 

ٚرٌه  ٠شىً فغٛح ثؾض١خ لإعشاء رٌه اٌجؾش، ٚلا شه أْ رٌه رؾذ٠ذاً  ثمطبع الأد٠ٚخ
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اعشاء ؽٛي اِىب١ٔخ غبإلاً ، ٠ٚطشػ رٌلأ١ّ٘خ اٌؾ٠ٛ١خ ٚالاعزشار١غ١خ ٌزٌه اٌمطبع

لا اٌؼلالخ ث١ٓ ٔزبئظ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚل١ّخ اٌششوبد دساعخ اخزجبس٠خ ٌزؾ١ًٍ 

 .اٌؼبٍِخ ثمطبع الأد٠ٚخع١ّب 

ً ٌٍّذاخً الأعبع١خ ٌزشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚالأصبس إٌبرغخ ػٕٙب  ٚرؼ١ّمب

ٟ عزٛػؼ رٍه اٌؼلالخ ٚرٌه ع١زُ ػشع اٌذساعخ اٌزطج١م١خ اٌزٚػلالزٙب ثم١ّخ إٌّشؤح؛ 

 ِٓ خلاي اٌمغُ اٌزبٌٟ.

 :ـانشاتغانمغى 

 :ـانرطثٍمٍحانذساعح 

 انثحث: يدرًغ ًػٍنح  .1

ٚاٌزٟ  ،الأد٠ٚخ اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خششوبد ٠زّضً ِغزّغ اٌجؾش فٟ 

ٚرٌه لأْ ، 0201اٌٝ ػبَ  0258اٌفزشح ِٓ ػبَ  فٟٚرٌه  ،ششوبد( 7ثٍغ ػذد٘ب )

أْ رٍه اٌفزشح ٟ٘ فؼلاً ػٓ  ؛رٛؽ١ٓ طٕبػخ الأد٠ٚخاٌزٛعغ فٟ رٍه اٌفزشح ٟ٘ فزشح 

فزشح رزغُ ثبلاعزمشاس، ٚلذ ؽذس ثٙب رغ١شاد ِزؼذدح فٟ أعؼبس طشف اٌؼّلاد 

 .الأعٕج١خ ٚ٘ٛ ِب ٠خذَ ِٛػٛع اٌذساعخ

 رُ الاػزّبد فٟ اٌجؾش ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌششوبد اٌّّضٍخ ٌّغزّغ اٌجؾش ٚلذ

ؽ١ش رُ اخز١بس  ،( ششوبد أد٠ٚخ9% خلاي فزشح اٌذساعخ ٚاٌزٟ ثٍغ ػذد٘ب )98ثٕغجخ 

اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسطخ  اٌششوبد اٌزٟ رّضً ػ١ٕخ اٌجؾش ِٓ ِغزّغ اٌجؾش ٌزؼجش ػٓ رٍه

اٌّظش٠خ ٚاٌزٟ رمَٛ ثزٕف١ز ِؼبِلارٙب ثؼٍّخ أعٕج١خ )ثذْٚ و١بْ أعٕجٟ( ٚرفظؼ ػٓ 

، ِٚب لذ ٠زشرت ػ١ٍٙب ِٓ أسثبػ أٚ خغبئش ثمبئّخ اٌذخًٔزبئظ رشعّخ اٌؼّلاد الأعٕج١خ 

رٌه ثج١بٔبد ِؼٍٕخ  لاسرجبؽٌّب ٌزٌه ِٓ أصش ػٍٝ عٛدح ث١بٔبد اٌذساعخ ِٚذٜ دلزٙب 

فبءح اٌؼب١ٍِٓ فٟ ثزٍه اٌششوبد ٚو اٌّب١ٌخّؾبعجخ اٌِٚؼزّذح، ٚوزٌه ػّبْ وفبءح ٔظُ 

بد ثبٌشىً اٌزٞ ٠شرجؾ ثٗ ، فؼلاً ػٓ ص٠بدح ؽغُ أطٛي رٍه اٌششوألغبَ اٌّؾبعجخ

 :(5ِشفك: ٍِؾك سلُ ) .رؼبِلاد ثؼّلاد أعٕج١خرؼذد فشٚػٙب ِٚٓ صُ ٚعٛد 

 .اٌششوبد اٌزٟ رّضً ػ١ٕخ اٌجؾش

 رج انثحث ًانرؼشٌفاخ الإخشائٍح نهًرغٍشاخ:صٍاغح نًٌ .2
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زؼذدح  ُِ ؼبطشح ٌٍششوبد  ُّ رؼُذ رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٓ أُ٘ اٌمؼب٠ب اٌ

ؼبِلاد ثؼٍُّخ أعٕج١خ، ٌزا رشرت ػٍٝ رٌه اٌؾبعخ  اٌغٕغ١بد ٚاٌششوبد ُّ اٌّؾ١ٍخ راد اٌ

اٌٝ ِؼٍِٛبد رف١ذ فٟ ارخبر اٌمشاساد ثشؤْ ٘زٖ اٌششوبد ػٍٝ اٌّغز١٠ٛٓ اٌّؾٍٝ 

ٚالأعٕجٟ، ٌٍٚٛفبء ثٙزٖ اٌّؼٍِٛبد ٠ٕجغٟ ل١بط اٌزؤص١شاد اٌزٟ رغججٙب اٌزغ١شاد فٟ 

ٚرٛط١ً ٔزبئظ ٘زا اٌم١بط اٌٝ ِٓ ٠ُّٙٙ ل١ّخ اٌؼُّلاد اٌزٟ رزؼبًِ ثٙب ٘زٖ اٌششوبد 

ؾ١ٍٍٓ ِب١١ٌٓ ِٚؼشفخ ِب  ُِ غزخذِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ عٛاء وبٔٛا ِغزضّش٠ٓ أٚ  ُِ الأِش ِٓ 

ارا وبٔذ ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ رئصش ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوبد. ٌزٌه ٠ّىٓ 

 ط١بغخ اٌفشع اٌشئ١غٟ ٌٍجؾش وّب ٠ٍٟ:

ًخغائش ذشخًح انمٌائى انًانٍح ًانمًٍح انغٌلٍح  " ذٌخذ ػلالح يؼنٌٌح تٍن يكاعة

ذسخح فً انثٌسصح انًصشٌح". ًُ  نششكاخ الأدًٌح ان

ٌٍٛلٛف  اٌّزؼذدرؾ١ًٍ الأؾذاس ع اٌذساعخ رُ الاػزّبد ػٍٝ ثشؤْ اخزجبس فشٚ

، ٠ٚجُٕٝ ٚاٌّزغ١شاد اٌؼبثطخ ػٍٝ شىً اٌؼلالخ اٌخط١خ ث١ٓ اٌّزغ١ش ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ

طبفٝ اٌّج١ؼبد، اٌم١ّخ ػٍٝ أْ عؼش اٌغُٙ داٌخ فٟ وً ِٓ: )ػٍٝ أْ  ّٔٛرط اٌذساعخ

ؼذٌخ ثّىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ، اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍغٕخ  ُّ اٌذفزش٠خ ٌٍغٕخ اٌؾب١ٌخ ٚاٌ

ؼذٌخ ثّىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ، سثؾ١ ُّ خ اٌغُٙ ، ِىبعت ٚخغبئش اٌغبثمخ ٚاٌ

 ٟ:رط ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌ، ٚرُ ط١بغخ رٌه إٌّٛاٌزشعّخ(

Pt = α0+α1 Y*t-1 + α 2 Xt + α 3 Y*t+ α 4N.St +βVt+ μt 

 حيث أن:

 Pt )اٌّزغ١ش اٌزبثغ( ل١ّخ عؼش اٌغُٙ ثؼذ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ ثضلاصخ شٙٛس

 α0 صبثذ الأؾذاس فٟ ِؼبدٌخ الأؾذاس اٌّزؼذد

ٚاٌّؼذٌخ ثّىبعت  -t) (1 اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍغُٙ ٌٍغٕخ اٌغبثمخ

 ٚخغبئش اٌزشعّخ )ِزغ١ش ػبثؾ(
Y*t-1 

ٚاٌّؼذٌخ ثّىبعت ٚخغبئش  (t)اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍغُٙ ٌٍغٕخ اٌؾب١ٌخ 

 اٌزشعّخ )ِزغ١ش ػبثؾ(

Y*t 

 Xt )ِزغ١ش ػبثؾ( (t)سثؾ١خ اٌغُٙ فٟ اٌغٕخ اٌؾب١ٌخ 
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 N.St )ِزغ١ش ػبثؾ( (t)طبفٝ اٌّج١ؼبد ٌٍغُٙ ٌٍغٕخ اٌؾب١ٌخ 

 Vt )ِزغ١ش ِغزمً( (t)ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ ٌٍغُٙ ٌٍغٕخ اٌؾب١ٌخ 

 Β ِؼبًِ اٌّزغ١ش اٌّغزمً

 α 4 - α 1 ِؼبِلاد اٌّزغ١شاد اٌؼبثطخ

 μt اٌخطؤ اٌؼشٛائٟ ٌٍّٕٛرط

ً ٌؼلالخ اٌفبئغ اٌظبفٟ ) ( فبْ اٌزغ١ش فٟ ؽمٛق Ohlson, 1995ٚؽجمب

ٚثٕبءً ػٍٝ رٌه ٠زُ رؼذ٠ً اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ اٌٍّى١خ لا ٠ذخً فٟ أٞ رؼبًِ ِغ اٌّغب١ّ٘ٓ 

٠زُ ؽ١ش ىغٟ ٌّىبعت أٚ خغبئش اٌزشعّخ ٌؾمٛق اٌٍّى١خ ٚرٌه ػٓ ؽش٠ك اٌزؤص١ش اٌؼ

 رؼذ٠ً اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍفزشح ػٓ ؽش٠ك: 

   ؽشػ )خظُ( ِىبعت اٌزشعّخg   اٌزٟ رخض اٌفزشحt  اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ِٓYt 

 اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ اٌّؼذٌخ.  Y*tؽ١ش  tٌٍفزشح 

   اػبفخ خغبئش اٌزشعّخl  اٌزٟ رخض اٌفزشحt  اٌٝ اٌم١ّخ اٌذفزش٠خYt ٌٍفزشحt  ؽ١ش 

Y*t  . اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ اٌّؼذٌخ   

 ٚف١ّب ٠ٍٟ ٚطفبً ٌّزغ١شاد اٌجؾش، ٚاٌزؼش٠ف الإعشائٟ ٌٙب:     

 (2خذًل سلى )

 انرؼشٌفاخ الإخشائٍح نًرغٍشاخ انثحث
 اٌّزغ١شاد

 اٌزؼش٠ف الإعشائٟ ٌٍّزغ١شاد
 سِض اٌّزغ١ش اعُ اٌّزغ١ش

 اٌّزغ١ش اٌزبثغ:

 ٔششح اٌجٛسطخ٠زُ اعزخشاعٗ ِٓ  t Ptشٙٛس ِٓ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ  1عؼش اٌغُٙ ثؼذ

 :اٌّزغ١ش اٌّغزمً

ٌٍغٕخ  t Vtِىبعت أٚ خغبئش اٌزشعّخ ٌٍغُٙ فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ  ٌٍششوخ(  ظ١ف١خ  ٍّخ اٌٛ ٌٍؼ ٟ)ؽجمبً  بٌّ شوض اٌ ٚ اٌّ ذخً أ خ اٌ ٟ لبئّ بٙ ف  tِفظؼ ػٕ

 اٌّزغ١شاد اٌؼبثطخ:

 tاٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍغُٙ فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ اٌؾب١ٌخ 

 ٚاٌّؼذٌخ ثّىبعت أٚ خغبئش اٌزشعّخ
Y*t  رُ ل١بعٗ ثٕغجخ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ اٌٝ ػذد الأعُٙ اٌّظذسح اٌّذفٛػخ ٌٍغٕخt 

 t-1اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍغُٙ فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ اٌغبثمخ 

 ٚاٌّؼذٌخ ثّىبعت أٚ خغبئش اٌزشعّخ
Y*t-1  ّظذسح اٌّذفٛػخ ٌٍغٕخ ١ّٓ اٌٝ ػذد الأعُٙ اٌ غب٘  t-1رُ ل١بعٗ ثٕغجخ ؽمٛق اٌّ

 ثٕغجخ طبفٝ اٌّج١ؼبد اٌٝ ػذد الأعُٙ اٌّظذسح اٌّذفٛػخرُ ل١بعٗ  t N.Sغُٙ فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ طبفٝ اٌّج١ؼبد ٌٍ

 ٠tزُ اعزخشاعٗ ِٓ لبئّخ اٌذخً ٌٍغٕخ  Xt سثؾ١خ اٌغُٙ
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 يثشساخ ئضافح انًرغٍشاخ انضاتطح ئنى نًٌرج انثحث: .3

اٌّزغ١ش اٌّزغ١شاد اٌؼبثطخ ٟ٘ رٍه اٌّزغ١شاد اٌزٟ ٠ؾزًّ أْ رئصش ػٍٝ 

اٌزبثغ ِٚٓ صُ رئصش ػٍٝ ٔزبئظ اٌجؾش، ٚلذ رُ اٌزؼبًِ ِغ اٌّزغ١شاد اٌؼبثطخ ِٓ 

خلاي ادخبٌٙب فٟ رظ١ُّ اٌجؾش ٌؼضي أصش٘ب ػٓ أصش اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فٟ اٌجؾش، 

٠ٚؼشع اٌغذٚي اٌزبٌٟ اٌّزغ١شاد اٌؼبثطخ اٌزٟ رُ اػبفزٙب اٌٝ رظ١ُّ اٌجؾش اٌؾبٌٟ 

 ِٚجشساد اػبفزٙب:

 (3سلى ) خذًل

 انًرغٍشاخ انضاتطح ًيثشساخ ئضافريا
 ِجشساد اػبفزٗ اٌّزغ١ش

اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍغُٙ فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ 

 ٚاٌّؼذٌخ ثّىبعت أٚ خغبئش اٌزشعّخ tاٌؾب١ٌخ 

Y*t 

اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍغُٙ ٚاٌّؼذٌخ ثّىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ عٛاء فٟ اٌغٕخ اٌؾب١ٌخ أٚ رؼزجش 

اٌششوخ  ل١ّخ عؼش اٌغُٙ ِٚٓ صُ أؽذ اٌّزغ١شاد اٌٙبِخ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رئصش ػٍٝ اٌغبثمخ

 .ؽغجّب أشبسد اٌذساعبد اٌغبثمخ

 tطبفٝ اٌّج١ؼبد ٌٍغُٙ فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ 

N.S 

ٚفمبً ٌّب  ثغؼش اٌغُٙ ٚل١ّخ اٌششوخ٠شرجؾ ثشىً ِجبشش ٚؽشدٞ  طبفٟ ِج١ؼبد اٌغُٙ

 .ٌغبثمخرٛطٍذ ا١ٌٗ ػذد ِٓ اٌذساعبد ا

 سثؾ١خ اٌغُٙ

Xt 

أؽذ اٌّزغ١شاد اٌٙبِخ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رئصش  بوّزغ١ش ػبثؾ ثبػزجبس٘ سثؾ١خ اٌغُٙ ذاعزخذِ

اٌطٍت ئصش ػٍٝ ِغزٜٛ الاعزّشاس فٟ اٌّغزمجً، ؽ١ش راٌششوخ ٚلذسرٙب ػٍٝ  ل١ّخػٍٝ 

 .ػٍٝ اٌغُٙ ٚل١ّخ إٌّشؤح

 ذحهٍم اننرائح: .4

ِزغ١شاد اٌذساعخ  لاخزجبسالأدٚاد الإؽظبئ١خ اٌّغزخذِخ  اٌغضء ٘زا ٠ٕبلش

اٌزٟ رؼجش ػٓ ػ١ٕخ اٌذساعخ،  اٌششوبدثٙذف اظٙبس خظبئظٙب ا١ٌّّضح ػٍٝ ِغزٜٛ 

ع اٌزٛطً ا١ٌٙب ر١ّٙذاً لاخزجبس فشاٌزٟ رُ  اٌّزؼذدرؾ١ًٍ الأؾذاس صُ ػشع ٌٕزبئظ 

 :اٌزب١ٌخ اٌّؾبٚس خلاي ِٓ ٚرٌه SPSS 27اٌذساعخ؛ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

 انرحهٍم الإحصائً انًغرخذيح تيذف اخرثاس فشض انذساعح: أدًاخ . أ

زؼذد  :أًلاً  ُّ لاخزجبس اٌؼلَالخ  Multiple-Regressionرُ اعزخذاَ أعٍٛة الأؾذاس اٌ

زغ١شاد ُّ زغ١ش اٌزبثغ )عؼش اٌغُٙ( ٚاٌ ُّ غزمٍخ ٚاٌؼبثطخ ث١ٓ اٌ ُّ ثٙذف اٌزٛطً  ، ٚرٌهاٌ

زغ١ش اٌزبثغ، أ٠ؼب رُ اعزخذاَ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد  ُّ زغ١شاد اٌّئصشح ػٍٝ اٌ ُّ لأُ٘ اٌ

زؼذد لأْ اٌزمذ٠شاد اٌّزؾظً ػ١ٍٙب ِٓ  ُّ ؼبٌُ ّٔٛرط الأؾذاس اٌ َِ اٌظُغشٜ فٟ رمذ٠ش 
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وّب أٔٙب رؼطٝ أفؼً اٌزمذ٠شاد أٞ أٔٙب  ِزؾ١ضح،٘زٖ اٌطش٠مخ رز١ّض ثؤٔٙب خط١خ ٚغ١ش 

، الا أْ ٘زٖ اٌطش٠مخ رشزشؽ اٌزؤوذ ِٓ رٛافش اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌفشٚع لإِىبْ ألً رجب٠ٓ

رطج١مٙب ٌؼً أّ٘ٙب ٠زّضً فٟ: الاسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ الأخطبء)اٌزؤوذ ِٓ اعزملا١ٌخ 

، ٚوزٌه الاصدٚاط اٌخطٟ )اٌزؤوذ ِٓ ػذَ ٚعٛد اسرجبؽ خطٝ ث١ٓ (الأخطبء

غزمٍخ( ُّ زغ١شاد اٌ ُّ  (0228)ػٕبٟٔ،  .اٌ

ِغ رؾذ٠ذ ل١ّخ  Fٚرٌه ثبعزخذاَ اخزجبس  ِؼبدٌخ الأؾذاس دساعخ ِؼ٠ٕٛخ ذرّٚ

ِؼبًِ  % ؽ١ش أْ:73اٌّشرجطخ ثّٕٛرط الأؾذاس ػٕذ دسعخ صمخ  (R2)ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 

زغ١ش اٌزبثغ  (R2)اٌزؾذ٠ذ ُّ ُّغزمٍخ فٟ رفغ١ش اٌزغ١ش فٟ اٌ زغ١شاد اٌ ُّ : ٠ش١ُش اٌٝ لذُسح اٌ

اؽذ اٌظؾ١ؼ،  فىٍّب الزشثذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ِٓ اٌٛاؽذ ٚرزشاٚػ ل١ّزٗ ث١ٓ اٌظفش ٚاٌٛ

زغ١ش  ُّ ُّغزمٍخ ػٍٝ رفغ١ش اٌزغ١ش فٟ اٌ زغ١شاد اٌ ُّ اٌظؾ١ؼ وٍّب صادد اٌضمخ فٟ لذُسح اٌ

١شاد اٌّٛعٛدح فٟ : ٠ؾذد اٌّؼ٠ٕٛخ اٌى١ٍخ ٌغ١ّغ اٌّزغF (F. Statistic) اخزجبس، ٚاٌزبثغ

ِٓ اٌظفش وٍّب أوذ رٌه ػٍٝ ٚعٛد ػَلالخ  (F) ، ٚوٍّب الزشثذ ِؼ٠ٕٛخ ّٔٛرط الأؾذاس

ُّغزمٍخ، ٠ٚغت ألا رض٠ذ ٘زٖ اٌم١ّخ ػٓ زغ١شاد اٌ ُّ زغ١ش اٌزبثغ ٚاٌ ُّ  %.3 أؾذاس ث١ٓ اٌ

ؼبدٌخ الأؾذاس ثبعزخذاَ اخزجبس وّب رّذ  ُِ  .T (Tدساعخ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبٌُ 

Statistic)  ٠ٚغت ألا  ذحؽ٠زُ ِٓ خلاٌٗ اخزجبس ِؼ٠ٕٛخ وً ِؼبًِ أؾذاس ػٍٝ ؽ١ش

زغ١ش اٌزبثغ.3رض٠ذ ٘زٖ اٌم١ّخ ػٓ  ُّ زغ١ش ِؼٕٛٞ ِٚئصش فٟ اٌ ُّ  % ٌىٟ ٠ىْٛ اٌ

ثغشع ِؼشفخ  One-way ANOVAرُ اعشاء رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ أؽُبدٞ الارغبٖ  ثانٍاً:

 ، ؽ١شِذٜ ٚعٛد اخزلافبد ث١ٓ عٕٛاد اٌذساعخ ف١ّب ٠زؼٍك ثّىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ

لاخزجبس فشع اٌذساعخ ٚرٌه لأْ ٘زا   Ohlson, 1995)رُ الاػزّبد ػٍٝ ّٔٛرط )

إٌّٛرط ٠ظٍؼ ٌٍزطج١ك فٟ اٌغٛق اٌىُفء ٚاٌغٛق غ١ش اٌىُفء، ٚثبٌزبٌٟ اِىب١ٔخ 

 (0222)ف١لاعىٛ،  .رطج١مٗ فٟ اٌج١ئخ اٌّظش٠خ ثبػزجبس٘ب أؽذ الأعٛاق غ١ش اٌىُفء

 :نذساعحًرغٍشاخ ان ئحصاءاخ ًصفٍح - ب

ػٍٝ ِذاس  ٚالأؾشافبد اٌّؼ١بس٠خ ٌّزغ١شاد اٌذساعخلبَ اٌجبؽش ثؾغبة اٌّزٛعطبد 

 ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:  فزشح اٌذساعخ
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 (4خذًل )

 الإحصاءاخ انٌصفٍح نًرغٍشاخ انذساعح

 اٌّزغ١شاد
 ػذد

 اٌّشب٘ذاد

اٌم١ّخ 

 اٌؼظّٝ

اٌم١ّخ 

 اٌظغشٜ
 Meanاٌٛعؾ اٌؾغبثٟ 

 الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ

Standard Deviation 

Pt 13 43.52 10.28 32.41 55.02 

Vt 13 02.14 52.57 7.22 4.85 

Y*t 13 58.12 4.52 7.19 2.05 

Y*t-1 13 54.09 3.05 52.47 0.17 

N.S 13 55.99 1.70 9.84 5.51 

Xt 13 58.07 9.20 8.57 3.55 

 ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك ٠زؼؼ أْ: 

 اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ Pt ٛ٘32.41  ٞ55.02ث١ّٕب الأؾشاف اٌّؼ١بس ،

ثغؼش ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ ص٠بدح الا٘زّبَ ،  43.52ٚل١ّخ ػظّٝ  10.28ثم١ّخ طغشٜ 

 .ٌزؼظ١ُ ل١ّزٙبٚعؼٟ اٌششوبد ثشىً دائُ  اٌغُٙ ٚرغ١شارٗ،

 ًاٌٛعؾ اٌؾغبثٟ ٌٍّزغ١ش اٌّغزم Vt ٛ٘ 7.22  ٞثم١ّخ ، 4.85ث١ّٕب الأؾشاف اٌّؼ١بس

ثزؾ١ًٍ  اٌششوبدٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ ا٘زّبَ ،  02.14ٚل١ّخ ػظّٝ  52.57طغشٜ 

ٌّؼبٌغخ رٍه اٌفشٚق ٚاٌٛلٛف ػٍٝ أفؼً اٌّؼب١٠ش اٌلاصِخ  ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ

 .ثغؼش اٌغُٙ ٚل١ّخ اٌششوخ، ٌٚىٓ ١ٌظ ثٕفظ دسعخ الا٘زّبَ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

  ٌٍّٟزغ١ش اٌؼبثؾاٌٛعؾ اٌؾغبث Y*t  ٛ٘7.19  ٞ2.05ث١ّٕب الأؾشاف اٌّؼ١بس ،

ٍم١ّخ ٌٚ٘ٛ ِب ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد أصش ،  58.12ٚل١ّخ ػظّٝ  4.52ثم١ّخ طغشٜ 

ٚاٌّؼذٌخ ثّىبعت أٚ خغبئش اٌزشعّخ  tاٌذفزش٠خ ٌٍغُٙ فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ اٌؾب١ٌخ 

، ٌزا رّذ اػبفزٗ ٌٍّزغ١شاد اٌؼبثطخ ػٍٝ ل١ّخ إٌّشؤح ٚعؼش اٌغُٙ اٌخبص ثٙب

 ٌزؾ١١ذ أصشٖ ػٍٝ اٌؼلالخ ِؾً اٌذساعخ.

 ٌ ٍّٟزغ١ش اٌؼبثؾاٌٛعؾ اٌؾغبث Y*t-1  ٛ٘52.47  الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ث١ّٕب

٠ٚؼجش رٌه ػٓ ٚعٛد أصش ،  54.09ٚل١ّخ ػظّٝ  3.05ثم١ّخ طغشٜ ،  0.17

ٚاٌّؼذٌخ ثّىبعت أٚ  t-1ٌٍم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍغُٙ فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ اٌغبثمخ 
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رٌه اٌّزغ١ش ، ِٚٓ صُ رطٍت الأِش اعزجؼبد أصش خغبئش اٌزشعّخ ػٍٝ ل١ّخ إٌّشؤح 

 ِٓ اٌؼلالخ ِؾً اٌذساعخ.

  اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ ٌٍّزغ١ش اٌؼبثؾN.S 9.84  ٞ5.51ث١ّٕب الأؾشاف اٌّؼ١بس  ،

ٌظبفٝ ٚ٘ٛ ِب ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد أصش ، 55.99ٚل١ّخ ػظّٝ  1.70ثم١ّخ طغشٜ 

، ٌزا رّذ اػبفزٗ ػٍٝ ل١ّخ إٌّشؤح  tاٌّج١ؼبد ٌٍغُٙ فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ 

 بثطخ لاعزجؼبد رؤص١شٖ ػٍٝ اٌؼلالخ ِؾً اٌذساعخ.ٌٍّزغ١شاد اٌؼ

 اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ ٌٍّزغ١ش اٌؼبثؾ  Xt 8.57  ٞ3.55ث١ّٕب الأؾشاف اٌّؼ١بس  ،

، ٚ٘ٛ ِب ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد أصش ٌشثؾ١خ 58.07ٚل١ّخ ػظّٝ  9.20م١ّخ طغشٜ ث

 اٌغُٙ ػٍٝ ل١ّخ إٌّشؤح، ٌزا رّذ اػبفزٗ ٌٍّزغ١شاد اٌؼبثطخ لاعزجؼبد رؤص١شٖ ػٍٝ

 اٌؼلالخ ِؾً اٌذساعخ.

 نذساعح:ًرغٍشاخ ائحصاءاخ ذحهٍهٍح ن - ج

رط الأؾذاس فٟ أُ٘ ِشبوً اٌم١بط، ّٔٛ لبَ اٌجبؽش أٚلاً ثبٌزؾمك ِٓ ِذٜ ٚلٛع

 فبرؼؼ ِب ٠ٍٟ:

  ٌّ شىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ الأخطبء ثبٌٕغجخAutocorrelation اعزخذَ اٌجبؽش :

شىٍخ ِٓ ػذِٗ ٚلذ رُ ٌٍىشف ػٓ ِذٜ ٚعٛد ٘زٖ اٌّ Durbin-Watsonاخزجبس 

ٚثبٌىشف ػٕٗ ٚعذ أٔٗ لا ٠ٛعذ اسرجبؽ  5.250اٌزٛطً اٌٝ أْ اٌّؼبًِ ٠غبٜٚ 

 (0228، )ػٕبٟٔ .رارٟ فٟ ظً ٘زا اٌّؼبًِ

 ٌّ شىٍخ الاصدٚاط اٌخطٟ ثبٌٕغجخMulticollnearityُاٌزؾمك ِٓ ِذٜ ٚلٛع  : ر

شىٍخ الاصدٚاطإٌّٛرط اٌّ ُِ اٌخطٟ ِٓ خلاي ل١بط ِؼبًِ اٌزؼخُ  مذس فٟ 

(VIF) Variance Inflation Factor ُفٛعذ أْ وً ل١ُ ِؼبًِ اٌزؼخ 

مذس ٌُ رزغبٚص  ُّ ؽ١ش ثٍغ ألظٝ ل١ّخ ٌّؼبًِ  522ٌّزغ١شاد ّٔٛرط الأؾذاس اٌ

شىٍخ ِٓ  12.59اٌزؼخُ  ُّ ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٝ ػذَ ٚلٛع إٌّٛرط اٌّمذس فٟ ٘زٖ اٌ

ك ششٚؽ اعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس دْٚ ِشبوً ل١بع١خ ِشبوً اٌم١بط، ٚثزٌه رزؾم

 رئصش فٟ ٔزبئغٗ ٠ّٚىٓ ػشع ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:
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لاخزجبس فشع  فٟ اعشاء اٌزؾ١ٍلاد الإؽظبئ١خ  SPSS 27رُ الاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

 اٌذساعخ ٚاٌزٞ ٠ٕض ػٍٝ أٔٗ:

اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ " رٛعذ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ 

ذسعخ فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ "، ٌٍٚزؾمك ِٓ ٘زا اٌفشع ٌغؤ  ُّ ٌششوبد الأد٠ٚخ اٌ

 اٌجبؽش اٌٝ اعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد ؽجمبً ٌٍّؼبدٌخ ا٢ر١خ:

اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌششوبد الأد٠ٚخ )عؼش اٌغُٙ( = د )ِىبعت أٚ خغبئش اٌزشعّخ ، 

 خ(اٌّزغ١شاد اٌؼبثط

 ٚثزٌه رُ ط١بغخ إٌّٛرط ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

Pt = α0+α1 Y*t-1 + α 2 Xt + α 3 Y*t+ α 4N.St +βVt+ μt 

٠ٚؼشع اٌغذٚي اٌزبٌٟ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌزٟ رُ اٌزٛطً ا١ٌٙب ثبعزخذاَ ؽش٠مخ  

ُِغزٜٛ عٕٛاد اٌذساعخ   :ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟالأؾذاس ثبلإدخبي ػٍٝ 

 (5خذًل )

يكاعة ًخغائش ذشخًح انمٌائى انًانٍح ًانمًٍح انغٌلٍح نششكاخ الأدًٌح انؼلالح تٍن 

ذسخح فً انثٌسصح انًصشٌح ًُ  ان

 الاخزجبسٔزبئظ  T P-Value VIFل١ّخ اخزجبس  اٌخطؤ اٌّؼ١بسٞ ِؼبًِ الأؾذاس اٌّزغ١ش

C 55.23 2.58 3.043 2.222 - - 

Y*t 2.202 2.70 2.150 2.947 0.958  ِؼٕٛٞغ١ش 

Y*t-1 2.521 2.520 2.943 2.492 0.315 ٕٞٛغ١ش ِؼ 

N.S 2.587 2.545 1.410 2.2220 5.258 ِٕٞٛؼ 

Xt 2.854 2.452 4.909 2.2225 0.517 ِٕٞٛؼ 

Vt -50.253 2.950 -1.802 2.2225 5.814 ِٕٞٛؼ 

 ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ

R Square 
27.1% 

 ل١ّخ اخزجبس

Durbin-Watson 
5.852 

 F 2.22دلاٌخ اخزجبس  F 24.57ل١ّخ اخزجبس 
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 ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك ٠زؼؼ أْ:

ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّٛػؾخ ثبٌغذٚي اٌغبثك رج١ٓ أْ ّٔٛرط الأؾذاس داي 

ٚف١ّب ٠زؼٍك ثبخزجبساد  F% ؽ١ش أْ ٕ٘بن ِؼ٠ٕٛخ لاخزجبس 3ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 اٌفشع رج١ٓ أْ:

غزمٍخ 27.1=  (R2) ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ُّ زغ١شاد اٌ ُّ % أٞ أْ ٔغجخ ِب اعزطبػذ اٌ

زغ١ش اٌزبثغ.27.1 ٟ٘ٚاٌؼبثطخ رفغ١شٖ  ُّ  % ِٓ اعّبٌٟ اٌزغ١شاد فٟ اٌ

 انًرغٍشاخ انضاتطح:

  أظٙش اخزجبسT  ؼذٌخ ثّىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ ُّ أْ اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍغٕخ اٌؾب١ٌخ ٚاٌ

ؼذ ُّ ٌخ ثّىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ غ١ش ٚوزٌه اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍغٕخ اٌغبثمخ ٚاٌ

% أٞ أٔٙب لا رئصش ػٍٝ عؼش اٌغُٙ 3ٌّٙب أوجش ِٓ  P-Valueِؼ٠ٕٛخ ؽ١ش أْ 

 ؽ١ش أٔٙب لا رغزط١غ أْ رفغش اٌزغ١ش فٟ عؼش اٌغُٙ.

  أظٙش اخزجبسT   ْج١ؼبد ِؼ٠ٕٛخ ٚرئصش ػٍٝ عؼش اٌغُٙ ؽ١ش أ َّ -Pأْ طبفٟ اٌ

Value  ِٓ ًج١ؼبد اٌششوخ % أٔٙب راد ِلاءِخ ل١ّ١خ 3ٌٙب أل َِ فض٠بدح أٚ ٔمض 

 راد لٛح رفغ١ش٠خ ٌٍزغ١ش فٟ عؼش اٌغُٙ. 

  أظٙش اخزجبسT  ْأْ سثؾ١خ اٌغُٙ  ِؼ٠ٕٛخ ٚرئصش ػٍٝ عؼش اٌغُٙ ؽ١ش أP-

Value  ِٓ ًأٞ أٔٙب راد ِلاءِخ ل١ّ١خ فض٠بدح أٚ ٔمض سثؾ١خ عُٙ 3ٌٙب أل %

غزضّش فٟ اػزجبسٖ ػٕذ لشاس اٌششاء أٞ أٔٙب راد لٛح رفغ١ش٠خ  ُّ اٌششوخ ٠ؤخز٘ب اٌ

 ٌٍزغ١ش فٟ عؼش اٌغُٙ. 

 انًرغٍش انًغرمم:

  أظٙش اخزجبسT  ٍٝأْ ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌؼُّلاد ِؼ٠ٕٛخ عٍج١خ ٚرئصش ػ

أٔٙب راد ِلاءِخ ل١ّ١خ أٞ أٔٙب أٞ % 3ألً ِٓ ٌٙب  P-Value ؽ١ش أْعؼش اٌغُٙ 

 راد لٛح رفغ١ش٠خ ٌٍزغ١ش فٟ عؼش اٌغُٙ.

 :ANOVAذحهٍم انرثاٌن 
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رُ اعشاء رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ ٌجؾش ِذٜ ٚعٛد فشٚق ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ عٕٛاد اٌذساعخ ف١ّب  

ٚعذ ِٓ ٔز١غخ الاخزجبس أٔٗ لا ٠ٛعذ فشق ِؼٕٛٞ ث١ٓ  ٠زؼٍك ثّىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ

 .P- Value ٟ٘ 2.043اٌغٕٛاد ف١ّب ٠زؼٍك ثزؤص١ش ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ ؽ١ش أْ 

ُّغزمٍخ لذ  زغ١شاد اٌؼبثطخ ٚاٌ ُّ ٌىٓ رُ اٌزٛطً اٌٝ أْ اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ ٌٍ

أػٛاَ  الأسثغرجب٠ٕذ خلاي عٕٛاد اٌذساعخ فٛعذ أْ ِىبعت ٚخغبئش اٌزشعّخ فٟ 

 0201ٌُ رىٓ راد ِلاءِخ ل١ّ١خ فٟ ؽ١ٓ أٔٙب وبٔذ راد ِلاءِخ ل١ّ١خ فٟ ػبَ  الأٌٚٝ

ٚلذ ٠شعغ رٌه اٌٝ اٌظشٚف الالزظبد٠خ اٌزٟ ٠ّش ثٙب اٌؼبٌُ ِٓ ػذَ اعزمشاس، فٟ ؽ١ٓ 

 وبٔذ سثؾ١خ اٌغُٙ ٚاٌم١ّخ اٌذفزش٠خ فٟ ِؼظُ عٕٛاد اٌذساعخ راد ِلاءِخ ل١ّ١خ.

زٛطً ّغزٜٛ  فٟ ؽ١ٓ أٔٗ رُ اٌ ُّغزمٍخ ػٍٝ اٌ اٌٚ ؼبثطخ  ُّزغ١شاد اٌ اٌٝ أْ اٌ

ُّزغ١ش 27.1الإعّبٌٟ ٌغٕٛاد اٌذساعخ اعزطبػذ أْ رفغش  % ِٓ اعّبٌٟ اٌزغ١شاد فٟ اٌ

ُّؼذٌخ ثّىبعت ٚخغبئش R2  =2.271اٌزبثغ ) ؾب١ٌخ ٚاٌغبثمخ اٌ م١ّخ اٌذفزش٠خ اٌ أْٚ وً ِٓ اٌ  ،)

ٍّخ رؤص١شّ٘ب غ١ش ِؼٕٛٞ ٚ٘زا ٠ؼٕٟ  أّٔٙب لا ٠ئصشاْ ػٍٝ عؼش اٌغُٙ. رشعّخ اٌؼُ

ً ٌٕزبئظ  ج١ؼبد را ػلالخ فبْ وً ِٓ سثؾ١خ اٌغُٙ ٚطبفٟ اٌّ اٌذساعخٚؽجمب

غزضّش فٟ  ُّ ِؼ٠ٕٛخ ٚ٘زا ٠ؼٕٝ أْ ٌّٙب لٛح رفغ١ش٠خ ٌٍزغ١ش فٟ عؼش اٌغُٙ أٞ أْ اٌ

 ِظش ٠ؤخزّ٘ب فٟ اػزجبسٖ ػٕذ ارخبر لشاس ششاء الأعُٙ.

ِؼ٠ٕٛخ راد ػلالخ غبئش رشعّخ اٌؼٍّخ وّب رُ اٌزٛطً اٌٝ أْ ِىبعت ٚخ

عٍج١خ ٚرئصش ػٍٝ عؼش اٌغُٙ فض٠بدح أٚ ٔمض ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌؼٍُّخ رئصش 

ػٍٝ عؼش اٌغُٙ ؽ١ش أٔٙب رؼىظ اٌؾبٌخ الالزظبد٠خ ٌٍذٌٚخ ِٚب رزؼشع ٌٗ اٌششوبد 

خبطخ ششوبد الأد٠ٚخ ِؾً اٌذساعخ ِٓ رغ١شاد فٟ أعؼبس اٌؼّلاد اٌزٟ رزؼبًِ ثٙب، 

 &Bazazٚلذ عبءد ٔز١غخ الاخزجبس ِشبثٙٗ ٌٍٕز١غخ اٌزٟ رٛطٍذ ا١ٌٙب دساعخ 

Sentenety, 2001) زغ١شاد اٌذساعخ ػٍٝ ِذاس ُّ ( فٟ اخزلاف اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ ٌ

 عٕٛاد اٌذساعخ اعّب١ٌبً ٚوً عٕخ ػٍٝ ؽِذح. 

ِٚٓ صَُ ٚثٙزٖ إٌز١غخ ٠زُ لجٛي فشع اٌذساعخ ٚ اٌّزّضً فٟ أٔٗ " رٛعذ  

ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌششوبد ػلالخ 

ذسعخ فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ". ُّ     الأد٠ٚخ اٌ
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 .فشع اٌذساعخ: لجٛي اننرٍدح

 :ـانمغى انخايظ

 انثحث ًانذساعاخ انًغرمثهٍح نرائح

 انثحث: نرائح .1

اٌؼلالخ ث١ٓ ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ دساعخ  عؼٝ اٌجؾش اٌٝ     

ذسعخ فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ُّ ، ٚلذ ٌٛؽع أْ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌششوبد الأد٠ٚخ اٌ

ث١ئبد أعٕج١خ ثبٌزطج١ك ػٍٝ  ِٛػٛع اٌجؾش وبٔذ فٟ رّذ فٟاٌزٟ ِؼظُ اٌذساعبد 

، ٚٔظشاً ٌٕذسح اٌذساعبد اٌزٟ ا٘زّذ ثذساعخ اٌؼلالخ ٚلطبع اٌّمبٚلاد لطبع اٌظٕبػخ

ٌٙٛ اٌذافغ ٔؾٛ دساعخ  خبطخ لطبع الأد٠ٚخ؛ اٌظؾٟ اٌّغبيِؾً اٌجؾش داخً 

اٌؼلالخ ث١ٓ ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌششوبد الأد٠ٚخ 

ذ ُّ اٌششوبد اٌزٟ رزؼبًِ ثؼٍّخ أعٕج١خ ، لا ع١ّب رٍه سعخ فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خاٌ

)ثذْٚ و١بْ أعٕجٟ( ٚاٌزٟ رفظؼ ػٓ ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌؼٍّخ فٟ لبئّخ اٌذخً 

 ٚرزٛافش اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌٙب ػٍٝ ِذاس اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٍذساعخ.

زطج١م١خرُ اعشاء اٌذساعخ فٟ ػٛء ِب عجك،  جؾش ثٙذف فٟ ٔطبق ٘ اٌ دساعخ زا اٌ

غٛل١خ ٌٍششوبد ٚرٌه  م١ّخ اٌ مٛائُ اٌّب١ٌخ ٚاٌ فٟ ٔطبق اٌؼلالخ ث١ٓ ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌ

زّضً فٟ  جٛسطخ اٌّظش٠خِغزّغ اٌذساعخ اٌّ ُّذسعخ فٟ اٌ زٟ ثٍغ ػذد٘ب ) الأد٠ٚخ اٌ ( 7ٚاٌ

ٍِخ فٟ ٟٚ٘ ششوبد  ششوبد اٌٝ ػبَ  0258ٚرٌه فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ  ،لطبع الأد٠ٚخػب

فزشح 0201 ً  ٟ٘رزغُ ثبلاعزمشاس ٚ، ٚرٌه لأْ رٍه اٌ زٛعغ فٟ  أ٠ؼب رٛؽ١ٓ طٕبػخ فزشح اٌ

 الأد٠ٚخ، فؼلاً ػٓ رؾشن عؼش اٌظشف ػذح ِشاد خلاي رٍه اٌفزشح.

 ٚلذ رُ الاػزّبد فٟ اٌجؾش ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌششوبد اٌّّضٍخ ٌّغزّغ اٌجؾش

ِم١ذح  ششوبد أد٠ٚخ( 9ػذد٘ب )% ٚرٌه خلاي فزشح اٌذساعخ ٚاٌزٟ ثٍغ 98ثٕغجخ 

ٚثؼغ أعب١ٌت الإؽظبء ،  SPSS 27، ٚلذ رُ الاعزؼبٔخ ثجشٔبِظ ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ

 اٌذساعخ.اٌٛطفٟ فٟ رؾ١ًٍ ٔزبئظ 

اٌّزؼذد ؤعٍٛة الأؾذاس ث ِٓ خلاي الاعزؼبٔخ اٌزطج١م١خٚرٛطٍذ اٌذساعخ 

ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ ث١ٓ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ  ٚرؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ أؽُبدٞ الارغبٖ
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ذسعخ فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ُّ  ،اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌششوبد الأد٠ٚخ اٌ

فّىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌؼٍّخ راد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ عٍج١خ ٚرئصش ػٍٝ عؼش اٌغُٙ 

فض٠بدح أٚ ٔمض ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌؼٍُّخ رئصش ػٍٝ عؼش اٌغُٙ ؽ١ش أٔٙب رؼىظ 

ٌٍذٌٚخ ِٚب رزؼشع ٌٗ اٌششوبد خبطخ ششوبد الأد٠ٚخ ِؾً  اٌؾبٌخ الالزظبد٠خ

وّب أظٙشد اٌذساعخ ٚعٛد  اٌذساعخ ِٓ رغ١شاد فٟ أعؼبس اٌؼّلاد اٌزٟ رزؼبًِ ثٙب،

ِؼبٌغخ ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌؼُّلاد ػ١ٕخ اٌذساعخ ؽٛي أ١ّ٘خ  ٔزبئظارفبق ث١ٓ 

ٌٍششوبد اٌؼبٍِخ ثمطبع اٌزؤص١ش ػٍٝ عؼش اٌغُٙ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ٚدٚس٘ب اٌفؼبي فٟ

% أٞ أٔٙب راد ِلاءِخ ل١ّ١خ أٞ أٔٙب راد 3ٌٙب ألً ِٓ  P-Valueؽ١ش أْ  الأد٠ٚخ

 .لٛح رفغ١ش٠خ ٌٍزغ١ش فٟ عؼش اٌغُٙ

وّب رُ اٌزٛطً اٌٝ أْ ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌؼٍّخ رخزٍف ثبخزلاف 

الالزظبد٠خ اٌّؾ١طخ عٕٛاد اٌذساعخ ٚأْ اٌّغزضّش٠ٓ ٠ؤخزٚا فٟ اػزجبسارُٙ اٌظشٚف 

فٟ لشاسارُٙ الاعزضّبس٠خ ٚأْ اٌششوبد اٌزٟ رزؼبًِ ثؼّلاد أعٕج١خ رزؤصش ثٙزٖ 

اٌظشٚف ٠ٚظٙش أصش رٌه فٟ ِىبعت ٚخغبئش رشعّخ اٌؼٍّخ اٌزٟ رظٙش ثذٚس٘ب فٟ 

 لبئّخ اٌذخً ِٚٓ صُ ػٍٝ عؼش اٌغُٙ.

زفمخ ِغ ٚرغذس الإشبسح اٌٝ أْ ٔزبئظ اٌذساعخ الاخزجبس٠خ عبءد اٌٝ ؽذ وج ُِ ١ش 

إٌزبئظ اٌزٟ رٛطٍذ ا١ٌٙب اٌذساعبد الأعٕج١خ فٟ اٌج١ئبد اٌّخزٍفخ ٚاٌزٟ رّذ ثبٌزطج١ك 

 ػٍٝ لطبػبد ِخزٍفخ.

 :انذساعاخ انًغرمثهٍح .0

زٛط١بد  جبؽش ثؼغ اٌ ٟ ِٓ ٔزبئظ، ٠مزشػ اٌ جؾش اٌؾبٌ ١ٗ اٌ فٟ ػٛء ِب رٛطً اٌ

زٟ ٠ّىٓ أْ رشىً أعبعبً ٌجؾٛس ٚدساعبد ِغز ّغبلاد اٌ :ٚاٌ  مج١ٍخ، ٠زّضً أّ٘ٙب ف١ّب ٠ٍٟ

  ٍٝاٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ػٍٝ رؤص١ش رؾ٠ًٛ اٌؼّلاد الأعٕج١خ ثبٌششوبد اٌذ١ٌٚخاٌزؼشف ػ

 .ٌزٍه اٌششوبد

  الأ١ّ٘خ اٌلاصِخ ٚالأ٠ٌٛٚخ فٟ اٌذساعبد  ٚلطبع الأد٠ٚخ اٌظؾٟ اٌّغبياػطبء

ٚاٌجؾٛس الأوبد١ّ٠خ راد اٌظٍخ ثّغبي اٌّؾبعجخ، ٔظشاً لأ١ّ٘خ ٘زا اٌمطبع ٚرؤص١شٖ 

 اٌّجبشش ػٍٝ اٌج١ئخ ٚاٌّغزّغ.
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  ْٛػشٚسح رجٕٟ اٌغّؼ١بد اٌؼ١ٍّخ ٚاٌّئعغبد ٚاٌغٙبد اٌؾى١ِٛخ اٌّؼ١ٕخ ثشئ

اٌّؼبٌغبد اٌغ١ٍّخ ٌٕزبئظ رشعّخ طج١ك اٌّؾبعجخ؛ ٚػغ ا١ٌ٢بد إٌّبعجخ اٌزٟ رؼّٓ ر

رّبش١بً  ، ٚرمذ٠ُ وبفخ اٌؾٍٛي إٌّبعجخ ٌٍزؾذ٠بد اٌزٟ رؼٛق اٌزطج١ك أٚ رٕشؤ ػٕٗاٌؼّلاد

 .0202( اٌّؼذي 51ِغ ِب عبء ثبٌٍّؾك )٘ـ( ٌٍّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ )

 :ـلائًح انًشاخغ

 أًلاً: يشاخغ تانهغح انؼشتٍح:

 -(، "وفبءح عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚثؼغ أصبس٘ب اٌّؾبعج١خ 5783) ،محمد اٌغؼ١ذ أثٛ اٌؼض، -

 ػشع ٚرم١١ُ ٌٍذ١ًٌ اٌزغش٠جٟ"، ِغٍخ اٌجؾٛس اٌزغبس٠خ، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ اٌضلبص٠ك.

(، "اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ث١ٓ إٌظش٠خ 0222اٌجبص، محمد أؽّذ اٌجذٚٞ ؛ ػبِش، ٔؼّبْ طلاػ اٌذ٠ٓ، ) -

 ٚاٌزطج١ك"، ثذْٚ ٔبشش.

دساعخ رطج١م١خ  -(، "اٌم١بط ٚالإفظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ وٍف إٌٛػ١خ 0223، )بٟٔ، شزٞ محمداٌجغز -

 فٟ اٌششوخ اٌؼبِخ ٌزؼجئخ اٌغبص"، اٌّؼٙذ اٌؼشثٟ ٌٍّؾبعج١ٓ اٌمب١١ٔٛٔٓ ،عبِؼخ ثغذاد.

(، "الاعزضّبس ثبلأٚساق اٌّب١ٌخ رؾ١ًٍ 0222) ،أعبِخ ػضِٟاٌز١ّّٟ، أسشذ فئاد ؛ علاَ،  -

 ٌّغ١شح ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ، ػّبْ، الأسدْ.ٚاداسح"، داس ا

(، "رؾ١ًٍ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ لأغشاع الاعزضّبس"، ِٕشؤح 0225اٌذ٘شاٚٞ، وّبي اٌذ٠ٓ، ) -

 اٌّؼبسف، الإعىٕذس٠خ.

(، "ٔظش٠خ اٌّؾبعجخ"، داس اٌغلاعً، اٌى٠ٛذ، اٌطجؼخ 5772اٌش١شاصٞ، ػجبط ِٙذٞ، ) -

 الأٌٚٝ.

ٌششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١خ ٚدٚس٘ب فٟ الالزظبد (، " ا0229ا١ٌٙزٟ، ٔٛصاد ػجذ اٌشؽّٓ، ) -

 (.10اٌؼبٌّٟ" ،ِغٍخ ػٍَٛ أغب١ٔخ، اٌغٕخ اٌشاثؼخ، اٌؼذد )

(، "أصش رغ١شاد أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ ػٍٝ 0259ثبٌشلٟ، ر١غبٟٔ؛ ساشذٞ، أ١ِٓ، ) -

اٌّبٌٟ"، ِغٍخ ٚإٌظبَ اٌّؾبعجٟ  05اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚفك ِزطٍجبد اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌذٌٟٚ 

 اٌجشبئش الالزظبد٠خ، اٌغضائش، اٌّغٍذ اٌضبٌش، اٌؼذد الأٚي.

(، "دساعبد فٟ لؼب٠ب ِٚشبوً ِؾبعج١خ 0222ثذٚٞ، محمد ػجبط ؛ ػضّبْ، الأ١ِشح اثشا١ُ٘، ) -

 ِؼبطشح"، ِٕشؤح اٌّؼبسف، الإعىٕذس٠خ.

 ضلبص٠ك.(، "اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ"، اٌّىزجخ اٌؼ١ٍّخ ، ا0228ٌعٕذ٠خ، ٘شبَ ؽغ١ٕٟ، ) -

 (، "اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ"، اٌّىزجخ اٌؼ١ٍّخ ، اٌضلبص٠ك.0252عٕذ٠خ، ٘شبَ ؽغ١ٕٟ، ) -
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(، "ِغبلاد ِغبّ٘خ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ 0229عشثٛع، ٠ٛعف ِؾّٛد، ) -

رؾغ١ٓ اٌمشاساد الإداس٠خ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ اٌؼبِخ فٟ فٍغط١ٓ"،  ِغٍخ اٌغبِؼخ الإعلا١ِخ 

 اٌذساعبد الإٔغب١ٔخ، اٌّغٍذ اٌخبِظ ػشش، اٌؼذد اٌضبٟٔ.،عٍغٍخ 

(، "رم١١ُ ٚرط٠ٛش اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ اٌخبطخ ثب٢صبس اٌّزشرجخ 0257ؽبِذ، ا٠ٙبة اثشا١ُ٘، ) -

ِؼٙذ اٌمب٘شح اٌؼبٌٟ ٌٍغبد ٚاٌزشعّخ اٌفٛس٠خ ػٍٝ رؾش٠ش أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ"، 

 .ٚاٌؼٍَٛ الإداس٠خ ثبٌّمطُ، ثذْٚ ٔبشش

رؾ١ًٍ اٌمٛائُ  -(، "د١ًٌ اٌّغزضّش اٌٝ ثٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ 5778ؽّبد، ؽبسق ػجذ اٌؼبي، ) -

 اٌّب١ٌخ"، ثذْٚ ٔبشش.

دٚس اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ فٟ رشش١ذ لشاساد الاعزضّبس فٟ "(، 0229ؽّضح، ِؾٟ اٌذ٠ٓ، ) -

(، ١ٔٛ01خ، اٌّغٍذ )عٛق ػّبْ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ"، ِغٍخ عبِؼخ دِشك ٌٍؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚاٌمبٔ

 اٌؼذد الأٚي.

(، "دٚس اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ فٟ رشش١ذ لشاساد الاعزضّبس فٟ 0223خ١ًٍ، ػطب الله ٚساد، ) -

اٌّئرّش اٌؼٍّٟ  عٛق ػّبْ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ: دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ"، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الإداس٠خ ٚاٌّب١ٌخ،

 عبِؼخ ف١لادٌف١ب، الأسدْ. اٌشاثغ: اٌش٠بدح ٚالإثذاع،

(، "اٌّؾبعجخ الإداس٠خ أعبط ارخبر 0220صاًِ، اؽّذ محمد ؛ فشؽبد، ػجذ اٌغفبس شؾبرخ، ) -

 اٌمشاساد"، ثذْٚ ٔبشش.

(، " اؽبس ِمزشػ ٌّؼبٌغخ فغٛح اٌزطج١ك فٟ اٌّؾبعجخ الإداس٠خ فٟ 0221، )ص٠ذ، ػٍٟ محمد ػٍٟ -

 ِظش"، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ اٌضلبص٠ك.

(، "دٚس الإفظبػ اٌّؾبعجٟ فٟ عٛق 0229أؽّذ فئاد، ) ص٠ٛد، ٌط١ف ؛ ل١ط١ُ، ؽغبْ ؛ ِى١خ، -

الأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ رشش١ذ لشاس الاعزضّبس"، ِغٍخ عبِؼخ رشش٠ٓ ٌٍذساعبد ٚاٌجؾٛس اٌؼ١ٍّخ، 

 ( ،اٌؼذد الأٚي.07عٍغٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ، اٌلارل١خ، عٛس٠ب ،اٌّغٍذ )

ٚخغبئش رشعّخ اٌؼّلاد ٚل١ّخ إٌّشؤح: (،"اٌؼلالخ ث١ٓ ِىبعت 0255عؼذ، فبؽّخ عؼ١ذ، ) -

 دساعخ رطج١م١خ"، سعبٌخ ِبعغز١ش فٟ اٌّؾبعجخ غ١ش ِٕشٛسح، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ اٌضلبص٠ك.

(، " دساعخ ؽبٌخ عٛق سأط اٌّبي الإعلاِٟ فٟ ِب١ٌض٠ب "، و١ٍخ 0229، )عّٛس، ٔج١ً خ١ًٍ -

 .اٌزغبسح ، اٌغبِؼخ الإعلا١ِخ، غضح ، فٍغط١ٓ

(، "ّٔٛرط ِمزشػ ٌزؾذ٠ذ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌٍّٕشؤح ٌغشع رشش١ذ 5778، ) ػٍٟؽغٓ محمدع٠ٍُٛ،  -

 اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ"، دساعخ رطج١م١خ، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ اٌضلبص٠ك.

(، "اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ اٌّزمذِخ"، اٌذاس 0252شؾبرخ، اؽّذ ثغ١ٟٛٔ ؛ ثذٚٞ، محمد ػجبط، ) -

 اٌغبِؼ١خ، الإعىٕذس٠خ.
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(، " دٚس ِؼب٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ فٟ ِؼبٌغخ أصبس اٌزؼخُ 0228ص٠ٕٗ ػجذ اٌٍط١ف، ) ػجظ، -

ػٍٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍّٕشآد ِزؼذدح اٌغٕغ١خ: دساعخ ١ِذا١ٔخ ػٍٟ ششوبد دٌخ اٌجشوخ اٌذ١ٌٚخ"، 

 عبِؼخ اٌٍّه ػجذ اٌؼض٠ض، اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ.

عجٟ ٌّخبؽش رمٍجبد أعؼبس اٌظشف ٚأصش٘ب ػٍٝ (، "اٌم١بط اٌّؾب5771ػٍٟ، اثشا١ُ٘ محمد، ) -

 رم١١ُ أداء اٌششوبد اٌزبثؼخ الأعٕج١خ"،  ِغٍخ اٌجؾٛس اٌزغبس٠خ، عبِؼخ اٌضلبص٠ك.

 (، "ِجبدة الالزظبد اٌم١بعٟ إٌظشٞ ٚاٌزطج١مٟ"، ثذْٚ ٔبشش.0228ػٕبٟٔ، محمد ػجذ اٌغ١ّغ، ) -

ششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١خ"، اٌذاس (، "اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚا0222ٌٌطفٟ، أ١ِٓ اٌغ١ذ أؽّذ، ) -

 اٌغبِؼ١خ، الاعىٕذس٠خ.

(، "اٌغٛق إٌشطخ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ"، ِغٍخ اٌجؾٛس 5781ِظطفٝ، طلاػ اٌذ٠ٓ اثشا١ُ٘، ) -

 اٌزغبس٠خ، عبِؼخ اٌضلبص٠ك، اٌغٕخ اٌخبِغخ، اٌؼذد اٌخبِظ.
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