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أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ فٟ 

ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ: دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌششوبد اٌّذسعخ ثبٌّؤشش اٌّصشٞ 

EGX100 

 ربِش ٠ٛعف ػجذ اٌؼض٠ض ػٍٝ اٌغٕذٞ /د
 ثمغُ اٌّؾبعجخأعزبر ِغبػذ 

 عبِؼخ ؽٍٛاْ ثغّٙٛس٠خ ِصش اٌؼشث١خ –و١ٍخ اٌزغبسح ٚإداسح الأػّبي 

 عبِؼخ اٌّغّؼخ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ –ٚاٌّؼبس إٌٝ و١ٍخ إداسح الأػّبي 

 ّغزخٍص: اٌ

ا٤ٌُِٔخ اُؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ٣زٔضَ اُٜذف اُشئ٤غ٢ ُٜزٙ اُذساعخ ك٢ ه٤بط أصش  

الأػٔبٍ أُقش٣خ. ٝك٢ عج٤َ ث٤ئخ إداسح الأسثبػ ك٢ ػ٠ِ أُشاعؼخ عٞدح ٝ أُؤعغ٤خ

رؾو٤ن ٛزا اُٜذف هبّ اُجبؽش ثلؾـ ػ٤٘خ ٖٓ اُؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ أُقش٣خ 

 0272خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ  EGX100ؽشًخ ٓذسعخ ثبُٔؤؽش أُقش١  02ثِـذ 

ٓؾبٛذح(، ٝهذ هبّ اُجبؽش ثزؾ٤َِ اُج٤بٗبد ثبعزخذاّ ٗٔٞرط  022) 0200إ٠ُ ػبّ 

ٝعٞد رؤص٤ش  ، ٝهذ أٝمؾذ اُ٘زبئظ إMultiple Regression٠ُالاٗؾذاس اُخط٢ 

ٓٔضِخ ك٢ ًَ ٖٓ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٝأرؼبة أُشاعؼخ  –ٓؼ١ٞ٘ ُغٞدح أُشاعؼخ 

ػ٠ِ إداسح الأسثبػ، ًٝزُي ٝعٞد رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘  –دح أُشاعؼخ ًٔوب٤٣ظ ثذ٣ِخ ُغٞ

ٝرْ رؼض٣ض ٛزٙ ٤ٌُِِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ. 

اُ٘ز٤غخ ٖٓ خلاٍ إعشاء رؾ٤َِ اُؾغبع٤خ لاخزجبس ٓذٟ ٓزبٗخ أٝ ؽغبع٤خ اُ٘ٔٞرط 

 أُغزخذّ ك٢ اخزجبس رِي اُؼلاهخ.

ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ، عٞدح أُشاعؼخ، إداسح الأسثبػ، ؽغْ ٌٓزت  اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ:

 ، ٗظش٣خ اًُٞبُخ.أرؼبة أُشاعؼخأُشاعؼخ، 
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Abstract: 

The main objective of this study is to measure the impact 

of the interactive relationship between institutional ownership 

and audit quality on earnings management in Egyptian business 

establishments. In order to achieve this goal, the researcher 

examined a sample of corporations listed on the Egyptian stock 

exchange that reached 60 corporations listed on the Index 

EGX100 during the period from 2018 to 2022 (300 views), and 

the researcher analyzed the data using the multiple linear 

regression model, The results showed a significant effect of audit 

quality - represented by both the audit firm and audit fees as 

alternative measures audit quality - and earnings management, as 

well as a significant effect of institutional ownership on the 

relationship between audit quality and earnings management. 

This result was strengthened by conducting a sensitivity analysis 

to test the robustness or sensitivity of the model used to test this 

relationship. 

Key words: Institutional Ownership, Audit Quality, Earnings 

Management, Auditor Size, Audit Fees, Agency Theory. 

 ِمذِخ:/ 1

اُٞع٤ِخ اُشئ٤غ٤خ ُزٞف٤َ أُؼِٞٓبد ػٖ ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ،  اُزوبس٣ش أُب٤ُخرؼذ      

ٝاُز٢ رغبػذ الأهشاف أُخزِلخ ك٢ رو٣ْٞ الأداء ٝارخبر اُوشاساد، ٝرؼذ الأسثبػ 

أُؾبعج٤خ أْٛ ٓؤؽشاد رو٣ْٞ رُي الأداء، ُٝٔب ًبٗذ ٛزٙ اُزوبس٣ش رؼذ ك٢ مٞء 

ثؾش٣خ الاخز٤بس ٖٓ ث٤ٖ  أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُز٢ رغٔؼ ُلإداسح ك٢ ًض٤ش ٖٓ الأؽ٤بٕ

اُطشم أُؾبعج٤خ ُٔؼبُغخ اُج٘ذ ٗلغٚ، ٝرغٔؼ ُٜب ثؾش٣خ اُزوذ٣ش ٌُض٤ش ٖٓ ث٘ٞد اُوٞائْ 
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10 

 

أُب٤ُخ ثٜذف ٓغبػذرٜب ك٢ عؼَ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ أًضش هذسح ػ٢ِ اُزؼج٤ش ػٖ الأداء 

سح اُؾو٤و٢ ُٔ٘ؾآد الأػٔبٍ، رج٤ٖ إٔ ٓب ٣ؾذس ك٢ ثؼل الأؽ٤بٕ ٛٞ إٔ رغزخذّ الإدا

ٛزٙ اُؾش٣خ ُِزؤص٤ش ك٢ الأداء اُؾو٤و٢ ٝػ٢ِ ٝعٚ اُزؾذ٣ذ الأسثبػ أُؾبعج٤خ، لإظٜبسٛب 

ٝرُي  Earnings Managementػ٢ِ ؿ٤ش ؽو٤وزٜب، ٝٛٞ ٓب ٣ؼشف ثئداسح الأسثبػ 

 .(3112)سظٛاْ،  ُزؾو٤ن ٓقبُؾٜب اُزار٤خ

ً ُؼذ٣ذ ً أعبع٤ب ً ُ٘ظش٣خ اًُٞبُخ كئٕ عٞدح أُشاعؼخ رؼذ ٓطِجب ٖٓ  ٝهجوب

 Informationالأهشاف، ٗظشاً ُذٝسٛب ك٢ اُزخل٤ق ٖٓ ؽذح ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد 

Asymmetry  ث٤ٖ ا٤ًَُٞ ٝالأف٤َ، ٝك٢ رخل٤ق رٌب٤ُق اًُٞبُخ اُ٘برغخ ػٖ اُغِٞى

الاٗزٜبص١ اُز١ هذ ر٘زٜغٚ الإداسح ػ٘ذ إػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ، ًٔب ع٤ؼضص اُضوخ ك٢ هذسح 

ٜخ ٓٔبسعبد الإداسح الاؽز٤ب٤ُخ، الأٓش اُز١ ٣ؤًذ اُؾبعخ إ٢ُ ٜٓ٘خ أُشاعؼخ ػ٠ِ ٓٞاع

عٞدح ػ٤ِٔبد أُشاعؼخ ُذٝسٛب ك٢ ٓ٘غ أ١ رؾش٣ق ٝاًزؾبكٚ، أٝ ٓ٘غ أ١ رن٤َِ ك٢ 

 .(3131)اٌىججغٟ، اُوٞائْ أُب٤ُخ 

ٝرؼَٔ عٞدح أُشاعؼخ ػ٠ِ رو٤٤ذ إداسح الأسثبػ عٞاء ًبٗذ إداسح الأسثبػ رزْ 

اسح أسثبػ عِج٤خ( أٝ ثٜذف ص٣بدح اُشثؼ )إداسح أسثبػ إ٣غبث٤خ( ثٜذف رخل٤ل اُشثؼ )إد

ؽلبظبً ػ٢ِ عٞدح الأسثبػ، ٖٝٓ صْ عٞدح اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝعٞدح اُزوش٣ش أُب٢ُ. ٝٛ٘بى ٖٓ 

اُؾٞاكض ٓب ٣ذكغ أُشاعؼ٤ٖ ُِؼَٔ ثغٞدح ػب٤ُخ ُزو٤٤ذ إداسح الأسثبػ، أٜٛٔب اُؾلبظ ػ٠ِ 

 .(Van & Vanstraelen, 2008)ُونبئ٤خ اُغٔؼخ ا٤ُٜ٘ٔخ ٝرغ٘ت اُذػب١ٝ ا

إ٠ُ آزلاى  Institutional Ownershipٛزا ٝرؾ٤ش ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ 

أُغزضٔش٣ٖ أُؤعغ٤ٖ ُغضء ٖٓ أعْٜ اُؾشًخ، ٣ٝؼشف أُغزضٔش أُؤعغ٢ ثؤٗٚ 

ٓؤعغخ روّٞ ثزغ٤ٔغ ٓذخشاد الأكشاد ٝاعزضٔبسٛب ك٢ أُ٘ؾآد اُز٢ رؾزبط إ٠ُ ر٣َٞٔ 

ٖٓ خلاٍ آزلاى أعْٜ ك٤ٜب ٝرُي ثب٤ُ٘بثخ ػٖ ٛؤلاء الأكشاد، ٝرؾَٔ ٛزٙ أُؤعغبد 

ُزب٤ٖٓ ٝث٘ٞى الاعزضٔبس ٝف٘بد٣ن الاعزضٔبس ٝف٘بد٣ن ًلاً ٖٓ اُج٘ٞى ٝؽشًبد ا

أُؤعغبد ثوذسرٜب ك٢ اُؾقٍٞ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد رِي . ٝرٔزبص اُزوبػذ ٝأُؼبؽبد

 ,Byunٝرؾـ٤ِٜب، ثبلإمبكخ إ٠ُ اُخجشح أُشرلؼخ، ٝرُي ٓوبسٗخ ثبُٔغزضٔش٣ٖ الأكشاد )

et al.,2013 ; ،ٝ3132ِٛع.) 
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ٝرؼُذ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ إؽذٟ آ٤ُبد ؽًٞٔخ اُؾشًبد اُز٢ رضا٣ذ الاٛزٔبّ ثٜب 

ك٢ ا٥ٝٗخ الأخ٤شح ٗظشاً لأ٤ٔٛزٜب ك٢ رؾو٤ن اُشهبثخ اُ٘ؾطخ ٗز٤غخ اُخجشح أُب٤ُخ ٝاُل٤٘خ 

اُز٢ ٣ٔزٌِٜب أُغزضٔش أُؤعغ٢ ٝاُز٢ رٌٔ٘ٚ ٖٓ إؽذاس رؤص٤ش ع٤ذ ػ٠ِ الأٛذاف 

ٓ٘ظٞس ٗظش٣خ اًُٞبُخ رزضا٣ذ أ٤ٔٛخ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٓغ  الإعزشار٤غ٤خ ُِٔ٘ؾؤح، ٖٝٓ

رضا٣ذ أُخبهش الأخلاه٤خ اُ٘برغخ ػٖ رؼبسك أُقبُؼ ث٤ٖ الإداسح ٝأُلاى، ؽ٤ش 

رغبْٛ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ك٢ دػْ ًَ ٖٓ ؽًٞٔخ اُؾشًبد ٝعٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

 .(3133)ػ١غٝ، 

أصش اُؼلاهخ ٠ُ اُزؼشف ػ٠ِ ػ٠ِ ٓب روذّ كئٕ ٛزٙ اُذساعخ رٜذف إ ٝث٘بءً 

ك٢ ٓ٘ؾآد ػ٠ِ إداسح الأسثبػ أُشاعؼخ ٝعٞدح  اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ

 .الأػٔبٍ أُقش٣خ

 / غج١ؼخ اٌّشىٍخ:3

إٕ ؽذٝس الا٤ٜٗبساد الاهزقبد٣خ ٝالأصٓبد أُب٤ُخ اُز٢ ؽٜذٛب ػذد ٖٓ دٍٝ 

ؽشم أع٤ب ٝأٓش٣ٌب اُلار٤٘٤خ ٝسٝع٤ب ك٢ رغؼ٤٘بد اُوشٕ أُبم٢، ًٝزُي ٓب ؽٜذرٚ 

اُٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ ك٢ ثذا٣خ اُوشٕ اُؾب٢ُ ٖٓ ا٤ٜٗبساد ٓؾبعج٤خ ٝٓب٤ُخ أرذ 

ًٝزُي  WorldComٝؽشًخ  Enronؽشًخ ػ٠ِ ػذد ٖٓ اُؾشًبد اُؼٔلاهخ، ٓضَ 

ٌٓبرت أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ اٌُجشٟ أُشرجطخ ثٜب، ٝاسرجبه ٛزٙ الا٤ٜٗبساد ثبُزلاػت 

ك٢ ؽغبثبد اُؾشًبد، ٓٔب أدٟ رُي إ٠ُ كوذ صوخ أُغزضٔش٣ٖ ك٢ ٓقذاه٤خ اُزوبس٣ش 

س٣ش أُب٤ُخ ٝػذّ إٌٓب٤ٗخ الاػزٔبد ػ٤ِٜب ك٢ ارخبر اُوشاساد، ؽ٤ش ارنؼ إٔ اُزوب

اُغ٣ٞ٘خ ُِؾشًخ لا رؼٌظ ع٤ٔغ اُظشٝف اُز٢ رٞاعٜٜب اُؾشًخ ٝلا رٞمؼ ؽو٤وخ 

أُٞهق أُب٢ُ ُِؾشًخ، ُزُي هبُجذ اُؼذ٣ذ ٖٓ الأهشاف مشٝسح ه٤بّ اُؾشًخ ثزٞع٤غ 

ٗطبم الإكقبػ ػٖ ػ٤ِٔبد اُؾشًخ ٝالأؽذاس اُخبفخ ثٜب ك٢ اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ ٝاُز٢ 

زؾـ٤ِ٤خ ُِؾشًخ ٝأُؼِٞٓبد اُخبفخ ثٔٔبسعبد ٖٓ أٜٛٔب الإكقبػ ػٖ الأٗؾطخ اُ

إداسح الأسثبػ، ٝرُي ؽز٠ ٣غزط٤غ أُغزضٔشٕٝ ارخبر هشاساد اعزضٔبس٣خ سؽ٤ذح 

  (.3132ِٛعٟ، ;  (Quon, et al., 2012; Soebyakto, et al., 2018ٝكؼبُخ
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ك٢ أػوبة ٛزٙ الا٤ٜٗبساد رْ إفذاس ٓغٔٞػخ ٓـٖ أُٞاص٤ـن الأخلاه٤ـخ ٚ

ٔضِـخ ك٢ هٞاػـذ اُغـِٞى أُٜـ٢٘، ًٝزُي رْ رش٤ًض الاٛزٔبّ ثقٞسح أًـجش ُِٜٔ٘ـخ ٓز

ك٢ ػبّ  Sarbons-Oxlyػِـ٠ ؽًٞٔـخ اُؾـشًبد، خبفـخ ثؼـذ فـذٝس هـبٕٗٞ 

ثؤٓش٣ٌـب، ؽ٤ـــش ظٜـــشد اُؼذ٣ـــذ ٖٓ اُوـــٞا٤ٖٗ ٝاُزؾـــش٣ؼبد ك٢ دٍٝ  0220

ـــخ ٜٓ٘ـــخ أُؾبعـــجخ ٝأُشاعؼـــخ اُؼـــبُْ ٓـــٖ أعـــَ اُؾلـــبظ ػِـــ٠ ٓٔبسع

رؤص٤ش عـِج٢ ػِـ٠  ثٌـــَ اعزولا٤ُخ ٝٗضاٛـخ ٝٓٞمــٞػ٤خ، ٝؽـز٠ لا ٣ٌـٕٞ ٛ٘ـبى

ٓخشعـبد اُؼٔـَ أُؾبعـج٢، ٓـٖ خـلاٍ أُٔبسعـبد ؿـ٤ش الأخلاه٤ـخ اُـز٢ ٣٘زغٜـب 

ثؼـل أُٔبسعـ٤ٖ ُِٜٔ٘ـخ، ٓـٖ خـلاٍ اُؼٔـَ ػِـ٠ اخز٤بس الأعـب٤ُت ٝاُطـشم 

أُؾبعـج٤خ، ًٝـزُي إرجـبع اُضـشاد اُوب٤ٗٞٗخ أُٞعٞدح ك٢ اُوٞا٤ٖٗ ٝاُزؾش٣ؼبد 

 .(3131فخ، ثٓ خ١ٍ ;)ٔصشاد

ٝرؼُذ أُشاعؼخ أداح ٛبٓخ ُذػْ اُضوخ ك٢ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ، 

ؽ٤ش ٣زٞهغ ٓغزخذٓٞ ٛزٙ اُزوبس٣ش إٔ أُؼِٞٓبد اُٞاسدح ثٜب خنؼذ ُِٔشاعؼخ ٖٓ 

هجَ ٓشاعغ ٓغزوَ الأٓش اُز١ ٣غؼِٜب رزغْ ثبُٔلاءٓخ ٝأُٞصٞه٤خ ًٔب ٣ٌٖٔ الاػزٔبد 

شاساد، ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ رُي كوذ ؽٜذد ث٤ئخ الأػٔبٍ اُذ٤ُٝخ ك٢ ػ٤ِٜب ك٢ ارخبر اُو

الأٝٗخ الأخ٤شح ًض٤ش ٖٓ ؽبلاد اُلؾَ أُب٢ُ ٝالإداس١ ٝظٜٞس اُؼذ٣ذ ٖٓ ؽبلاد 

الإكلاط ٌُجشٟ اُؾشًبد. ؽ٤ش ػقلذ عِغِخ الا٤ٜٗبساد أُب٤ُخ ثٌجشٟ اُؾشًبد 

 0220ػبّ  WorldComٝؽشًخ  0227ػبّ  Enronالأٓش٤ٌ٣خ ٝك٠ ٓوذٓزٜب ؽشًخ 

الأٓش اُز١ اٗؼٌظ عِجبً ػ٠ِ صوخ أفؾبة أُقبُؼ ك٢ ًلبءح الأعٞام أُب٤ُخ، ًٝزُي 

كوذإ صوزْٜ ك٢ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُزوبس٣ش ٌٓبرت أُشاعؼخ، خبفخ ػوت صجٞد 

ك٢ ا٤ٜٗبس رِي اُؾشًبد ٖٓ خلاٍ إفذاس  Arthur Andersonرٞسه ٓؤعغخ 

٤ٚ كوذإ اُضوخ ثٜٔ٘خ أُشاعؼخ ثقلخ ػبٓخ روبس٣ش ٓشاعؼخ ٓنِِخ، ٓٔب رشرت ػِ

 .(3132)شؼ١ت،  ٝثٌٔبرت أُشاعؼخ ثقلخ خبفخ

ٝك٢ مٞء ٗظش٣خ اًُٞبُخ كئٕ ٝعٞد سؿجخ ٖٓ خلاٍ ًَ ٖٓ أُذ٣ش٣ٖ 

ٝأُلاى ك٢ رؼظ٤ْ ٓ٘بكؼْٜ اُؾخق٤خ، كئٕ رُي هذ ٣غؼَ ُذ١ أُذ٣ش٣ٖ اُؾبكض ُِو٤بّ 

أُب٤ُخ ثٔب ٣ؾون ٣ٝؼظْ ٓقبُؾْٜ اُؾخق٤خ ثٔٔبسعبد إداسح أسثبػ ػ٘ذ إػذاد اُوٞائْ 
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ؽز٠ ٝإٕ ًبٗذ ك٢ ؿ٤ش ٓقِؾخ أُلاى، أ١ أٗٚ هذ ٣٘زظ ػٖ ػلاهخ اًُٞبُخ ٓغٔٞػخ 

ٖٓ أُؾبًَ ثغجت رؼبسك أُقبُؼ، ٝٓب هذ ٣٘زظ ػٖ رُي ٖٓ ه٤بّ الإداسح ثٔٔبسعبد 

 إداسح الأسثبػ ثٔب ٣ؾون ٣ٝؼظْ ٓقبُؾْٜ اُؾخق٤خ.

ثذٝس إ٣غبث٢ ٖٓ أعَ اُؾذ ٖٓ ا٥صـبس اُغـِج٤خ لإداسح ٝروّٞ ٜٓ٘خ أُشاعؼخ 

الأسثبػ، ؽ٤ش ٣وّٞ أُشاعغ ثئثذاء اُشأ١ ك٢ ٓذٟ ػذاُخ ٝفذم اُوٞائْ أُب٤ُـخ، ٝٓب 

 ٣زشرت ػ٠ِ رُي ٖٓ إملبء اُضوخ ٝأُقذاه٤خ ػ٠ِ اُج٤بٗبد اُٞاسدح ثزِي اُوٞائْ أُب٤ُخ

 . (3112)ػ١غٝ، 

٢ ٗغجخ الأعْٜ أًُِٔٞخ ٖٓ عبٗت أُؤعغبد ٛزا ٝرزٔضَ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ك

اٌُلبءح إ٠ُ ػذد الأعْٜ الإعٔب٤ُخ ُِؾشًخ، ٣ٌٕٝٞ ُذٟ أُغزضٔش أُؤعغ٢ ٖٓ 

ٝاُزٞفَ إ٠ُ ٗزبئظ رغبػذٙ ػ٠ِ اُؾذ ٖٓ رؾ٤َِ أُؼِٞٓبد  ٣غبػذٙ ػ٠ِاُخجشح ثٔب ٝ

، ٝٓب دٕٝ ؿ٤شٛبٓقبُؾْٜ اُؾخق٤خ ثبعزـلاٍ رِي أُؼِٞٓبد ُزؾو٤ن  أُذ٣شٕٝه٤بّ 

 ,Bricker & Markarian)ص٣بدح عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ  ٣٘زظ ػٖ رُي ٖٓ

 الاٗزٜبص٣خ ٔٔبسعبداُبً ك٢ اُؾذ ٖٓ ٛب٤ٌُِٔٓخ أُؤعغ٤خ دٝساً ا ًزُي رؤد١. (2015

ك٢ رخل٤ل ؽبُخ ػذّ رٔبصَ  ٛبلإداسح ٝرخل٤ل ٓؾٌِخ اًُٞبُخ، ٝرُي ٖٓ خلاٍ دٝسُ

 .(Foroghi, et al., 2013)الإداسح ٝأُغزضٔش٣ٖ  ًَ ٖٓ أُؼِٞٓبد ث٤ٖ

ٝٝكوبً ُ٘ظش٣خ اًُٞبُخ ٣ؼزجش ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ آ٤ُخ ؽ٤ًٔٞخ ٛبٓخ، ك٤ٌٖٔ إٔ ٣ِؼت 

أُغزضٔش أُؤعغ٢ دٝس ٛبّ ك٢ رؾغ٤ٖ آ٤ُبد اُؾًٞٔخ ثبُؾشًبد اُز٢ ٣ٌِٔٞٛب 

بة آ٤ُبد ٝٓزبثؼخ أُذ٣ش٣ٖ ٝاُؾذ ٖٓ هذسارْٜ ك٢ اُزلاػت ثبلأسثبػ خبفخ ك٢ ظَ ؿ٤

أخشٟ ُٔزبثؼخ الإداسح ًآ٤ُبد اُغٞم، ؽ٤ش ٣زٞاكش ُذ٣ٚ اُلشفخ ٝأُٞاسد ٝاُوذسح ػ٠ِ 

رِي أُزبثؼخ ثؾٌَ أكنَ ٖٓ أُغزضٔش٣ٖ الأفـش ؿ٤ش اُلبػ٤ِٖ أٝ الأهَ ك٢ ٓغزٟٞ 

أُؼِٞٓبد، كزٞاكش أُٞاسد أُب٤ُخ ُذ١ أُغزضٔش أُؤعغ٢ رغٔؼ ُٚ ثٔٔبسعخ ٓزبثؼخ 

ًٔب إٔ ؽوٚ ك٢ اُزق٣ٞذ ٝث٤غ الأعْٜ ٣غٔؼ ُٚ ثبُؾذ ٖٓ ٓؾٌلاد  ػٖ هشة ُلإداسح،

اًُٞبُخ ثزو٤٤ذ الاعزضٔبساد ؿ٤ش اُ٘بكؼخ راد فبك٢ ه٤ٔخ ؽب٤ُخ عبُجخ ٝاُز٢ ر٘لزٛب 

الإداسح ُزؾو٤ن ٓ٘بكغ رار٤خ، ٣ٌْٜٝٔ٘ رو٤٤ذ ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ، ؽ٤ش ٣ٌٔ٘ٚ اُؾذ 
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ثبُزذكن اُ٘وذ١ اُؾش ٝاعزخذاّ الاعزؾوبهبد ٖٓ ع٤ًِٞبد الإداسح الاٗزٜبص٣خ أُزؼِوخ 

 .(3131)اٌغٛاػ، الاخز٤بس٣خ ُض٣بدح الأسثبػ 

٣ٝؾبٍٝ اُجبؽش ٖٓ خلاٍ دساعزٚ اُؾب٤ُخ اخزجبس اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ 

ث٤ئخ الأػٔبٍ ٝإداسح الأسثبػ ٝأصش ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ًٔزـ٤ش ٓؼذٍ ػ٠ِ ٛزٙ اُؼلاهخ ك٢ 

ق ػـٖ ؿ٤شٛـب ٓـٖ اُج٤ئبد اُز٢ أعش٣ذ ك٤ٜب اُذساعبد ، ٢ٛٝ ث٤ئخ رخزِأُقش٣خ

 اُغبثوخ، ٓٔب ٣ن٤ق لأ٤ٔٛخ ٗزبئظ ٛزٙ اُذساعخ.

 ِّٚب عجك ٠ّىٓ اػبدح ص١بغخ ِشىٍخ اٌجؾش فٟ إٌمبغ اٌزب١ٌخ:

ظٜٞس اُؼذ٣ذ ٖٓ أُٔبسعبد الاؽز٤ب٤ُخ اُ٘برغخ ػٖ اُوقٞس ك٢ الأهش اُلٌش٣خ  -

ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ أُب٤ُخ ٝاٗؼٌبط رُي ػ٠ِ هقٞس ُِٔؾبعجخ أُب٤ُخ ًٝزُي اُوقٞس ك٢ 

 اُشثؼ أُؾبعج٢ ًٔو٤بط ُلأداء ٝٓب ُزُي ٖٓ أصش عِج٢ ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ.

ٝرجب٣ٖ ٗزبئغٜب، ٝثقلخ خبفخ ػ٠ِ  –ك٢ ؽذٝد ػِْ اُجبؽش  –ٗذسح اُذساعبد اُغبثوخ  -

لاعزٌؾبف أصش ٓغزٟٞ الأعٞام اُ٘بؽئخ الأٓش اُز١ ٣لزؼ اُجبة أٓبّ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُجؾٞس 

ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ ك٢ رِي الأعٞام، 

ٖٓ خلاٍ  –ٝث٘بءً ػ٠ِ رُي رؾبٍٝ ٛزٙ اُذساعخ رؾذ٣ذ ٓذٟ رؤص٤ش عٞدح أُشاعؼخ 

أرؼبة أُشاعؼخ ًٔوب٤٣ظ ثذ٣ِخ ُغٞدح ٝؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ اعزخذاّ  ًَ ٖٓ 

سثبػ ك٢ ث٤ئخ الأػٔبٍ أُقش٣خ، ًٝزُي رؾذ٣ذ ٓذٟ رؤص٤ش ػ٠ِ إداسح الأ –أُشاعؼخ 

 إداسح الأسثبػ.ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝ

 / أ١ّ٘خ اٌجؾش:2

أصش اُؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ  ه٤بطرزٔضَ أ٤ٔٛخ اُجؾش ك٢ أٗٚ ٣ز٘بٍٝ 

ُِجؾش أ٤ٔٛخ ػ٤ِٔخ ٝأ٤ٔٛخ ُٝزُي ، ػ٠ِ إداسح الأسثبػأُشاعؼخ ٝعٞدح  أُؤعغ٤خ

 ػ٤ِٔخ ك٢ ٗلظ اُٞهذ:

 الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ: -

رزٔضَ أ٤ٔٛخ اُجؾش ٖٓ اُ٘بؽ٤خ اُؼ٤ِٔخ ك٢ أُٞمٞع اُز١ ٣ز٘بُٝٚ اُجؾش ؽ٤ش 

ػ٠ِ أُشاعؼخ ٝعٞدح  أصش اُؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٣شًض ػ٠ِ ه٤بط

٣ُٔضَ إمبكخ عذ٣ذح ٗظشاً ُ٘ذسح ك٢ ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ أُقش٣خ، ٝٛٞ ٓب  إداسح الأسثبػ
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٣ؼُذ ٛزا اُجؾش آزذاداً  اُذساعبد اُغبثوخ ػ٠ِ ٓغزٟٞ الأعٞام اُ٘بؽئخ. ًزُي

ُِذساعبد اُز٢ ر٘بُٝذ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ ؽ٤ش إٔ اسرلبع عٞدح أُشاعؼخ 

وخ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ؾذ ٖٓ ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ، ًؤؽذ اُغجَ اُز٢ رٞكش ٓؼِٞٓبد ٣ٌٖٔ اُض

 ثٜب ٝالاػزٔبد ػ٤ِٜب ُِوبئ٤ٖٔ ػ٠ِ ارخبر اُوشاساد.

 الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ: -

ٗزبئظ رِي  ٗظشاً لأ٤ٔٛخ اُؾبعخ إ٢ُ رؾغ٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ الأٓش اُز١ ٣غؼَ

اُذساعخ ٓل٤ذح ُِجبؽض٤ٖ ٝف٘بع اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ ٝأُغزضٔش٣ٖ ٝٓ٘ؾآد الأػٔبٍ 

ػ٠ِ أُشاعؼخ ٝعٞدح  ٤ٌِٔخ أُؤعغ٤خاُؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ اُ ٝأُشاعؼ٤ٖ ػٖ أصش

٣ٌٖٔ إٔ رٌٕٞ ُ٘زبئظ ٛزٙ اُذساعخ ٓغزٟٞ الأعٞام اُ٘بؽئخ. ًٝزُي  ػ٠ِ الأسثبػإداسح 

اُؼذ٣ذ ٖٓ الاٗؼٌبعبد ػ٠ِ اُغٜبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ ٝا٤ُٜ٘ٔخ ٝالإؽشاك٤خ ػ٠ِ اُؾشًبد 

 كنلاً ػٖ ٓٔبسع٢ ٜٓ٘خ أُشاعؼخ. ٝثبُزب٢ُ ص٣بدح ٓغز١ٞ ٝػ٢ أفؾبة أُقبُؼ

ك٢ اُؾشًبد ثٜزٙ أُٔبسعبد، ٝٛٞ ٓب ٣٘ؼٌظ ػ٠ِ ٓغز١ٞ الاػزٔبد ػ٠ِ ٓب رزنٔ٘ٚ 

 اُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُ٘ؾٞسح ٖٓ ٓؼِٞٓبد ك٢ ث٤ئخ الأػٔبٍ أُقش٣خ.

 / ٘ذف اٌجؾش:4

أصش اُؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ  ه٤بط ٣زٔضَ اُٜذف اُشئ٤غ٢ ٖٓ ٛزٙ اُذساعخ ك٢

. ك٢ ث٤ئخ الأػٔبٍ أُقش٣خ داسح الأسثبػػ٠ِ إأُشاعؼخ ٝعٞدح  ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ

 ٝٛزا اُٜذف ٣ٌٖٔ روغ٤ٔٚ إ٠ُ ػذح أٛذاف كشػ٤خ، ٝرُي ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ:

 إداسح الأسثبػ.ٝأعجبة ٝدٝاكغ ٓلّٜٞ اُزؼشف ػ٠ِ  -

 ٓلّٜٞ ٝأ٤ٔٛخ ٝٓوب٤٣ظ ٝٓؾذداد عٞدح أُشاعؼخ.اُزؼشف ػ٠ِ  -

 رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ. -

أصش اُؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ اُزؼشف ػ٠ِ ٓلّٜٞ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ، ٝه٤بط  -

 .ػ٠ِ إداسح الأسثبػأُشاعؼخ ٝعٞدح  أُؤعغ٤خ

 / فشٚض اٌجؾش:5
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 ُزؾو٤ن أٛذاف اُجؾش كئٗٚ ع٤زْ اخزجبس اُلشك اُشئ٤غ٢ اُزب٢ُ:

ػ٠ِ أُشاعؼخ ٝعٞدح  ُِؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٣ٞعذ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘"

 ".ك٢ ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ أُقش٣خ إداسح الأسثبػ

 ٝٛزا اُلشك ٣ٌٖٔ روغ٤ٔٚ إ٠ُ اُلشٝك اُلشػ٤خ اُزب٤ُخ:

قش٣خ - ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ أُ شاعؼخ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ك٢  ٌزت أُ ١ ُؾغْٓ  ؼٞ٘ عذ رؤص٤شٓ  ٣ٞ.  

قش٣خ٣ٞعذ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ لأرؼبة أُشاعؼخ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ك٢ ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ  -  .أُ

ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٝ ُِؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ٣ٞعذ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘  -

 .الأسثبػ ك٢ ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ أُقش٣خ إداسحػ٠ِ 

ٝأرؼبة أُشاعؼخ ػ٠ِ  ُِؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٣ٞعذ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ -

 .الأسثبػ ك٢ ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ أُقش٣خ إداسح

 اٌجؾش:/ ِٕٙغ١خ 6

ك٢ عج٤َ رؾو٤ن أٛذاف ٛزا اُجؾش ٝاخزجبس كشٝمٚ عٞف ٣ؼزٔذ اُجبؽش ػ٠ِ 

إداسح ٝأعجبة ٝدٝاكغ ٓلّٜٞ  اُزؾ٤َِ اُ٘ظش١ ُِذساعبد اُغبثوخ ثٜذف اُزؼشف ػ٠ِ

ٓلّٜٞ ٝأ٤ٔٛخ ٝٓوب٤٣ظ ٝٓؾذداد عٞدح أُشاعؼخ، اُزؼشف ػ٠ِ  الأسثبػ، ًٝزُي

رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ، ٝاُزؼشف ػ٠ِ ٓلّٜٞ ا٤ٌُِٔخ ٝ

ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ ٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ اُؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ أُؤعغ٤خ، ٝه٤بط أصش 

، صْ إعشاء دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ اُؾشًبد أُغبٛٔخ أُقش٣خ إداسح الأسثبػ

خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ  EGX100ذسعخ ثٔؤؽش أُو٤ذح ثبُجٞسفخ أُقش٣خ ٝأُ

أُؤعغ٤خ ا٤ٌُِٔخ  اُؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ُِزؼشف ػ٠ِ أصش 0200إ٠ُ ػبّ  0272

 إداسح الأسثبػ ك٢ ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ أُقش٣خ. ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ ٝ

 / خطخ اٌجؾش:7

ث٘بءً ػ٠ِ ٓؾٌِخ اُجؾش ُٝزؾو٤ن أٛذاكٚ، عٞف ٣ز٘بٍٝ اُجبؽش اُؼ٘بفش اُزب٤ُخ 

 ك٢ اُغضء أُزجو٢ ٖٓ اُجؾش:

ٔشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ  1/7 ؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح اُ ضب٢ٗرؾ٤َِ اُ جؾش الأٍٝ ٝاُ  .اٝؽزوبم كشم٢ اُ



 

 ....اٌٛوبٌخأصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ 

 د/ ربِش ٠ٛعف ػجذ اٌؼض٠ض ػٍٝ اٌغٕذٞ 

 0202 أًزٞثش - اُشاثغاُؼذد                                     أُغِذ اُغبدط                              
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ٓلّٜٞ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٝا٥صبس أُؾزِٔخ ُٜب ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ  1/0

 .ٝاؽزوبم كشم٢ اُجؾش اُضبُش ٝاُشاثغٝإداسح الأسثبػ 

 اُزطج٤و٤خ.اُذساعخ  1/0

 اُخلافخ ٝاُ٘زبئظ ٝاُزٞف٤بد ٝاُزٞعٜبد اُجؾض٤خ أُغزوج٤ِخ. 1/2

ٚاشزمبق فشظٟ اٌجؾش الأٚي رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ ٚإداسح الأسثبػ  7/1

  : ٚاٌضبٟٔ

٣ز٘بٍٝ اُجبؽش ك٢ ٛزا اُغضء ٖٓ اُجؾش رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ 

 ، ٝاُؼلاهخ ث٤ٜ٘ٔب.    عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػٓلّٜٞ ٝإداسح الأسثبػ ٓٞمؾبً 

 إداسح الأسثبػ:ِفَٙٛ ٚأعجبة ٚدٚافغ  7/1/1

ظٜشد ػ٤ِٔبد إداسح الأسثبػ ٖٓ عبٗت إداساد اُؾشًبد ٓغ ظٜٞس ؽشًبد 

أُغبٛٔخ ٝاٗلقبٍ ا٤ٌُِٔخ ػٖ الإداسح، ٝثضٝؽ الأعبط اُ٘لؼ٢ اُ٘برظ ػٖ رنبسة 

ُٜٔزٔخ ثؤٗؾطخ اُؾشًخ ٝػ٠ِ سأط ٛزٙ اُلئبد الإداسح أُقبُؼ ث٤ٖ اُلئبد اُؼذ٣ذح ا

اُز٢ أفجؾذ رزٔزغ ثغ٤طشح ٓجبؽشح ٝهذسح ػب٤ُخ ػ٠ِ رغ٤٤ش أٓٞس ٛزٙ اُؾشًبد هجوبً 

ُٔب رشاٙ ٓ٘بعجبً ُٔقبُؾٜب، عٞاء اسرجطذ ٛزٙ أُقبُؼ ثبُجوبء ك٢ الإداسح ُٔذح ه٣ِٞخ 

ًض٤ش ٖٓ الأؽ٤بٕ ثؾٌَ  أٝ اُؾقٍٞ ػ٠ِ ؽقزٜب ك٢ الأسثبػ اُز٢ ثبرذ ٓشرجطخ ك٢

 .(3112)اٌؼجبدٞ، ٓجبؽش ثبلأسثبػ أُؼِ٘خ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ 

ٝرغذس الإؽبسح إ٠ُ إٔ ٓلّٜٞ إداسح الأسثبػ أفجؼ ٓؾَ رش٤ًض ٝاٛزٔبّ ٖٓ 

هجَ أُؾبعج٤ٖ ٝأُشاعؼ٤ٖ ثؾٌَ ًج٤ش عذاً خلاٍ اُغ٘ٞاد الأخ٤شح خبفخ ثؼذ أؽذاس 

 –ٝؿ٤شٛب ٖٓ اُؾشًبد اُشائذح، ٝرؾ٤َٔ ؽشًخ آسصش أٗذسعٕٞ  Enronا٤ٜٗبس ؽشًخ 

عضء ٖٓ ٓغئ٤ُٞخ ا٤ٜٗبس  –ٌُٜٞٗب أُغئُٞخ ػٖ ٓشاعؼخ ؽغبثبد ؽشًخ إٗشٕٝ 

اُؾشًخ ٝارٜبٜٓب ثبُزلاػت ثبُج٤بٗبد أُؾبعج٤خ ُِؾشًخ ٓغزـِخ ثؼل أُؼبُغبد 

اُؾو٤و٢ ٝاُقؾ٤ؼ ٝاُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ اُز٢ رظٜش اُج٤بٗبد أُؾبعج٤خ ثـ٤ش ؽٌِٜب 

 .(3113 )ػجذ اٌؾ١ٍُ،
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 :رؼش٠ف إداسح الأسثبػ 7/1/1/1

ػ٠ِ  (Schipper, 1989)رْ رؼش٣ق إداسح الأسثبػ ثطشم ٓخزِلخ، كوذ ػشكٜب      

أٜٗب رذخَ ٓزؼٔذ ك٢ ػ٤ِٔخ إػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ث٤٘ـخ رؾو٤ـن ثؼـل أٌُبعـت 

 اُخبفخ.

ثؤٜٗب رؾذس ػ٘ذٓب ٣غزخذّ أُذ٣شٕٝ ٓب  (Fields, et. al., 2001)ٝهذ ػشكٜب      

٣زبػ ُْٜ ٖٓ ؽش٣خ ٝؽٌْ ؽخق٢ ٖٓ خلاٍ الأسهبّ أُؾبعج٤خ ثٜذف رؼظ٤ْ ه٤ٔخ 

 اُؾخق٤خ. ْؾٜبُاُؾشًخ أٝ ثٔب ٣ؾون ٓق

ثؤٜٗب ٓؾبُٝخ إداسح اُؾشًخ ُِزؤص٤ش  (Schroder, et. al., 2005)ًٔب ػشكٜب      

 ػ٠ِ سهْ الأسثبػ أُؼِٖ ػ٘ٚ ُزؾو٤ن ٓقبُؼ ؽخق٤خ.

ثؤٜٗب أٗؾطخ ٓزؼٔذح ٣وـّٞ ثٜـب أُذ٣شٕٝ ثٜذف رن٤َِ ( 3112)ػ١غٝ، ٝػشكٜب      

 .ٓغزخذ٢ٓ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ُزؾو٤ن ٌٓبعت خبفخ

بد أُؾبعج٤خ أُذسٝعخ اُز٢ ثؤٜٗب ًبكخ أُٔبسع (3113 )ػجذ اٌؾ١ٍُ،ًٔب ػشكٜب      

روّٞ ثٜب إداسح اُؾشًخ ُزؾش٣ق الأداء أُب٢ُ اُؾو٤و٢ ُِؾشًخ ٖٓ خلاٍ اُزذخَ أُزؼٔذ 

ك٢ ػ٤ِٔخ إػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ إعزـلالاً ُٔشٝٗخ أُجبدا أُؾبعج٤خ أُزؼبسف ػ٤ِٜب 

ن٤َِ ُِٞفٍٞ إ٠ُ ٓغز٣ٞبد ٓشؿٞثخ ٖٓ الأسثبػ ُزؾو٤ن ٓقبُؾٜب اُزار٤خ، أٝ ُز

 ثؼل أفؾبة أُقبُؼ.

ثؤٜٗب رؼٔذ الإداسح اُزذخَ ك٢ إػذاد اُوٞائْ أُب٤ُخ  (3134 )اٌجشدٟٚٔ،ًٔب ػشكٜب      

ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُطشم ٝاُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ ُِزؤص٤ش ػ٠ِ الأسثبػ 

أُلقؼ ػٜ٘ب ٝإظٜبسٛب ػ٠ِ ؿ٤ش ؽو٤وزٜب، ٓغزـِخ ك٢ رُي ٓشٝٗخ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ 

 ٓٔبسعخ الأٗؾطخ اُؾو٤و٤خ ٝرُي ُزؾو٤ن أؿشاك خبفخ. أٝ

٣زنؼ ٖٓ اُزؼش٣لبد اُغبثوخ إٔ اُٜذف ٖٓ ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ ٛٞ اُزلاػت       

أٝ إٔ بُؾْٜ اُؾخق٤خ ٓقُِٔذ٣ش٣ٖ ثٔب ٣ؾون أٝ  ثٔب ٣ؼظْ ه٤ٔخ اُؾشًخ ك٢ الأسثبػ

  ٣ٌٕٞ ٖٓ أعَ اُٞفٍٞ ُٔغزٟٞ ٓؼ٤ٖ ٖٓ الأسثبػ.هذ اُٜذف 
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 :أعجبة ٚدٚافغ ٚٚعبئً إداسح الأسثبػ 7/1/1/3

كوذ رزغٚ  ُلأسثبػ اُؾشًخٖٓ اُقؼٞثخ اٌُؾق ػٖ إرغبٙ عِٞى إداسح هذ ٣ٌٕٞ      

أُؾون. ًٔب اُلؼ٢ِ اُشثؼ ك٢ ص٣بدح ٤ُٝظ ٓؼ٠٘ رُي ٝعٞد رخل٤ل اُشثؼ إ٠ُ داسح الإ

ٝعٞد ٓغزٟٞ  ثبُنشٝسحرُي لا ٣ؼٌظ ٝص٣بدح سثؼ اُلزشح اُؾب٤ُخ  هذ رزغٚ الإداسح إ٠ُ

رشؿت الإداسح ٌُٖ كوذ ٣ٌٕٞ اُشثؼ أُؾون ٓشرلغ ٝٓ٘خلل ك٢ اُشثؼ اُلؼ٢ِ أُؾون 

ٓب ٛٞ إرغبٙ عِٞى إداسح اُؾشًخ ُلأسثبػ كئٕ ٓب روّٞ ثٚ ٝثـل اُ٘ظش ػٖ ، ك٢ ص٣بدرٚ

 & Healy)أداء أُ٘ؾآح الإهزقبد١  ثخقٞؿٔغزخذ٢ٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ إلا رن٤َِ ُ

Wahlen, 1999). 

الأٚي: اٌذافغ إ٠ُ ٝعٞد داكؼبٕ لإداسح الأسثبػ ٛٔب:  Beneish ٝهذ أؽبس     

ً ُٜزا اُذاكغ ٣ٌـٕٞ لإداسح  الأزٙبصٞ ٝرُي ػ٘ذ رؾو٤ن ٓ٘بكغ رار٤خ ُـلإداسح، ٝٝكوب

ً ػ٠ِ أُشًض اُؾو٤و٢ ُِؾشًخ، ٓٔب ٣ؤدٟ إُـ٠ رنـ٤َِ  الأسثبػ رؤص٤شاً عٞٛش٣ب

ٝرُي ٖٓ خلاٍ اُزـؤص٤ش ػِـ٠  وفبءح اٌششوخ ٚاٌضبٟٔ: ٓغزخذ٢ٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ.

ٓغزخذ٢ٓ أُؼِٞٓـبد أُؾبعج٤خ ػٖ هش٣ن إظٜبس دخَ اُؾشًخ ثٔب ٣ؾون اُزٞاصٕ 

ث٤ٖ اُؼبئذ ٝدسعخ أُخـبهشح، ٝرُي ثٜذف مٔبٕ ثوبء ٝاعزٔشاس اُؾشًخ ك٢ عٞم 

 .(Beneish, 2001)أُ٘بكغخ 

سح الأسثبػ ُزؾو٤ن ٓزطِجبد الاهزشاك ًٔب إٔ الإداسح هذ رٔبسط ػ٤ِٔخ إدا     

ٝأُذ٤ٗٞ٣خ، كئرا ًبٗذ اُؾشًخ ثؾبعخ ُِؾقٍٞ ػ٠ِ ر٣َٞٔ خبسع٢ ػٖ هش٣ن 

الاهزشاك ٖٓ ٓؤعغبد ٓب٤ُخ أٝ إفذاس ع٘ذاد أٝ إفذاس أعْٜ عذ٣ذح عٞف رشؿت 

الإداسح ك٢ إظٜبس ٓغزٟٞ أداء ٓشرلغ ؽز٠ رلشك ؽشٝهٜب ػ٠ِ أُٞهق، أٝ رؾون 

)ِجبسن، إرا ًبٕ ٖٓ ؽشٝه أُوشك ٓؼذلاد سثؾ٤خ ٓؼ٤٘خ  ٓزطِجبد الاهزشاك

3112). 

عٞف رؼَٔ ٝثبُزب٢ُ ٝهذ رُٔبسط ػ٤ِٔخ إداسح الأسثبػ ػ٘ذ رـ٤٤ش اُؾشًخ ُلإداسح،      

الإداسح اُغذ٣ذح ػ٠ِ رخل٤ل سهْ الأسثبػ أُؼِٖ ك٢ اُغ٘خ اُز٢ رْ ك٤ٜب اُزـ٤٤ش ٝرُي 
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ثزؾ٤َٔ ًَ ٓب ٣ؤد١ إ٠ُ رو٤َِ الأسثبػ ؽز٠ رزخِـ ٓ٘ٚ ٣ٝظٜش أداء اُؾشًخ ك٢ 

 (.3113 )ػجذ اٌؾ١ٍُ،اُغ٘ٞاد اُزب٤ُخ أكنَ ٓٔب ًبٕ ػ٤ِٚ ك٢ ػٜذ الإداسح اُغبثوخ 

ً ُٔٔبسعخ       ًٔب أٗٚ هذ ٣ٌٕٞ رخل٤ل اُنشائت أٝ رؾو٤ن ٝكٞساد مش٣ج٤خ داكؼب

إ٠ُ إٔ رخل٤ل اُنش٣جخ  (Barton, 2001)رٞفِذ دساعخ  ؽ٤شإداسح الأسثبػ، 

 (Baralexis, 2004)دساعخ  أؽبسد٣ؼزجش داكؼبً أعبع٤بً ُٔٔبسعخ إداسح الاسثبػ. ًٔب 

إ٠ُ ٓٔبسعبد إداسح الاسثبػ ُزؾو٤ن ثؼل اُٞكٞساد  هذ رِغؤإ٠ُ إٔ اُؾشًخ 

 اُنش٣ج٤خ.

أؽذ أْٛ ٓذاخَ إداسح  ٣ٝAccounting Accrualؼذ الاعزؾوبم أُؾبعج٢      

 ً ً ٝاعزخذآب ٝثقلخ ٕ اُؼذ٣ذ ٖٓ ؽغبثبد الاعزؾوبم ٗظشاً لأالأسثبػ ٝأًضشٛب ؽ٤ٞػب

٣ٌٖٔ  ثٔب هذخبفخ ؽغبثبد أُخققبد أُؾبعج٤خ أُخزِلخ رخنغ ُِزوذ٣ش اُؾ٢ٌٔ 

رلنَ ُٝؼَ ٓب ٣غؼَ إداسح اُؾشًبد  الإداسح ٖٓ اعزخذآٜب ُزؾو٤ن أٛذاف ٓؼ٤٘خ.

لا ٣ؾزبط إ٠ُ  ٛزا الاعزخذاّإٔ  ًؤعبط لإداسح الأسثبػ أُؾبعج٢ ؾوبماعزخذاّ الاعز

اُوٞائْ أُب٤ُخ هذ لا  لإٔ ٗظشاً ػذّ إٌٓب٤ٗخ ٓلاؽظزٚ ثغُٜٞخ  ثغبٗترجش٣ش أٝ إكقبػ، 

ٛزا ٝرزؾَٔ اُؾشًبد الأػ٠ِ اعزؾوبهبً  .(Miller & Triana , 2009)رٌؾق ػ٘ٚ 

 .ُزخل٤نٜبػ٢ِ عٞدح أُشاعؼخ اُطِت ثٔب ٣ؤد١ إ٠ُ ص٣بدح  ثزٌب٤ُق ًٝبُخ ػب٤ُخ

 ِفَٙٛ ٚأ١ّ٘خ ِٚمب١٠ظ ِٚؾذداد عٛدح اٌّشاعؼخ: 7/1/3

رؼزجش عٞدح أُشاعؼخ ٓؾَ ٗوبػ ٝعذٍ، كؼ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ر٘بُٜٝب ثبُجؾش لأًضش ٖٓ      

 ػوذ٣ٖ ٖٓ اُضٖٓ، إلا أٗٚ لا ٣ٞعذ إعٔبع ؽٍٞ ٤ًل٤خ رؼش٣لٜب، ٝأعب٤ُت ه٤بعٜب. 

ٝأفجؾذ عٞدح أُشاعؼخ ٓطِت مشٝس١ ُغ٤ٔغ الأهشاف أُٜزٔخ ثؼ٤ِٔخ      

أُشاعؼخ، ؽ٤ش رٜزْ ثٜب ٓ٘ؾآٙ أُشاعؼخ ٝرُي ثٜذف ص٣بدح ؽقزٜب اُغٞه٤خ ٝاُؾلبظ 

ػ٠ِ عٔؼزٜب ٝرخل٤ل اُذػب١ٝ اُونبئ٤خ أُشكٞػخ مذٛب، ٝرٜزْ اُؾشًخ ٓؾَ 

ػ٠ِ هٞائٜٔب أُب٤ُخ ٝٓذٟ أُشاعؼخ ثغٞدح أُشاعؼخ ٖٓ أعَ إملبء أُقذاه٤خ 

رؼج٤شٛب ػٖ ؽو٤وخ اُٞمغ الاهزقبد١ ُٜب ٝص٣بدح هذسرٜب اُز٘بكغ٤خ ًزُي ص٣بدح ؽقزٜب 

اُغٞه٤خ ٝرؾغ٤ٖ اُٞمغ الاهزقبد١ ٝأُب٢ُ ُٜب، ًٔب رٜزْ أُ٘ظٔبد ا٤ُٜ٘ٔخ ثغٞدح 
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ثٔؼب٤٣ش أُؾبعجخ ًٝزُي هٞاػذ ٝآداة اُغِٞى  الاُزضاّأُشاعؼخ ًٜٞٗب رؤًذ ٓذٟ 

 .(3134)وش٠ُ، ٢ٜ٘ٔ اُ

إ٠ُ إٔ فؼٞثخ رو٤٤ْ عٞدح أُشاعؼخ ٣شعغ إ٠ُ  (3132)ِؾّٛد، ًزُي كوذ أؽبس      

اُطج٤ؼخ اُخبفخ ُٜٔ٘خ أُشاعؼخ ثغجت الاخزلاكبد ك٢ خقبئـ اُؼ٤َٔ، ٝكش٣ن 

 أُشاعؼخ ٌَُ ٜٓٔخ، ٝرٞه٤ذ اُؼَٔ، ٝرو٤٤ْ أُخبهش ٝالإعشاءاد أُغزخذٓخ.

 دح اٌّشاعؼخ:رؼش٠ف ٚأ١ّ٘خ عٛ 7/1/3/1

كوذ أؽبسد ثؼل اُذساعبد إ٠ُ إٔ عٞدح أُشاعؼخ رؼ٠٘ "ٓذٟ اُزضاّ أُشاعغ      

 Cahan) ثبُٔؼب٤٣ش ا٤ُٜ٘ٔخ ٝهٞاػذ اُغِٞى ا٢ُٜ٘ٔ خلاٍ ه٤بٓٚ ثؤداء ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ

& Sun, 2015; Habib, et al., 2014; Claus & Frank, 2018; Chen, 

et al., 2019)    اُذساعبد الأخشٟ إ٠ُ إٔ عٞدح ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ ًٔب أؽبسد ثؼل

ر٘ؾؤ ٖٓ رٞهؼبد ٓغزخذ٢ٓ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ثؤٕ أُشاعغ اُخبسع٢ ُذ٣ٚ اُوذسح ػ٠ِ 

اًزؾبف اُزؾش٣لبد اُغٞٛش٣خ ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ ًٝزُي اُخَِ أُٞعٞد ثبُ٘ظبّ 

اعغ ك٢ أُؾبعج٢ ك٢ اُؾشًخ ٓؾَ أُشاعؼخ، ٝاُزوش٣ش ػٖ رُي، ٣ٝؼزجش كؾَ أُش

 & EI-Deeb, 2015; Claus)رُي الأٓش ثٔضبثخ كؾلاً ك٢ أداء ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ. 

Frank, 2018; Ahmadi & Bouri, 2019; Inayah & Prasetyo, 

2020) . 

ً ُغٞدح أُشاعؼخ ثؤٜٗب ٓوذسح  ٣ٝDeAngleoؼزجش       ٖٓ أٝائَ ٖٓ هذٓٞا ٓلٜٞٓب

٤ُخ اُغٞٛش٣خ ك٢ اُ٘ظبّ أُؾبعج٢ أُشاعغ ػ٠ِ اًزؾبف الأخطبء ٝأُخبُلبد أُب

 .(DeAngleo, 1988) ُِؾشًخ ٓؾَ أُشاعؼخ ٝاُزوش٣ش ػٖ رُي

إٔ عٞدح أُشاعؼخ ٢ٛ ٓذٟ اؽزٔبٍ ٝعٞد  (Palmrose, 1988)ًزُي كوذ أؽبس      

أخطبء راد أ٤ٔٛخ ٗغج٤خ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ كٌِٔب هَ ٛزا الاؽزٔبٍ صادد ٓؼٚ عٞدح 

 أُشاعؼخ ٝاُؼٌظ فؾ٤ؼ.



 

 ....اٌٛوبٌخأصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ 

 د/ ربِش ٠ٛعف ػجذ اٌؼض٠ض ػٍٝ اٌغٕذٞ 

 0202 أًزٞثش - اُشاثغاُؼذد                                     أُغِذ اُغبدط                              
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ثؤٜٗب هذسح أُشاعغ ػ٠ِ اًزؾبف  (Davidson & Neu, 1993)ٝػشكٜـب      

ٝاعزجؼبد الأخطبء ٝأُخبُلـبد اُغٞٛش٣ـخ كـ٢ فبك٢ اُذخَ اُز١ رلقؼ ػ٘ٚ اُوٞائْ 

 أُب٤ُخ. 

 General Accountingًزُي كوذ أؽبس ٌٓزت أُغؤُخ اُؾ٢ٌٓٞ الأٓش٢ٌ٣      

Office (GAO, 2003)  إ٠ُ إٔ عٞدح أُشاعؼخ رزؾون ػ٘ذٓب ٣زْ إعشاء ػ٤ِٔخ

ُزٞك٤ش رؤ٤ًذ ٓؼوٍٞ ؽٍٞ  (GAAS)أُشاعؼخ ٝكوبً ُٔؼب٤٣ش أُشاعؼخ أُزؼبسف ػ٤ِٜب 

ً ُٔجبدا أُؾبعجخ أُوجُٞخ ػٔٞٓبً  اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝالإكقبؽبد راد اُقِخ ٝكوب

(GAAP).ٝخب٤ُخ ٖٓ اُزؾش٣لبد ، 

ثؤٜٗب ه٤بّ أُشاعغ  (El Badlaoui, et al., 2021)اعخ ٝٛزا ٓب أًذد ػ٤ِٚ دس     

اُخبسع٢ ثؤداء ٜٓٔزٚ ٝكوبً ُٔؼب٤٣ش أُشاعؼخ أُوجُٞخ ػٔٞٓبً ثٜذف رٞك٤ش رؤ٤ًذ ٓؼوٍٞ 

ً ُٔؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٝخب٤ُخ ٖٓ  ثؤٕ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝأُؼِٞٓبد اُٞاسدح ثٜب ٓؼذح ٝكوب

 اُزؾش٣لبد اُغٞٛش٣خ.

اُغبثوخ ثؾؤٕ رؾذ٣ذ ٓلّٜٞ عٞدح أُشاعؼخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ  ٣ٝزنؼ ٖٓ اُذساعبد     

ػلاهزٜب ثبًزؾبف الأخطبء ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ اسرٌضد ع٤ٔؼٜب ػ٠ِ ٓلّٜٞ 

DeAngleo  ٝاُز١ ٣ؾ٤ش إ٠ُ إٔ اؽزٔبٍ ًؾق الأخطبء ٝأُخبُلبد اُغٞٛش٣خ

ـ ٣زٞهق ػ٠ِ اُوذساد اُل٤٘خ ُِٔشاعغ ٝػ٠ِ إعشاءاد أُشاعؼخ ٝػ٠ِ ؽغْ ٝخقبئ

كش٣ن أُشاعؼخ، ك٢ ؽ٤ٖ ٣ؼزٔذ اؽزٔبٍ اُزوش٣ش ػٖ الأخطبء ٝأُخبُلبد اُغٞٛش٣خ 

ػ٠ِ اعزولاٍ أُشاعغ ٝٓوذسرٚ ػ٠ِ رؾَٔ اُنـٞه اُز٢ ٣ٔبسعٜب اُؼ٤َٔ أٝ الإداسح 

ٝاُز٢ رزٞهق ثذٝسٛب ػ٠ِ ػٞآَ اهزقبد٣خ خبفخ ثبُؼوذ ٝاُؼ٤َٔ ٓضَ ؽغْ أُ٘ؾؤح 

 (.3112لطت، )ؽغ١ٕٓ،  ٝؽبُزٜب أُب٤ُخ....اُخ

٣ٝشٟ اُجبؽش أٗٚ ك٢ مٞء ٛزٙ اُزؼش٣لبد ٝؿ٤شٛب ٖٓ اُزؼش٣لبد ٝاُز٢ ٝسدد      

ثبُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد ٝاُز٢ رٞمؼ ٓلّٜٞ عٞدح أُشاعؼخ ٖٓ ؽ٤ش ػلاهزٜب ثبًزؾبف 

أُخبُلبد ًٝزُي ٖٓ ؽ٤ش ػلاهزٜب ثٔخبهش أُشاعؼخ كئٗٚ إرا ٓب رْ رلؼ٤َ دٝس 
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اًزؾبف ٝاُؾذ ٖٓ ٓٔبسعبد الاؽز٤بٍ كئٕ رُي عٞف ٣ض٣ذ ٖٓ أُشاعغ اُخبسع٢ رغبٙ 

 عٞدح أُشاعؼخ.

ٝرؼزجش ػ٤ِٔخ رؾذ٣ذ عٞدح أُشاعؼخ ٖٓ الأٓٞس اُقؼجخ، ٝرُي لاخزلاف هج٤ؼزٜـب      

ٝرؼذد أُغزل٤ذ٣ٖ ٜٓ٘ب، إلا إٔ عٞدح أُشاعؼخ رؼذ ٓطِجبً أعبع٤بً ٌُبكخ أُغـزل٤ذ٣ٖ ٓـٖ 

 (:3112ػ١غٝ،  (بة ا٥ر٤خٜٓ٘خ أُشاعؼخ، ٝرُي ُلأعج

ٓشاػبح أُشاعغ ُز٘ل٤ز ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ ثؤػ٠ِ عـٞدح ٌٓٔ٘ـخ لإمـلبء أًجـش هذس ٖٓ  -

  .أُقذاه٤خ ػ٠ِ روش٣شٙ

سؿجخ إداسح اُؾشًخ ٓؾَ أُشاعؼخ ك٢ إملبء اُضوخ ػ٠ِ هٞائٜٔب أُب٤ُخ، ٓٔب  -

 .٣زطِت أداء ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ ثؤػ٠ِ عٞدح ٌٓٔ٘خ

ا٤ُٜ٘ٔخ رش١ إٔ رؾو٤ن اُغٞدح ػ٘ذ ر٘ل٤ز ٜٓبّ أُشاعؼخ، ٣نـٖٔ ٝكبء إٔ أُ٘ظٔبد  -

 .ٜٓ٘خ أُشاعؼخ ثٔغئ٤ُٞبرٜب رغبٙ ًبكخ الأهشاف أُؼ٤٘خ

إٔ اصد٣بد ؽذح أُ٘بكغخ ث٤ٖ ٌٓبرت أُشاعؼخ عؼَ ارغبٙ أٗظبس ًَ ٖٓ أُشاعؼ٤ٖ  -

ض ث٤ٖ ٝاُؼٔلاء ا٠ُ عٞدح ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ ًؼبَٓ رشع٤ؾ٢ ٖٓ خلاُٚ ٣زْ اُز٤٤ٔ

 .ٌٓبرت أُشاعؼخ

 ِمب١٠ظ ِٚؾذداد عٛدح اٌّشاعؼخ: 7/1/3/3

ٗظشاً ُؼذّ ٝعٞد رؼش٣ق ٓؾذد ُغٞدح أُشاعؼخ، ٓٔب أدٟ إ٠ُ ػذّ ٝعٞد ٓو٤بط      

أٝ ٓؤؽش ٝاؽذ ٣ٌٖٔ الاػزٔبد ػ٤ِٚ ُو٤بط عٞدح أُشاعؼخ ثَ ر٘ٞػذ ٓوب٤٣ظ 

ٝٓؤؽشاد ه٤بط عٞدح أُشاعؼخ، ٝاُز٢ ر٘ؼٌظ ػ٠ِ رٞاكش ٓغز٤٣ٖٞ ُغٞدح أُشاعؼخ 

اٌّغزٜٛ الأٚي: اٌغٛدح . (3134وش٠ُ  ;3132صبٌؼ،  ;3131)أ١ِٓ، ٛٔب: 

رؾ٤ش إ٠ُ ٓذٟ ٝكبء أُشاعغ ُٔغئ٤ُٞزٚ ا٤ُٜ٘ٔخ ٝاُزضآٚ  ٝاُز٢ اٌؾم١م١خ ٌٍّشاعؼخ

ثبُٔؼب٤٣ش ا٤ُٜ٘ٔخ ٝهٞاػذ ٝآداة ٝعِٞى أُٜ٘خ، ٣ٌٖٝٔ اُزؾون ٖٓ رُي ٖٓ خلاٍ ٓذٟ 

 علآخ سأٟ أُشاعغ، ٝكؾِٚ ك٢ أداء ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ، ٝإػبدح إفذاس اُوٞائْ أُب٤ُخ،

اٌّغزٜٛ اٌضبٟٔ: اٌغٛدح ٝػذد اُذػبٟٝ اُونبئ٤خ أُشكٞػخ مذ ٓ٘ؾآٙ أُشاعؼخ. 

ٝرؾ٤ش إ٠ُ ٓذٟ رٞهغ ٝاعز٤ؼبة أفؾبة أُقبُؼ ُٔغزٟٞ ٓؼ٤ٖ اٌّذسوخ ٌٍّشاعؼخ 

ٖٓ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٝرُي ك٢ مٞء ٓقذاه٤خ أُؼِٞٓبد اُز٢ ٣زْ رٞك٤شٛب ُْٜ ٖٓ 
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اُزؾون ٖٓ رُي ٖٓ خلاٍ ؽغْ ٓ٘ؾآٙ أُشاعؼخ،  خلاٍ رِي اُزوبس٣ش أُب٤ُخ، ٣ٌٖٝٔ

ٝدسعخ اُزخقـ اُق٘بػ٢، ٝأرؼبة أُشاعؼخ، ٝاُؾقخ اُغٞه٤خ ٌُٔزت أُشاعؼخ 

ٖٓ عٞم خذٓبد أُشاعؼخ، ٝرذ٣ٝش أُشاعغ اُخبسع٢، ٝٓذٟ الاسرجبه ث٤ٖ أُشاعغ 

ج٢، ٝٓ٘ؾآٙ اُؼ٤َٔ، ٝخجشح أُشاعغ، ٝرؤخش روش٣ش أُشاعغ، ٝٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبع

 ٝعٞدح الأسثبػ، ٝإداسح الأسثبػ.

٣ٝزنؼ ٓٔب عجن أٗٚ لا ٣ٞعذ ٓو٤بط ٝاؽذ ٣٘بعت ع٤ٔغ الأهشاف أفؾبة      

إلا إٔ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد هذ ؽبُٝذ ه٤بط عٞدح أُشاعؼخ عـٞاء ًبٕ ٛزا أُقِؾخ، 

، ٝث٘بءً ػ٠ِ رُي كئٕ عٞدح اُو٤بط ٣زْ ثطش٣وخ ٓجبؽشح أٝ ثطش٣وخ ؿ٤ش ٓجبؽشح

ؼخ رؼزٔذ ػ٠ِ ٝعٜبد ٗظش أفؾبة أُقِؾخ، ٝثبُزب٢ُ ٣غت ػ٠ِ اُجبؽض٤ٖ أُشاع

ػ٘ذ اخز٤بس أُو٤بط أُ٘بعت ًٔؤؽش ثذ٣َ ُغٞدح أُشاعؼخ إٔ ٣ؾذد ثؼ٘ب٣خ ًبك٤خ 

 عٞاٗت اُغٞدح اُز٢ ٣غؼ٠ ُزؾو٤وٜب.

كوذ اعزخذٓذ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد  ه٤بط عٞدح أُشاعؼخ ثطش٣وخ ٓجبؽشح ٝثؾؤٕ     

 ُٔشاعؼخ ًٔو٤بط ُغٞدح أُشاعؼخ، ٖٝٓ ٛزٙ اُذساعبد ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍؽغْ ٌٓزت ا

(DeAngelo, 1981; Copley, 1991; Clarkson & Simunic, 1994; 

Becker, et al., 1998; Krishnan, 2003; Kim, et al., 2003)  ًٔب

أؽبسد ثؼل اُـذساعبد إ٠ُ إٔ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٣ؼُذ أؽذ أْٛ ٓؾذداد عٞدح 

ً ك٢ رؾغ٤ٖ عٞدح اُزوبس٣ش  أُشاعؼخ ٖٓ خلاٍ ٓب ٣ٌٖٔ إٔ ٣ؤد٣ٚ ٖٓ دٝساً عٞٛش٣ب

أُب٤ُخ، ٓٔب ٣ؼ٠٘ ص٣بدح هذسح أُشاعغ ػ٠ِ اًزؾبف أٗؾطخ ؽغت أُؼِٞٓبد اُغ٤ئخ، 

 Lesage, etٓٔب ٣زشرت ػ٤ِٚ رخل٤ل اؽزٔبلاد رؾون خطش ا٤ٜٗبس أعؼبس الأعْٜ )

al, 2017; Tsipouridou & Spathis, 2012; El Assy, 2015; Callen 

& Fange, 2017; Feng, et al., 2021  ;  ،3132شؼ١ت.) 

ٝثبُشؿْ ٖٓ إٔ ٓو٤بط ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٛٞ الأًضش اعزخذآب ُو٤ـبط عـٞدح      

أُشاعؼـخ، إلا إٔ ٛ٘ـبى ثؼـل أُوب٤٣ظ الأخشٟ اُز٢ رْ اعزخذٜٓب ؽ٤ش رْ اعزخذاّ أرؼبة 

 ;Palmrose 1986)أُشاعؼخ ك٢ ثؼل اُذساعبدأُشاعؼخ ًٔو٤بط ُغٞدح 
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Cameran & Perotti, 2014; Khlif & Achek, 2016; Jung, et al., 

2016; Tawiah, 2022). 

إٔ ٓؤؽشاد ه٤بط عٞدح أُشاعؼخ،  (3111)الإث١بسٞ، ؽ٤ش أؽبسد دساعخ      

ثخلاف الأرؼبة، ٢ٛ ٓؤؽشاد ثذ٣ِخ ٓج٤٘خ ػ٠ِ الأرؼبة. الأٓش اُز١ ٣ذكغ ثبلاػزوبد 

ثؤٕ أرؼبة أُشاعؼخ هذ رؼذ أًضش ٓلائٔخ لاخزجبس أصش اخزلاف عٞدح أُشاعؼخ ػ٢ِ 

 عٞدح اُزوش٣ش أُب٢ُ.

٤ش ثذ٣َ ُغٞدح أُشاعؼخ ًٔب ٣لنَ أُغزضٔشٕٝ اعزخذاّ أرؼبة أُشاعؼخ ًٔزـ      

ٝٛٞ ٓب ٣ؼ٢٘ إٔ رخل٤ل أٝ ص٣بدح أرؼبة أُشاعؼخ ٣ٌٖٔ إٔ رلغش ًزخل٤ل أٝ ص٣بدح 

 .(Yang, et al., 2013)ك٢ عٞدح أُشاعؼخ 

ٖٝٓ أُزٞهغ ٝعٞد ػلاهخ عِج٤خ ث٤ٖ أرؼبة أُشاعؼخ )ًٔزـ٤ش ثذ٣َ ُغٞدح      

ٕ ص٣بدح أرؼبة أُشاعؼخ هذ أُشاعؼخ( ٝؽغْ ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ. ثٔب ٣ؼ٢٘ أ

رؼٌظ دسعخ عٞدح ٓشاعؼخ ػب٤ُخ ٝثبُزب٢ُ ؽغْ أهَ ٖٓ ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ. 

ًِٝٔب اسرن٢ أُشاعغ ثوجٍٞ أرؼبة ٓشاعؼخ أهَ ٖٓ اُلاصّ ًِٔب اٗخلنذ دسعخ 

عٞدح أُشاعؼخ ثلؼَ ٓٔبسعبد أُشاعؼخ ؿ٤ش أُ٘ظٔخ، ٝاسرلغ اؽزٔبٍ ؽذٝس 

 .(3111الإث١بسٞ، ) ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ

ثبخزجبس ػذد ٖٓ ٓؤؽشاد عٞدح أُشاعؼخ  (3112)ػ١غٝ، ًٔب هبٓذ دساعخ      

)ؽِٔذ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ، ٝعٔؼزٜب، ٝٓشاهجخ أداء أُشاعؼ٤ٖ، ٝاُزلز٤ؼ اُذاخ٢ِ 

ػ٢ِ اُغٞدح ثٔ٘ؾؤح أُشاعؼخ، ٝرخقـ اُق٘بػخ، ٝٓذح خذٓخ أُشاعؼخ، ٝأ٤ٔٛخ 

، ٝرؼشك أُشاعغ ُِٔغبءُخ اُوب٤ٗٞٗخ، ٝاعزولاٍ اُؼ٤َٔ، ٝأرؼبة أُشاعؼخ

 ٝٓٞمٞػ٤خ أُشاعغ، ٝرؤ٤َٛ ٜٝٓبسح أُشاعغ(.

اعزخذٓذ ٓو٤بط آخش ُغٞدح أُشاعؼخ ( (Palmrose, 1988ًٔب إٔ دساعخ      

إ٠ُ إٔ  (Francis, 2011) رٔضَ ك٢ اُ٘ضاػبد اُوب٤ٗٞٗخ ٓغ أُشاعغ. ٝأؽبسد دساعخ

ٓغزٟٞ عٞدح أُشاعؼخ ٣ؼزجش داُخ ك٢ ػـذد ٖٓ أُزـ٤شاد ٜٓ٘ب: خقبئـ ٌٓزت 

أُشاعؼخ، اُزخقـ اُق٘بػ٢ ُِٔشاعغ اُخبسع٢، ٝرؼـشك أُشاعـغ اُخبسع٢ 

 .ُِٔغبءُخ
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ٝثؾؤٕ ه٤بط عٞدح أُشاعؼخ ثطش٣وخ ؿ٤ش ٓجبؽشح كوذ اعزخذٓذ دساعخ      

(Davidson & Neu, 1993)  ٖر٘جؤاد الإداسح ثبلأسثبػ ًٔو٤بط الاٗؾشاكبد ػ

ُغٞدح أُشاعؼخ ٝرزٔضَ الاٗؾشاكبد ػٖ ر٘جؤاد الإداسح ك٢ اُلشم ث٤ٖ الأسثـبػ 

أُؾووخ ٝالأسثبػ أُخططخ، ًِٝٔب صادد ٛزٙ الاٗؾشاكبد ًِٔب صادد عـٞدح أُشاعؼـخ 

 ًِٝٔب اٗخلنذ ٛزٙ الاٗؾشاكبد ًِٔب اٗخلنذ عـٞدح أُشاعؼـخ. 

ٗزبئظ ٓشاعؼخ اُ٘ظ٤ش  (Colbert & Murray, 1998)دساعخ  ٝهذ اعزخذٓذ     

ٛبٓؼ اُطِـت  (Schauer, 2002)ٝاعزخذٓذ دساعخ  .ًٔو٤بط ُغٞدح أُشاعؼخ

ٝاُؼشك ًٔو٤بط ُغٞدح أُشاعؼخ ٣ٝزْ ؽغبثٚ ثبُلشم ث٤ٖ عؼش اُطِت ٝعـؼش 

 اُؼـشك ُغْٜ اُؾشًخ.

َ اعزغبثخ الأسثـبػ ٓؼبٓ (3133)اٌّغشثٟ، ٚآخشْٚ، ًٔب اعزخذٓذ دساعخ      

Earning Response Coefficient  ًٔو٤بط ُغٞدح أُشاعؼخ ٣ٝزْ ؽغبة ٛزا

 أُؼبَٓ ثوغٔخ ػبئـذ ا٤ٌُِٔـخ ػِـ٠ الأسثـبػ أُؼِ٘خ.

٣ٝزنؼ ٓٔب عجن أٗٚ ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ػذّ ٝعٞد ارلبم ػبّ ث٤ٖ اُذساعبد اُغبثوخ      

ٓغٔٞػخ ٖٓ أُوب٤٣ظ اُز٢ ٣ٌٖٔ ػ٠ِ ٓو٤بط ٓؼ٤ٖ ُغٞدح أُشاعؼخ إلا أٜٗب ؽذدد 

عـٞاء ًبٕ ٛزا اُو٤بط ٣زْ ثطش٣وخ ٓجبؽشح أٝ الاػزٔبد ػ٤ِٜب ػ٘ذ ه٤بط عٞدح أُشاعؼخ 

ٖٝٓ أْٛ ٛزٙ أُوب٤٣ظ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ، أرؼبة أُشاعؼخ،  ،ثطش٣وخ ؿ٤ش ٓجبؽشح

اُزخقـ اُق٘بػ٢ ُِٔشاعغ اُخبسع٢، ٓذح خذٓخ أُشاعؼخ، رؼشك أُشاعغ 

 .ٝؿ٤شٛب ٖٓ أُوب٤٣ظ ، ٝٓؼبَٓ اعزغبثخ الأسثـبػُِٔغبءُخ

 عٛدح اٌّشاعؼخ ٚإداسح الأسثبػ:اٌؼلالخ ث١ٓ  7/1/2

رؼزجش عٞدح أُشاعؼـخ أداح ٓشاهجخ كؼبُخ ك٢ اُؾذ ٖٓ عِٞى إداسح الأسثبػ ٝإٗزبط      

هٞائْ ٓب٤ُخ ٓٞصٞم ك٤ٜـب رؼَٔ ػ٠ِ رذ٤ٗخ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد، ٖٝٓ صْ رذ٤ٗخ رٌِلخ 

 .(3112)ػ١غٝ، ًٞبُخ اُ

٣لنَ ه٤بط إداسح الأسثبػ ثبُو٤ٔخ أُطِوخ ُلاعزؾوبم الاخز٤بس١ ًٔب ٣لزشك إٔ ٝ     

رؼَٔ عٞدح أُشاعؼخ ػ٠ِ رخل٤ل الاعزؾوبم الاخز٤بس١ ٖٓ خلاٍ رو٤٤ذ ٓٔبسعبد 

إداسح الأسثبػ ثٔب ٣ؾغٖ ٖٓ عٞدح إعٔب٢ُ الاعزؾوبم أُؾبعج٢ ٝإٌٓب٤ٗخ اعزخذاّ 
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ٝالاػزٔبد ػ٠ِ الأسثبػ أُوشسح. كبلأهَ ؽغْ اعزؾوبم اخز٤بس١ الأهَ ؽغْ إداسح 

 (.3111)الاث١بسٞ، أسثبػ 

ٝثؾؤٕ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ كوذ ر٘بُٝذ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد      

 (Krishnan, 2003; Chen, et al., 2006 ٛزٙ اُؼلاهخ ٖٝٓ ٛزٙ اُذساعبد

 ,3111Rusmin, et al., 2014; Alzoubiالإث١بسٞ،  ; 3112;ػ١غٝ، 

2016; Houqe, et al., 2017; Nouri & Gilaninia, 2017; Alzoubi, 

2018; Paula, 2018; Alhadab & Clacher, 2018; Sitanggang, et 

al., 2019; Chowdhury & Eliwa, 2021; Kurniawan & Antonio, 

2022; Le & Moore, 2023; Mwangi, 2024 ;ٟأثىش،  ;3131، اٌىججغ

 (.3132، ِؾّٛد ;3133ٚآخشْٚ، 

اخزجبس اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ  (Krishnan, 2003)كوذ ر٘بُٝذ دساعخ       

ٓلاؽظخ  72072ٝرْ إعـشاء اُذساعخ ػ٠ِ ػ٤٘خ رزٌٕٞ ٖٓ  ٝالاعزؾوبهبد الاخز٤بس٣خ،

، ًٝبٕ ػذد 7332إ٠ُ ػبّ  7323ؽشًخ خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ  2232ع٣ٞ٘خ رٔضَ 

اعزؼبٗذ ثٌٔبرت أُشاعؼخ اٌُج٤شح ثئعٔب٢ُ ػذد أُلاؽظبد اُغ٣ٞ٘خ ُِؾشًبد اُز٢ 

اُز٢  شًبدثِـذ ػذد أُلاؽظبد اُغ٣ٞ٘خ ُِؾٓؾبٛذح ًٝزُي  77020ٓؾبٛذاد ثِـذ 

 0070ُْ رغزؼ٤ٖ ثئؽذٟ ؽشًبد أُشاعؼخ اٌُج٤شح ثئعٔب٢ُ ػذد ٓؾبٛذاد ثِـذ 

ٓؾبٛذح، ٝرٞفِذ إ٠ُ ٓقذاه٤خ ٛزٙ الاعزؾوبهبد ُذٟ اُؾشًبد اُز٢ اعزؼبٗذ 

ثٌٔبرت ٓشاعؼخ راد عٔؼخ ع٤ذح ٝاُز٢ رؼذ ٖٓ ثـ٤ٖ ؽشًبد أُشاعؼخ اٌُج٤شح 

 ًبد أُشاعؼخ اٌُج٤شح.ثبُٔوبسٗخ ثـ٤شٛب اُز٢ ُْ رغزؼ٤ٖ ثئؽذٟ ؽش

اخزجبس اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼـخ  (Chen, et al., 2006)ًٔب ر٘بُٝذ دساعخ      

ؽشًخ رب٣ٞا٤ٗخ ك٢ اُلزـشح ٓـٖ ػبّ  001ٝإداسح الأسثبػ ٖٓ خلاٍ دساعخ أعش٣ذ ػ٠ِ 

، ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ إٔ عٞدح أُشاعؼخ رؤدٟ إ٠ُ اُؾذ ٖٓ 0220اُـ٠ ػبّ 7333

ح الأسثبػ ٝرؼَٔ ػ٠ِ روذ٣ْ ٓؼِٞٓبد ده٤وخ خب٤ُخ ٖٓ اُزؾ٤ض ٝاُغِٞى عِٞى إداس

 الاٗزٜبص١.
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أصش عٞدح أُشاعؼخ ػ٠ِ ػ٤ِٔبد اداسح الأسثبػ  (3112ػ١غٝ، ر٘بُٝذ دساعخ )ٝ     

ك٢ اُغٞم أُقش١. ٝرْ إعـشاء اُذساعخ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ ٓذ٣ش١ أُشاعؼخ ثٌٔبرت 

ٓلشدح، ٝرْ رغ٤ٔغ اُج٤بٗبد ثبعزخذاّ أعِٞة هبئٔخ  12 أُشاعؼخ اُخبسع٤ـخ هٞآٜـب

الاعزوقبء، ٝرٞفِذ ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ ػذد ٖٓ اُ٘زبئظ ٖٓ أٜٛٔب ٝعٞد ػلاهخ إ٣غبث٤خ 

ث٤ٖ ًَ ٖٓ ؽغْ ٓ٘ؾآٙ أُشاعؼخ، ٝاعزولاٍ ٝٓٞمٞػ٤خ أُشاعغ، ٝرؤ٤َٛ ٜٝٓبسح 

هخ عِج٤خ ث٤ٖ عٞدح أُشاعغ ٝث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ. ًٔب رٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ ٝعٞد ػلا

 أُشاعؼخ ٝعِٞى إداسح الأسثبػ.     

زؾ٤َِ أرؼبة أُشاعؼخ ًٔو٤بط ثذ٣َ ُغٞدح ث (3111الإث١بسٞ، ) دساعخ هبٓذٝ    

أُشاعؼخ، ٝدساعخ ٝرؾ٤َِ ٓذٟ رؤص٤شٙ ػ٠ِ عٞدح أسثبػ ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ. ٝرْ كؾـ 

 00ٝرؾ٤َِ ث٤بٗبد ٝٓؼِٞٓبد ٓب٤ُخ ٓغزوبح ٖٓ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُؼ٤٘خ ٖٓ 

خ ؽشًخ ٓغبٛٔخ ٓقش٣خ ثؼذد ٖٓ هطبػبد اُ٘ؾبه أُو٤ذح ثغٞم الأٝسام أُب٤ُ

. ٝهذ رٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ 0272إ٠ُ ػبّ  0222أُقش١ خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ 

ٝعٞد رؤص٤ش عِج٢ ٝٓؼ١ٞ٘ لأرؼبة أُشاعؼخ ػ٠ِ ؽغْ الاعزؾوبم أُؾبعج٢ 

%، ٝثٔب ٣ٌؾق ػٖ اٗخلبك ؽغْ 7الاخز٤بس١ )أُطِن، ٝأُٞعت( ثٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

خَ( ثبُٔ٘ؾآد اُز٢ رزؾَٔ ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ )خبفخ اُز٢ رٜذف إ٠ُ ص٣بدح اُذ

أرؼبة ٓشاعؼخ ػب٤ُخ، ٝثٔب ٣ؼط٢ د٤ُلا ػ٠ِ اُزؤص٤ش الإ٣غبث٢ لأرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ 

 أُب٤ُخ ُٔ٘ؾآد الأػٔبٍ ػ٠ِ عٞدح أسثبؽٜب أُوشسح. 

و٤بط رؤص٤ش كبئل اُزذكن اُ٘وذ١ ث (Rusmin, et al., 2014)دساعخ  ًٔب هبٓذ     

الأسثبػ ثبُؾشًبد أُذسعخ ك٢ ثٞسفخ اٗذ٤ٗٝغ٤ب  اُؾش ٝعٞدح أُشاعؼخ ػ٠ِ إداسح

. ٝرٞفِذ اُذساعخ 0272إ٠ُ ػبّ  0227ٝٓب٤ُض٣ب ٝع٘ـبكٞسح خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ 

إ٠ُ إٔ ٓذ٣ش١ اُؾشًبد اُز٢ رزٔزغ ثلبئل رذكن ٗوذ١ ؽش ٓشرلغ ٝكشؿ ٗٔٞ 

 ٓ٘خلنخ، ٤ٔ٣ِٕٞ إ٠ُ اعزخذاّ اُجذائَ أُؾبعج٤خ ُض٣بدح دخَ اُؾشًخ، ًٔب رٞفِذ

اُذساعخ إ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ عِج٤خ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ، ٝإٔ اُؾشًبد 

، Big 4اُز٢ خنؼذ ُٔشاعؼخ ٝاؽذح ٖٓ ؽشًبد أُشاعؼخ اُؼب٤ُٔخ ٝأُق٘لخ مٖٔ 
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رغزخذّ أُغزؾوبد اُزوذ٣ش٣خ ثقٞسح أهَ ٖٓ اُؾشًبد اُز٢ لا رشاعؼٜب ؽشًبد 

 أُشاعؼخ اُؼب٤ُٔخ.     

اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح  (Alzoubi, 2016)دساعخ ر٘بُٝذ ٝ       

ؽشًخ  20الأسثبػ ك٢ اُؾشًبد أُغبٛٔخ اُؼبٓخ الأسد٤ٗخ، ٝهذ ثِـذ ػ٤٘خ اُذساعخ 

ٓذسعخ ك٢ عٞم ػٔبٕ أُب٢ُ، ٝاُز٢ رْ رؾ٤َِ روبس٣شٛب أُب٤ُخ خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ 

هخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ عٞدح ، ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ إٔ ٛ٘بى ػلا0272إ٠ُ ػبّ  0221

أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ، ٝإٔ ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ ر٘خلل ٓغ ص٣بدح اعزولا٤ُخ 

ً ٓٔبسعبد الإداسح ػ٘ذٓب رؼزٔذ اُؾشًخ ػ٠ِ ٝاؽذح  ُغبٕ أُشاعؼخ، ٝر٘خلل أ٣نب

. ًٔب أظٜشد اُ٘زبئظ إٔ Big 4ٖٓ اُؾشًبد اُؼب٤ُٔخ ُِٔشاعؼخ ٝأُق٘لخ مٖٔ 

 بػ ر٘خلل ٓغ اصد٣بد أرؼبة أُشاعؼخ.ٓٔبسعبد إداسح الأسث

ثذساعخ رؤص٤ش عٞدح أُشاعؼخ ػ٠ِ  (Houqe, et al., 2017)ٝهبٓذ دساعخ      

ٝرٔذ اُذساعخ ػ٠ِ  .إداسح الأسثبػ ٝرٌِلخ سأط أُبٍ ك٢ اُؾشًبد أُذسعخ ك٢ اُٜ٘ذ

ٝرٞفِذ ٓلاؽظخ ع٣ٞ٘خ ُِؾشًبد أُذسعخ ك٢ اُٜ٘ذ،  1020ػ٤٘خ ًج٤شح ٌٓٞٗخ ٖٓ 

إٔ اُؾشًبد اُز٢ رغزخذّ ٓشاعغ خبسع٢ ػب٢ُ اُغٞدح رزٔزغ ثذسعخ أهَ  ساعخ إ٠ُاُذ

 ٖٓ إداسح الأسثبػ ٝرٌِلخ أهَ ُشأط أُبٍ.

إ٠ُ اُزؾون ٖٓ اُزؤص٤ش اُضائذ  (Nouri & Gilaninia, 2017)ٝٛذكذ دساعخ      

ػ٠ِ ػ٤٘خ ُِزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُؾشح ٝعٞدح أُشاعؼخ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ٝرٔذ اُذساعخ 

، ٝرٞفِذ 0272إ٠ُ ػبّ  0272ؽشًخ خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ  720ٌٓٞٗخ ٖٓ 

اُذساعخ إ٠ُ ٝعٞد رؤص٤ش إ٣غبث٢ ٓؼ١ٞ٘ ُِزذكن اُ٘وذ١ اُؾش ػ٠ِ إداسح الأسثبػ، ًزُي 

ٝعٞد رؤص٤ش عِج٢ ٓؼ١ٞ٘ ُغٞدح أُشاعؼخ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ، ًزُي ٝعٞد رؤص٤ش 

 زذكن اُ٘وذ١ اُؾش ٝإداسح الأسثبػ.ٓؼ١ٞ٘ ُغٞدح أُشاعؼخ ػ٠ِ ًَ ٖٓ اُ

اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝر٣َٞٔ اُذ٣ٕٞ  (Alzoubi, 2018)ٝر٘بُٝذ دساعخ      

ؽشًخ ف٘بػ٤خ  10ٖٓ  ٝرٔذ اُذساعخ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٌٓٞٗخٝإداسح الأسثبػ ك٢ الأسدٕ. 

، ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ إٔ عٞدح 0270إ٠ُ ػبّ  0220خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ 
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٣َٞٔ اُذ٣ٕٞ )اُذ٣ٕٞ أُ٘خلنخ( روَِ ٖٓ ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ، أُشاعؼخ ٝر

 ٝثبُزب٢ُ رؼضص عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ.

إ٠ُ كؾـ ٓب إرا ًبٗذ ٛ٘بى ػلاهخ ث٤ٖ  (Paula, 2018)ٝٛذكذ دساعخ      

اُزلاػت ثبُ٘زبئظ ٝعٞدح أُشاعؼخ، ث٘بءً ػ٠ِ دساعخ عِٞى الاعزؾوبهبد اُزوذ٣ش٣خ ك٢ 

ؽشًخ  2100ـب٤ُخ ؿ٤ش أُذسعخ. ٝرٔذ اُذساعخ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ اُؾشًبد اُجشر

، ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ ث٤ٖ 0277إ٠ُ ػبّ  0270خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ 

عٞدح أُشاعؼخ ٝاُزلاػت ثبلأسثبػ، ًزُي إٔ ٓغزٟٞ إداسح الأسثبػ أهَ ثٌض٤ش ث٤ٖ 

سثغ اٌُجشٟ، ٓوبسٗخ اُؾشًبد اُز٢ رزؼبهذ ٓغ ؽشًخ ٓشاعؼخ ٖٓ اُؾشًبد الأ

 .ثبُؾشًبد اُز٢ رغزخذّ ؽشًخ ٓشاعؼخ ؿ٤ش اُؾشًبد الأسثغ اٌُجشٟ

ثذساعخ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح  (Alhadab & Clacher, 2018)ًٔب هبٓذ دساعخ      

أُشاعؼخ ٝأٗؾطخ إداسح الأسثبػ ُؾشًبد الاًززبة اُؼبّ الأ٢ُٝ. ٝرْ كؾـ الاًززبثبد 

. 0222إ٠ُ ػبّ  7332ٔزؾذح خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ اُؼبٓخ الأ٤ُٝخ ك٢ أٌُِٔخ اُ

ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ إٔ أُشاعؼ٤ٖ ر١ٝ اُغٞدح اُؼب٤ُخ ٣و٤ذٕٝ اعزخذاّ اُزلاػت 

ًزُي رْ اُزٞفَ إ٠ُ  .ثبلأٗؾطخ اُؾو٤و٤خ اُز١ ٣ؾذس ٖٓ خلاٍ إداسح اُ٘لوبد اُزوذ٣ش٣خ

جَ ٓشاعؼ٤ٖ ر١ٝ إٔ ؽشًبد الاًززبثبد اُؼبٓخ الأ٤ُٝخ اُز٢ خنؼذ ُِٔشاعؼخ ٖٓ ه

عٞدح ػب٤ُخ روّٞ ثبُزلاػت ثبُٔج٤ؼبد ٖٓ أعَ إداسح الأسثبػ فؼٞداً ك٢ ٜٗب٣خ ػبّ 

الاًززبة اُؼبّ الأ٢ُٝ ٝثبُزب٢ُ كئٕ ٝعٞد ٓشاعؼ٤ٖ ر١ٝ عٞدح ػب٤ُخ ٤ُظ ًبك٤بً ُزو٤٤ذ 

 .ع٤ٔغ أؽٌبٍ إداسح الأسثبػ

ٔب إرا ًبٗذ عٞدح إ٠ُ اُزؾو٤ن ك٤ (Sitanggang, et al., 2019)ٝٛذكذ دساعخ      

ٝرٔذ اُذساعخ ػ٠ِ  .أُشاعؼخ ٓشرجطخ ثئداسح الأسثبػ اُؾو٤و٤خ ك٢ أٌُِٔخ أُزؾذح

إ٠ُ  0272ٖٓ ؽشًبد اُزق٤٘غ ك٢ أٌُِٔخ أُزؾذح خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ ػ٤٘خ ًج٤شح 

. ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ إٔ أرؼبة أُشاعؼخ ٓشرجطخ عِجبً ثبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ 0270ػبّ 

ؿ٤ش اُطج٤ؼ٤خ، ٝػ٠ِ اُؼٌظ ٖٓ رُي، رشرجو أرؼبة أُشاعؼخ ثؾٌَ إ٣غبث٢  اُزؾـ٤ِ٤خ

ثبُ٘لوبد اُزوذ٣ش٣خ ؿ٤ش اُطج٤ؼ٤خ ٝثؾٌَ ػبّ، ٝعذد اُذساعخ د٤ُلاً عضئ٤بً ػ٠ِ ٝعٞد 

 .ػلاهخ ٜٓٔخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ اُؾو٤و٤خ
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ًبٗذ عٞدح كؾـ ٓب إرا  (Chowdhury & Eliwa, 2021)ٝر٘بُٝذ دساعخ      

ٝرٔذ اُذساعخ  أُشاعؼخ رؤصش ػ٠ِ أٗؾطخ إداسح الأسثبػ اُؾو٤و٤خ ك٢ أٌُِٔخ أُزؾذح،

ػ٤٘خ ٖٓ اُؾشًبد أُذسعخ ك٢ أٌُِٔخ أُزؾذح ٝاُز٢ ُذ٣ٜب ؽٞاكض ه٣ٞخ لإداسح  ػ٠ِ

الأسثبػ فؼٞداً ٖٓ خلاٍ رؾو٤ن أسثبػ اُؼبّ أُبم٢ ًٔؼ٤بس ه٤بع٢ ك٢ كزشح ٓب ثؼذ 

 2112ٝرٌٞٗذ اُؼ٤٘خ ٖٓ  (IFRS)٤ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اػزٔبد أُؼب٣

إ٠ُ  0227ٓلاؽظخ ع٣ٞ٘خ ُِؾشًبد أُذسعخ ك٢ أٌُِٔخ أُزؾذح خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ 

٣شرجو اسرجبهبً  اٌُجشٟ . ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ إٔ ٝعٞد ؽشًبد أُشاعؼخ0272ػبّ 

ؼبد ٝاُزلاػت ك٢ اُ٘لوبد اُزوذ٣ش٣خ، ًٔب عٞٛش٣بً ٝإ٣غبث٤بً ثٔغز٣ٞبد ٓشرلؼخ ٖٓ أُج٤

ً ثٞعٞد  ً عٞٛش٣ب ً إ٣غبث٤ب إٔ أُو٤بط أُغٔغ لإداسح الأسثبػ اُؾو٤و٤خ ٣ظٜش اسرجبهب

 .اٌُجشٟ ؽشًبد أُشاعؼخ

إ٠ُ اعزٌؾبف ٓذٟ ٓٔبسعخ إداسح  (3131، اٌىججغٟ) ًٔب ٛذكذ دساعخ     

خ كِغط٤ٖ لإداسح الأسثبػ، أُقبسف اُلِغط٤٘٤خ أُغبٛٔخ اُؼبٓخ أُذسعخ ك٢ ثٞسف

ٝكؾـ رؤص٤ش إؽذٟ اُؼٞآَ أُؤصشح ك٢ رِي أُٔبسعخ، ٝأُزٔضِخ ك٢ ػٞآَ عٞدح 

أُشاعؼخ ػجش )ؽغْ أرؼبة أُشاعغ، ٝؽغْ ؽشًخ أُشاعؼخ، ٝٗغجخ اُشاكؼخ أُب٤ُخ 

ُِٔقبسف، ٝرؤص٤ش ؽغْ أُقبسف( ك٢ اُؾذ ٖٓ ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ، ٝرٌٞٗذ 

( ٓقبسف، 0ٖٓ ع٤ٔغ أُقبسف اُلِغط٤٘٤خ أُغبٛٔخ اُؼبٓخ اُجبُـخ )ػ٤٘خ اُذساعخ 

. ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ إٔ 0270إ٠ُ ػبّ  0272ػ٠ِ ٓذاس عِغخ ص٤٘ٓخ ٖٓ ػبّ 

أُقبسف هذ هبٓذ ثٔٔبسعخ إداسح الأسثبػ خلاٍ ع٘ٞاد اُذساعخ، إ٠ُ عبٗت ٝعٞد 

  .ػلاهبد ٓزجب٣٘خ ث٤ٖ أثؼبد عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ

اُزؼشف ػ٠ِ آصش عٞدح أُشاعؼخ ( 3133أثىش، ٚآخشْٚ، )ًٔب ٛذكذ دساعخ       

ػ٠ِ اًزؾبف ٓٔبسعبد أُؾبعجخ الاؽز٤ب٤ُخ، ٝرٔضَ ٓغزٔغ اُذساعخ ك٢ ع٤ٔغ 

أُشاعؼ٤ٖ اُخبسع٤٤ٖ ك٢ اُغٞدإ ٝرْ اخز٤بس ػ٤٘خ ػؾٞائ٤خ ثغ٤طخ ثِـذ ٗغجزٜب 

٠ ٝعٞد ػلاهخ هشد٣خ ث٤ٖ عٞدح % ٖٓ ٓغزٔغ اُذساعخ، ٝرٞفِذ اُذساعخ إ00.20ُ

أُشاعؼخ اُخبسع٤خ ٝاًزؾبف ٓٔبسعبد أُؾبعجخ الاؽز٤ب٤ُخ أُزٔضِخ ك٢ إداسح الأسثبػ 
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ٝر٤ٜٔذ اُذخَ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُنِِخ، ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ إٔ اًزؾبف أُشاعؼ٤ٖ 

  اُخبسع٤٤ٖ ثبُغٞدإ ُٔٔبسعبد أُؾبعجخ الاؽز٤ب٤ُخ أدد إ٠ُ ص٣بدح عٞدح أُشاعؼخ.

ػ٠ِ اُزؾو٤ن  (Kurniawan & Antonio, 2022)ًٔب سًضد دساعخ      

ٝاُؾقٍٞ ػ٠ِ الأدُخ اُزغش٣ج٤خ ؽٍٞ رؤص٤ش عٞدح أُشاعؼخ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ، ٝرْ 

ه٤بط عٞدح أُشاعؼخ ٖٓ خلاٍ ٓؤؽشاد ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٝاُزخقـ اُق٘بػ٢ 

ؽشًخ  722ٝأعلشد ػٖ  ُِٔشاعغ، ٝرْ اعزخذاّ ػ٤٘خ ؽ٤ٌٔخ هقذ٣خ ؿ٤ش اؽزٔب٤ُخ

اعزٞكذ ٓزطِجبد اُذساعخ، ٝرْ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد ث٘بءً ػ٠ِ ٗطبم اُغ٘ٞاد ٖٓ ػبّ 

. ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ إٔ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ 0273ٝػبّ  0272ٝػبّ  0271

 ٝاُزخقـ اُق٘بػ٢ ُِٔشاعغ ٤ُظ ُٜٔب رؤص٤ش عِج٢ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ.

إ٠ُ اعزٌؾبف هج٤ؼخ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح  (3132، ِؾّٛد) ًٔب ٛذكذ دساعخ     

أُشاعؼخ ٝٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ ٖٓ خلاٍ عٞء اُزج٣ٞت أُزؼٔذ ُج٘ٞد أُقشٝكبد 

ك٢ هبئٔخ اُذخَ. ٝرْ الاػزٔبد ػ٠ِ ٓغٔٞػخ ٖٓ أُوب٤٣ظ اُجذ٣ِخ ُغٞدح أُشاعؼخ 

اُز٢ رٔضِذ ك٢ ٓذ١ اسرجبه ٌٓزت أُشاعؼخ ثئؽذٟ أٌُبرت اُذ٤ُٝخ ٝٗغجخ اُؾشًبد 

٣شاعؼٜب أٌُزت ٝٗٞع سأ١ أُشاعغ اُخبسع٢ ٝكزشح روش٣ش أُشاعؼخ، ٝرٔذ اُذساعخ 

 ( ؽشًخ ٓغبٛٔخ ٖٓ اُؾشًبد أُذسعخ ك٢ ٓؤؽش00ػ٠ِ ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ )

EGX30  ّ020) 0207إ٠ُ ػبّ  0277ُِجٞسفخ أُقش٣خ خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػب 

١ ُغٞدح أُشاعؼخ ك٢ اُؾذ ٓلشدح(، ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ ٝعٞد رؤص٤ش إ٣غبث٢ ٝٓؼ٘ٞ

 ٖٓ ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ ٖٓ خلاٍ إداسح ػشك ث٘ٞد هبئٔخ اُذخَ.

إ٠ُ دساعخ آصبس عٞدح أُشاعؼخ ػ٠ِ  (Le & Moore, 2023)ٝٛذكذ دساعخ      

إداسح الأسثبػ ٝرٌِلخ سأط أُبٍ ٓغ الأخز ك٢ الاػزجبس رؤص٤ش ٗٞػ٤ٖ ٖٓ أُب٤ٌُٖ: 

ؽشًخ  000ٝرٔذ اُذساعخ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ  .ٝا٤ٌُِٔخ الأع٘ج٤خا٤ٌُِٔخ اُؾ٤ٌٓٞخ 

، ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ 0271إ٠ُ ػبّ  0221ك٤ز٘ب٤ٓخ خلاٍ اُلزشح ٖٓ 

اُ٘زبئظ ٜٓ٘ب ٝعٞد ػلاهخ عِج٤خ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ًَٝ ٖٓ سأط أُبٍ ٝالاعزؾوبهبد 

 .اُزوذ٣ش٣خ اُز٢ رض٣ذ اُذخَ
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إ٠ُ رو٤٤ْ رؤص٤ش عٞدح أُشاعؼخ ػ٠ِ  (Mwangi, 2024)ٝٛذكذ دساعخ      

ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ. ٝاػزٔذد ٛزٙ اُذساعخ ػ٠ِ ٜٓ٘غ٤خ اُجؾش أٌُزج٢ ٝرْ عٔغ 

اُج٤بٗبد اُضب٣ٞٗخ ٖٓ أُقبدس أُزبؽخ ٝرُي ثغجت ٤ٓضح اُزٌِلخ أُ٘خلنخ ٓوبسٗخً 

زوبس٣ش أُ٘ؾٞسح ثبُلؼَ، ثبُجؾش ا٤ُٔذا٢ٗ، ٝثبُزب٢ُ اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ اُذساعبد ٝاُ

ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ إٔ عٞدح أُشاعؼخ الأػ٠ِ رشرجو ثبٗخلبك ٓٔبسعبد إداسح 

رؤد١ ػ٤ِٔبد أُشاعؼخ ػب٤ُخ اُغٞدح إ٠ُ رؾغ٤ٖ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ،  الأسثبػ، ًزُي

ٝاًزؾبف الاؽز٤بٍ، ٝاٗخلبك رٌب٤ُق سأط أُبٍ. ًزُي رٌٕٞ سدٝد أكؼبٍ اُغٞم 

 رؾبسى ؽشًبد أُشاعؼخ راد اُغٔؼخ اُط٤جخ.إ٣غبث٤خ ػ٘ذٓب 

ٝث٘بءً ػ٠ِ ٓب عبء ثؼشك أٛذاف ٝٗزبئظ اُذساعبد اُغبثوخ، ٝاُز٢ ر٘بُٝذ اُؼلاهخ      

ٝعٞد رجب٣ٖ ك٢ ٗزبئظ ٛزٙ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ، ٣زنؼ ُِجبؽش 

ك٤ٜب اُذساعخ  ٣ٌٖٝٔ إسعبع ٛزا اُزجب٣ٖ إ٠ُ اخزلاف اُج٤ئخ اُز٢ أعش٣ذ ٛزا اُذساعبد،

رٛصٍذ ِغّٛػخ ِٓ ؽ١ش ٖٓ ؽ٤ش اُؼٞآَ الاعزٔبػ٤خ ٝاُضوبك٤خ ٝاُوب٤ٗٞٗخ. 

 ٜٓ٘ب دساعخٚإداسح الأسثبػ،  اٌذساعبد إٌٝ ٚعٛد ػلالخ إ٠غبث١خ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ

(Chowdhury & Eliwa, 2021) ٝدساعخ  (3133أثىش، ٚآخشْٚ، ) ٝدساعخ

 . (3132، ِؾّٛد)

ػلالخ عٍج١خ ث١ٓ عٛدح ٚعٛد ِٓ اٌذساعبد إٌٝ  أخشٜ ِغّٛػخرٛصٍذ وّب      

 Chen, et) ٝدساعخ (Krishnan, 2003)دساعخ  ٜٓ٘بٚإداسح الأسثبػ،  اٌّشاعؼخ

al., 2006) ( 3112ػ١غٝ، ٝدساعخ) ٝدساعخ (3111الإث١بسٞ، ) ٝدساعخ 

(Rusmin, et al., 2014) ٝدساعخ (Alzoubi, 2016)  ٝدساعخ(Houqe, et 

al., 2017)  ٝدساعخ(Nouri & Gilaninia, 2017)  ٝدساعخ(Alzoubi, 

 (Alhadab & Clacher, 2018)ٝدساعخ  (Paula, 2018)ٝدساعخ  (2018

 (Le & Moore, 2023)ٝدساعخ  (Sitanggang, et al., 2019)ٝدساعخ 

 .(Mwangi, 2024)ٝدساعخ 
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ِٓ اٌذساعبد إٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ عٛدح  صبٌضخ رٛصٍذ ِغّٛػخٚأخ١شاً      

 Kurniawan)دساعخ ٝ (3131، اٌىججغٟ) ٜٓ٘ب دساعخٚإداسح الأسثبػ،  اٌّشاعؼخ

& Antonio, 2022) . 

ٗظشاً ُٞعٞد رجب٣ٖ ك٢ اُذساعبد اُغبثوخ ٝاُ٘برظ ػٖ اخزلاف ٝث٘بءً ػ٠ِ ٓب عجن ٝ    

لاعزٔبػ٤خ ٝاُضوبك٤خ ٝاُوب٤ٗٞٗخ ٝاُز٢ اُج٤ئخ اُز٢ أعش٣ذ ك٤ٜب اُذساعخ ٖٓ ؽ٤ش اُؼٞآَ ا

هذ ر٘ؼٌظ ػ٠ِ أػنبء ٓغِظ الإداسح ٝػ٠ِ ٗٔو ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ، ٝدٝسْٛ اُلؼبٍ ك٢ 

ارخبر اُوشاساد ٝاخز٤بس ٌٓزت أُشاعؼخ. ٝثبُزب٢ُ رؾبٍٝ ٛزٙ اُذساعخ روذ٣ْ أدُخ ػ٤ِٔخ 

و٤َِ اُغذٍ ٖٓ اُج٤ئخ أُقش٣خ ػٖ هج٤ؼخ اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤شاد ٓٔب هذ ٣غْٜ ك٢ ر

ُزُي ٣ٌٖٔ ف٤بؿخ كشم٢ اُجؾش اُلشػ٢ الأٍٝ ثؾؤٕ اُؼلاهبد ث٤ٖ ٛزٙ أُزـ٤شاد. 

 ٝاُضب٢ٗ ك٢ ؽٌَ كشك ثذ٣َ، ٝرُي ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ:

 :اٌفشض اٌجؾضٟ اٌفشػٟ الأٚي

"٣ٞعذ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُؾغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ك٢ ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ      

  .أُقش٣خ"

 :اٌجؾضٟ اٌفشػٟ اٌضبٟٔاٌفشض 

"٣ٞعذ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ لأرؼبة أُشاعؼخ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ك٢ ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ      

 ".أُقش٣خ

اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚا٢صبس اٌّؾزٍّخ ٌٙب ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ ِفَٙٛ  7/3

 ٚاشزمبق فشظٟ اٌجؾضٟ اٌضبٌش ٚاٌشاثغ:ٚإداسح الأسثبػ 

ٖٓ عبٗت ثؼل أُؤعغبد راد روّٞ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ رشًض ٤ٌِٓخ اُؾشًخ      

ٜٓ٘ب اُج٘ٞى ٝؽشًبد اُزب٤ٖٓ ٝث٘ٞى الاعزضٔبس ٝف٘بد٣ن  اُؾخق٤خ الاػزجبس٣خ

. ٝرؾ٤ش ٗظش٣خ اًُٞبُخ إ٠ُ إٔ دٝس ا٤ٌُِٔخ اُزوبػذ ٝأُؼبؽبدالاعزضٔبس ٝف٘بد٣ن 

٤ِخ اُؾشاء، كئرا ًبٕ اُـشك ٖٓ أُؤعغ٤خ ك٢ اُشهبثخ ٣خزِق ؽغت ا٤ُ٘خ ٖٓ ػٔ

اُؾشاء ٛٞ الاعزضٔبس ه٣َٞ الأعَ كٜزا ٣ؤد١ إ٠ُ رلؼ٤َ اُذٝس اُشهبث٢ ُِٔغزضٔش 

)كشم٤خ اُشهبثخ اُلؼبُخ( ٝرٌٕٞ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ آ٤ُخ ؽًٞٔخ ٛبٓخ ُِؾذ ٖٓ  ٢أُؤعغ

 اُغِٞى الاٗزٜبص١ ُِزلاػت ك٢ الأسثبػ. أٓب إرا ًبٕ اُـشك ٖٓ اُؾشاء أُزبعشح
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)أُنبسثخ( ُزؾو٤ن ػبئذ ك٢ الأعَ اُوق٤ش كٜزا ٣ؼ٢٘ ػذّ ه٤بّ أُغزضٔش أُؤعغ٢ 

ثبُذٝس اُشهبث٢ )كشم٤خ اُؾ٤بد اُغِج٢( إر إٔ أُغزضٔش أُؤعغ٢ ٓغزضٔش عِج٢ لا ٣ؾذ 

ٖٓ اُغِٞى الاٗزٜبص١ ُلإداسح ثَ سثٔب ٣ض٣ذ اُذٝاكغ الإداس٣خ ُِو٤بّ ثؼ٤ِٔخ إداسح الأسثبػ 

(Alves S., 2012). 

إٕ عٞدح أداء أُشاعؼخ ًٞع٤ِخ سهبث٤خ ٖٓ أٌُٖٔ إٔ رخزِق، ؽ٤ش رقق عـٞدح      

أُشاعؼخ هذسح ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ ػ٠ِ اًزؾبف الأخطبء اُغٞٛش٣خ ٝاُزوش٣ش ػٜ٘ب ك٢ 

اُوـٞائْ أُب٤ُخ، ٝاُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ث٤ٖ الإداسح ٝأُغب٤ٖٔٛ، ٖٝٓ صْ 

شرجو ٓغزٟٞ عٞدح أُشاعؼخ ثٔغزٟٞ عٞدح أُؼِٞٓـبد ؽٔب٣خ ٓقـبُؼ أُغب٤ٖٔٛ. ٣ٝ

اُز٢ رزنـٜٔ٘ب اُوٞائْ أُب٤ُخ، ٣ٝشعغ اُغجت ك٢ رُي ا٠ُ إٔ اُوٞائْ أُب٤ُخ اُز٢ رْ 

ٓشاعؼزٜـب ثٔؼشكـخ ٓشاعؼ٤ٖ ر١ٝ عٞدح ػب٤ُخ هِٔب رؾز١ٞ ػ٠ِ أخطبء عٞٛش٣خ، 

 خ ث٤ٖ أُغب٤ٖٔٛ ٝالإداسح٣ٝ٘ؼٌظ ٛزا ثـبُطجغ ػِـ٠ رذ٤ٗخ رٌب٤ُق ػلاهخ اًُٞبُخ اُوبئٔ

 (.3112)ػ١غٝ، 

 ٣ٌٖٝٔ إٔ رؤصش ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٢ِ عٞدح أُشاعؼخ ؽ٤ش ٣ؤد١ أُغزضٔش٣ٖ     

عٞف ٣طِجٕٞ ٓؼِٞٓبد راد  ْٜدٝساً سهبث٤بً ك٢ ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ ٝرُي لأٗ أُؤعغ٤٤ٖ

عٞدح ػب٤ُخ ُؾٔب٣خ أٓٞاُْٜ ٝرؼظ٤ْ أسثبؽْٜ. ًٔب إٔ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٣ٌٕٞ ُٜب دٝس 

ك٢ هشاس رؼ٤٤ٖ أُشاعغ، ٝإٔ ص٣بدح ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٣غؼَ اُؾشًبد رِغؤ إ٠ُ 

 .(Abdullah, et al., 2008)الاعزؼبٗخ ثؾشًبد أُشاعؼخ اٌُجشٟ 

ر٘بُٝذ أصش  –ك٢ ؽذٝد ػِْ اُجبؽش  –غبثوخ ُْ رٞعذ دساعخ ذساعبد اُٝثؾؤٕ اُ     

ً  إداسح الأسثبػػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ ٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ اُؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ  ، ٌُٖٝ ٓؼب

 Abdullah, et) ٝعذد دساعبد ر٘بُٝذ أصش ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ

al., 2008; Adeyemi & Fagbemi, 2010; Zureigat, 2011; 

Khasharmeh & Joseph, 2017; Odudu, et al., 2018; Nnadi, et 

al., 2018  ; ،3131ػ١طخ،  ;3116غش٠ت; Guizani & Abdalkrim, 

)ػف١فٟ،  ٝدساعبد أخشٟ ر٘بُٝذ أصش ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ، (2021
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 & Bao ;3112ٛ اٌؼلا، أث ;3117اٌؼٕبرٟ، ; اٌشب٘ذ ;3116شمٛس،  ;3111

Lewellyn, 2017; Shayan-Nia et al., 2017; Ali, et al., 2024.) 

، ٚثشؤْ اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ     

إ٠ُ دساعخ رؤص٤ش ٓغٔٞػخ ٖٓ آ٤ُبد  (Abdullah, et al., 2008)كوذ ٛذكذ دساعخ 

ؽًٞٔخ اُؾشًبد ٝرؾذ٣ذاً ؽغْ ٓغِظ الإداسح ٝاعزولا٤ُزٚ، ٤ٌِٓٝخ الأػنبء اُز٘ل٤ز٤٣ٖ 

ٝؿ٤ش اُز٘ل٤ز٤٣ٖ ًَ ػ٠ِ ؽذا، ٝاصدٝاع٤خ ٜٓبّ أُذ٣ش اُز٘ل٤ز١، ًٝزُي ا٤ٌُِٔخ 

أُؤعغ٤خ ٖٓ هجَ ٓؤعغبد ٓب٤ُخ ٝؿ٤ش ٓب٤ُخ ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ ك٢ اُؾشًبد 

، ٝرُي ػ٠ِ 0220ُٔذسعخ ثبُغٞم اُشئ٤غ٢ ٝاُضب٢ٗ ك٢ ٓب٤ُض٣ب ُلأٝسام أُب٤ُخ ُؼبّ ا

ؽشًخ، ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ إٔ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٝاعزولا٤ُخ  077ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ 

ٓغِظ الإداسح ٖٓ أْٛ آ٤ُبد اُؾًٞٔخ اُز٢ رغؼَ اُؾشًبد رؤد١ أداء أكنَ، ؽ٤ش 

خ ٓؼ٣ٞ٘خ ٤ٌُِِٔخ أُؤعغ٤خ ٝاعزولا٤ُخ ٓغِظ ارنؼ ٖٓ اُ٘زبئظ ٝعٞد ػلاهخ إ٣غبث٤

ًٔب أٝفذ اُذساعخ ثنشٝسح رؾغ٤غ ٤ٌِٓخ أُؤعغبد الإداسح ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ. 

 ٝخبفخ أُؤعغبد أُب٤ُخ.

إ٠ُ كؾـ ٌٓٞٗبد  (Adeyemi & Fagbemi, 2010)ًٔب ٛذكذ دساعخ      

أُشاعؼخ، ٝرْ ه٤بط اُؾًٞٔخ ك٢ اُؾشًبد أُذسعخ ثجٞسفخ ٤ٗغ٤ش٣ب ٝػلاهزٜب ثغٞدح 

ٛزٙ اُؼلاهخ ٖٓ خلاٍ اصدٝاع٤خ ٜٓبّ أُذ٣ش اُز٘ل٤ز١ ُٝغبٕ أُشاعؼخ ٤ٌِٓٝخ 

، ٝٗظشاً لإٔ ٓغزٔغ اُذساعخ أُؤعغبد ٤ٌِٓٝخ أُذ٣ش٣ٖ ٝاعزولا٤ُخ ٓغِظ الإداسح

كوذ رْ  (NSE) ٣زٌٕٞ ٖٓ اُؾشًبد أُذسعخ ك٢ ثٞسفخ الأٝسام أُب٤ُخ ا٤ُ٘غ٤ش٣خ

ٌٞٗخ ٖٓ اُؾشًبد أُذسعخ ك٢ ثٞسفخ الأٝسام أُب٤ُخ ا٤ُ٘غ٤ش٣خ اػزجبس اُؼ٤٘خ أُ

رٔض٤لًا ع٤ذاً ُٔغزٔغ اُذساعخ ٗظشاً لإٔ الاخزجبس اُٜ٘بئ٢ ُزق٤ْٔ اُؼ٤٘خ ٛٞ ٓذٟ رٔض٤ِٜب 

ً رْ ٓشاعؼزٚ 72ُخقبئـ أُغزٔغ ٝهذ رْ اعزخذاّ ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ ) ( روش٣شاً ٓب٤ُب

ُي، كئٕ أُغزغ٤ج٤ٖ ؽِٔٞا ؽشًبد . ُز0221ُِؾشًبد أُذسعخ ػٖ ٜٗب٣خ ػبّ 

ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ  .ٓغبٛٔخ ػبٓخ ٓذسعخ ك٢ ثٞسفخ الأٝسام أُب٤ُخ ا٤ُ٘غ٤ش٣خ

إٕ أُزـ٤شاد اُز٢ رٔضَ خقبئـ اُؾشًخ ٓضَ اُؾغْ ٝاُشاكؼخ أُب٤ُخ ُٜب ػلاهخ 
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إ٣غبث٤خ ثغٞدح أُشاعؼخ، ًٔب رؾ٤ش اُ٘زبئظ إ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ عِج٤خ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ 

 .غ٤خ ٝعٞدح أُشاعؼخأُؤع

إ٠ُ ٓؼشكخ أصش ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ ٓٔضِخ ك٢  (Zureigat, 2011)ٛذكذ دساعخ ًٔب      

رشًض ا٤ٌُِٔخ، ٤ٌِٓٝخ ؿ٤ش الأسد٤٤ٖٗ، ٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ، ٝرٔذ 

، 0223ٛزٙ اُذساعخ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ اُؾشًبد أُذسعخ ك٢ ثٞسفخ ػٔبٕ ُؼبّ 

ؽشًخ ٓغبٛٔخ ػبٓخ، ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ ٝعٞد  732ٝرٌٞٗذ اُؼ٤٘خ ٖٓ ػذد 

بث٤خ راد دلاُخ إؽقبئ٤خ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ًَٝ اُؾشًبد اُز٢ ُٜب ٤ٌِٓخ ػلاهخ إ٣غ

ث٤٘ٔب ارنؼ ٝعٞد ػلاهخ عِج٤خ ث٤ٖ  ٤خ٤ٌِٓٝخ ٓؤعغ)٤ٌِٓخ ؿ٤ش الأسد٤٤ٖٗ( خبسع٤خ 

 عٞدح أُشاعؼخ ٝرشًض ا٤ٌُِٔخ.

إ٠ُ دساعخ أصش خقبئـ ٓغِظ الإداسح ٝا٤ٌُِٔخ ( 3116)غش٠ت، ٝٛذكذ دساعخ      

عٞدح أُشاعؼخ، ٝرٔذ ٛزٙ اُذساعخ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ اُؾشًبد ؿ٤ش  أُؤعغ٤خ ػ٠ِ

ؽشًخ، ٝرٞفِذ  727أُب٤ُخ أُذسعخ ثبُجٞسفخ اُغؼٞد٣خ، ٝرٌٞٗذ اُؼ٤٘خ ٖٓ ػذد 

اُذساعخ إ٠ُ ٝعٞد أصش إ٣غبث٢ ٓؼ١ٞ٘ ٌَُ ٖٓ ٝعٞد أػنبء ٓغِظ الإداسح ؿ٤ش 

 اُز٘ل٤ز٤٣ٖ ٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ. 

بُزؼشف ػ٠ِ أصش ٤ٌَٛ ث (Khasharmeh & Joseph, 2017)دساعخ  ٓذهبٝ     

ؽشًخ  02ا٤ٌُِٔخ ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ، ٝرٔذ ٛزٙ اُذساعخ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ 

، ٝرٞفِذ اُذساعخ 0277ؽشًخ ؿ٤ش ٓذسعخ ك٢ ثٞسفخ اُجؾش٣ٖ ُؼبّ  32ٓذسعخ ٝ

شاعؼخ، ًزُي ٝعٞد إ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ إ٣غبث٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ الأع٘ج٤خ ٝعٞدح أُ

ػلاهخ إ٣غبث٤خ ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ًَ ٖٓ ٤ٌِٓخ أُؤعغبد ٝرش٤ًض ا٤ٌُِٔخ ػ٠ِ عٞدح 

 أُشاعؼخ. 

إ٠ُ اخزجبس أصش آ٤ُبد اُؾًٞٔخ ٓٔضِخ  (Nnadi, et al., 2018)ٝٛذكذ دساعخ      

ك٢ ًجبس أُغب٤ٖٔٛ ٤ٌِٓٝخ أُؤعغبد ٝاعزولا٤ُخ ٓغِظ الإداسح ٝدسعخ أُذ٤ٗٞ٣خ 

ؽشًخ ٓذسعخ  07دح أُشاعؼخ، ٝرٔذ ٛزٙ اُذساعخ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ ػ٠ِ عٞ

 0272ؽشًخ ؿ٤ش ٓذسعخ ك٢ ثٞسفخ ًبصاثلاٌٗب ثبُٔـشة خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ  11ٝ

، ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ إ٣غبث٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ 0270إ٠ُ ػبّ 
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َ ٖٓ ًجبس أُغب٤ٖٔٛ الأع٘ج٤خ ٝعٞدح أُشاعؼخ، ًزُي ٝعٞد ػلاهخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ ً

ٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٝرش٤ًض ا٤ٌُِٔخ ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ ٝرُي ثبُ٘غجخ ُِؾشًبد 

ػذّ ٝعٞد رؤص٤ش ٤ٌُِِٔخ أُؤعغ٤خ  اُؼبئ٤ِخ ٝاُؾشًبد ؿ٤ش أُذسعخ ثبُجٞسفخ. ًزُي

 ػ٠ِ هشاساد اُؾشًبد اُؼبئ٤ِخ ك٢ رؾغ٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ثٜزٙ اُؾشًبد.

اُجؾش ك٢ رؤص٤ش ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ  (Odudu, et al., 2018)دساعخ  ر٘بُٝذٝ     

 ٤ٌِٓٝخ ؽب٢ِٓ الأعْٜ ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ ُؾشًبد اُزق٤٘غ أُذسعخ ك٢ ٤ٗغ٤ش٣ب،

ؽشًخ، ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ إٔ ا٤ٌُِٔخ  00ٝرٔذ ٛزٙ اُذساعخ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ 

ؽب٢ِٓ الأعْٜ ُٜب  أُؤعغ٤خ ُٜب رؤص٤ش عِج٢ ٝٛبّ ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ ث٤٘ٔب ٤ٌِٓخ

رؤص٤ش إ٣غبث٢ ٝٛبّ ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ. ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ روَِ ٖٓ 

 عٞدح أُشاعؼخ ث٤٘ٔب رؤصش ٤ٌِٓخ ؽب٢ِٓ الأعْٜ ثؾٌَ إ٣غبث٢ ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ.

إ٠ُ رلغ٤ش اُؼلاهخ ث٤ٖ ٗٔو ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ  (3131)ػ١طخ،  ٛذكذ دساعخٝ     

ٖٓ ٗبؽ٤خ، ٝعٞدح أُشاعؼخ اُخبسع٤خ ٖٓ ٗبؽ٤خ أخش١.  ٝخقبئـ ٓغِظ الإداسح

ؽشًخ ٖٓ اُؾشًبد أُو٤ذح ك٢ اُجٞسفخ  720ٝرٔضِذ ػ٤٘خ اُذساعخ ك٢ ػذد 

، ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ ٝعٞد 0272إ٠ُ ػبّ  0272اُغؼٞد٣خ خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ 

لاهخ رؤص٤ش إ٣غبث٢ ٓؼ١ٞ٘ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٝعٞدح أُشاعؼخ، ًٔب إٔ ٛ٘بى ػ

عِج٤خ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ اُؼبئ٤ِخ ٝعٞدح أُشاعؼخ، ك٢ ؽ٤ٖ لا رٞعذ ػلاهخ ث٤ٖ ًَ ٖٓ رشًض 

 ا٤ٌُِٔخ، ٝا٤ٌُِٔخ الإداس٣خ، ٝا٤ٌُِٔخ أُؾززخ ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ.

ذساعخ رؤص٤ش اعزولاٍ ث (Guizani & Abdalkrim, 2021) دساعخهبٓذ ٝ     

ٝرٔضِذ ػ٤٘خ اُذساعخ  .ٝعٞدح أُشاعؼخٓغِظ الإداسح ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ 

ؽشًخ ؿ٤ش ٓب٤ُخ ٓذسعخ ك٢ أعٞام الأٝسام أُب٤ُخ ثذٍٝ ٓغِظ  700ك٢ ػذد 

، ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ 0270إ٠ُ ػبّ  0223اُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ٢ خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ 

إٔ اُؾشًبد راد ا٤ٌُِٔخ اُؼبئ٤ِخ الأػ٠ِ أهَ ػشمخ ُِٔطبُجخ ثخذٓبد ٓشاعؼخ ٝاعؼخ 

طبم، ٝٗز٤غخ ُزُي، رذكغ أرؼبة ٓشاعؼخ أهَ ٓٔب ٣ؼ٢٘ ٝعٞد رؤص٤ش عِج٢ ٤ٌُِِٔخ اُ٘

اُؼبئ٤ِخ ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ، ٝػ٠ِ اُؼٌظ ٖٓ رُي، رغذ ٛزٙ اُذساعخ إٔ اُؾشًبد 

راد ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ اُ٘ؾطخ الأػ٠ِ ٢ٛ أًضش ػشمخ ُلاعزؼبٗخ ثٔشاعؼ٤ٖ ػب٢ُ 
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٢ ٝعٞد رؤص٤ش إ٣غبث٢ ٤ٌُِِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ اُغٞدح ٝدكغ أرؼبة ٓشاعؼخ أًجش ٓٔب ٣ؼ٘

عٞدح أُشاعؼخ. أٓب ثبُ٘غجخ ٤ٌُِِٔخ اُؾ٤ٌٓٞخ، ك٤ِظ ُٜب رؤص٤ش ًج٤ش ػ٠ِ أرؼبة 

 أُشاعؼخ.

، كوذ ٚثشؤْ اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚإداسح الأسثبػ     

ٗٔبه ا٤ٌُِٔخ أُزٔضِخ ك٢ إ٠ُ اخزجبس اُؼلاهخ ث٤ٖ أ (3111)ػف١فٟ، ٛذكذ دساعخ 

ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٝا٤ٌُِٔخ الإداس٣خ ٤ٌِٓٝخ ًجبس أُغب٤ٖٔٛ )ػ٠ِ أُغز١ٞ اُلشد١ 

ٝاُزذاٍٝ اُؾش( ٝعٞدح الأسثبػ أُؾبعج٤خ ك٢ اُج٤ئخ أُقش٣خ، ٝرٔذ اُذساعخ ػ٠ِ 

هطبػبد  1ؽشًخ ك٢  02ػ٤٘خ ٖٓ اُؾشًبد أُغبٛٔخ ثبُجٞسفخ أُقش٣خ ٝرُي ُؼذد 

ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٢ُ ٝعٞد ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ ٓٞعجخ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ ، 0222ُؼبّ ٓخزِلخ 

ً إ٢ُ ٝعٞد ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ عبُجخ  الإداس٣خ ٝعٞدح الأسثبػ، ًٔب رٞفِذ اُذساعخ أ٣نب

راد دلاُخ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ اُلشد٣خ ٝعٞدح الأسثبػ، ًزُي ٝعٞد ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ ٓٞعجخ 

 خ أُؤعغ٤خ ٝعٞدح الأسثبػ أُؾبعج٤خ.اُزذاٍٝ اُؾش ٝا٤ٌٌُُِٜٔٝ٘ب ؿ٤ش داُخ ث٤ٖ 

إ٠ُ اُزؼشف ػ٠ِ أصش ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ ك٢ إداسح ( 3116)شمٛس،  ًٔب ٛذكذ دساعخ     

الأسثبػ ٝرٌٞٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ ٖٓ ع٤ٔغ اُل٘بدم أُذسعخ ك٢ ثٞسفخ ػٔبٕ، ٝاُز٢ 

 0270إ٠ُ ػبّ  ٣0221زٞكش ُٜب ث٤بٗبد ك٢ ثٞسفخ ػٔبٕ خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ 

ٝاُجبُؾ ػذدٛب أؽذ ػؾش ك٘ذهبً. ٝرٞفِذ اُذاسعخ إ٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ أٜٛٔب إٔ 

دسعخ ٓٔبسعخ إداسح الأسثبػ ك٢ اُل٘بدم أُذسعخ ك٢ ثٞسفخ ػٔبٕ ٓ٘خلنخ، ًٔب 

أظٜشد ٗزبئظ اُذساعخ إٔ ص٣بدح ٗغجخ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٝص٣بدح رؾزذ ا٤ٌُِٔخ ٝػذّ 

الأسثبػ ك٢ اُل٘بدم أُذسعخ ك٢ ثٞسفخ  رش٤ًضٛب ٣خلل ٖٓ دسعخ ٓٔبسعخ إداسح

ػٔبٕ، ٝأظٜشد ٗزبئظ اُذساعخ أ٣نبً ػذّ ٝعٞد أصش ُ٘غجخ ا٤ٌُِٔخ اُؼبئ٤ِخ ٝٗغجخ ٤ٌِٓخ 

 أُٞاه٤ٖ٘ ػ٠ِ دسعخ ٓٔبسعخ إداسح الأسثبػ ك٢ اُل٘بدم أُذسعخ ك٢ ثٞسفخ ػٔبٕ.

٤ٌِٔخ بُزؼشف ػ٠ِ أصش ٤ٌَٛ اُث (3117اٌؼٕبرٟ، ; )اٌشب٘ذ دساعخٝهبٓذ      

عٞدح الأسثبػ ٝرٌٞٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ ٖٓ ؽشًبد اُزؤ٤ٖٓ  ػ٠ِٝخقبئـ اُؾشًبد 

ؽشًخ خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ  02الأسد٤ٗخ أُذسعخ ك٢ ثٞسفخ ػٔبٕ ٝاُجبُؾ ػذدٛب 

. ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ إٔ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ُٜب رؤص٤شاً ٓؼ٣ٞ٘بً 0270إ٠ُ ػبّ  0227
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٤ٌُِٔخ اُؾ٤ٌٓٞخ رؤص٤شاً ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ الاعزؾوبم ؿ٤ش ػ٠ِ عٞدح الأسثبػ، ٝأظٜش رؤص٤ش ا

ً إٔ اُ٘ٔٞ أُزـ٤ش ك٢ اُخقبئ ً ػ٠ِ ـ اُطج٤ؼ٢. ٝٝعذد أ٣نب ٣ظٜش رؤص٤شاً ٓؼ٣ٞ٘ب

عٞدح الأسثبػ، ٝٓزـ٤ش الأداء ُٚ رؤص٤ش ًج٤ش ػ٠ِ ٓو٤بط عٞدح أُغزؾوبد، ُْٝ ٣ظٜش 

 ح الأسثبػ. ٓزـ٤ش اُشاكؼخ أُب٤ُخ ٝاُؾغْ أ١ رؤص٤ش ػ٠ِ أ١ ٓو٤بط ُغٞد

إ٠ُ دساعخ أصش ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ ( (Bao & Lewellyn, 2017ًٔب ٛذكذ دساعخ      

دُٝخ ٖٓ اُذٍٝ اُز٢ رز٤ٔض أعٞاهٜب أُب٤ُخ ثؤٜٗب أعٞام ٓب٤ُخ  02ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ك٢ 

ؽشًخ ٖٓ اُؾشًبد أُذسعخ خلاٍ اُلزشح ٖٓ  7022ٗبؽئخ ٝرُي اػزٔبداً ػ٠ِ ث٤بٗبد 

، ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ اسرجبه ٓؼ٣ٞ٘خ 0270 إ٠ُ ػبّ 0222ػبّ 

ٓٞعجخ ث٤ٖ ٤ٌَٛ ٤ٌِٓخ ًجبس أُغب٤ٖٔٛ ٝاداسح الأسثبػ ٝٝعٞد ػلاهخ اسرجبه ٓؼ٣ٞ٘خ 

 .عبُجخ ث٤ٖ ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٝاداسح الأسثبػ

إ٠ُ دساعخ أصش ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ  (Shayan-Nia, et al., 2017)ٛذكذ دساعخ ٝ     

ؽشًخ ٖٓ  037الأسثبػ اُؾو٤و٤خ ك٢ ٓب٤ُض٣ب ٝرُي اػزٔبداً ػ٠ِ ث٤بٗبد  ػ٠ِ إداسح

إ٠ُ ػبّ  0227اُؾشًبد أُذسعخ ك٢ اُجٞسفخ أُب٤ُض٣خ خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ 

، ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ اسرجبه ٓؼ٣ٞ٘خ عبُجخ ث٤ٖ ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ 0277

ث٤ٖ ًَ ٖٓ ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ الإداس٣خ الأع٘ج٤خ ٝاداسح الأسثبػ، ٝػذّ ٝعٞد ػلاهخ اسرجبه 

 ٤ٌَٛٝ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٝث٤ٖ إداسح الأسثبػ.

ذساعخ أصش ًَ ٖٓ ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ ٤ٌَٛٝ ث (3112)أثٛ اٌؼلا،  دساعخ ٝهبٓذ     

اُز٣َٞٔ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ك٢ اُؾشًبد أُذسعخ ك٢ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ أُقش١ 

اُؾشًبد أُذسعخ ك٢ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ  ؽشًخ ٖٓ 32ٝرُي اػزٔبداً ػ٠ِ ث٤بٗبد 

، ٝأظٜشد اُ٘زبئظ إٔ 0272إ٠ُ ػبّ  0270أُقش١ ٝرُي خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ 

٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ الإداس٣خ، ٤ٌَٛٝ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ، ٤ٌَٛٝ ا٤ٌُِٔخ الأع٘ج٤خ ٤ٌَٛٝ 

اُز٣َٞٔ ُٚ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٓٞعت ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ك٢ اُؾشًبد أُذسعخ ك٢ عٞم 

الأٝسام أُب٤ُخ أُقش١ ٝإٔ ٤ٌَٛ ٤ٌِٓخ اُذُٝخ ُٚ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ عبُت ػ٠ِ إداسح 

الأسثبػ ك٢ اُؾشًبد أُذسعخ ك٢ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ أُقش١، أٓب ٤ٌَٛ ٤ٌِٓخ 

 .ًجبس أُغب٤ٖٔٛ ٤ُظ ُٚ رؤص٤ش ػ٠ِ إداسح الأسثبػ
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ثذساعخ رؤص٤ش ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ  (Ali, et al., 2024)ًٔب هبٓذ دساعخ      

عٞدح الأسثبػ ك٢ اُق٤ٖ، ٝرْ اعزخذاّ ٓو٤بع٤ٖ ُغٞدح الأسثبػ ٛٔب الاعزؾوبهبد 

ٓلاؽظخ ع٣ٞ٘خ ُِؾشًخ ٖٓ  73120اُزوذ٣ش٣خ ٝإداسح الأسثبػ اُؾو٤و٤خ ٝرْ اعزخذاّ 

، ٝرٞفِذ اُذساعخ إ٠ُ إٔ اُؾشًبد راد ا٤ٌُِٔخ 0271إ٠ُ ػبّ  0223ػبّ 

الأػ٠ِ ٖٓ أُشعؼ إٔ رظٜش عٞدح أسثبػ أػ٠ِ ك٢ الاعزؾوبهبد اُزوذ٣ش٣خ  أُؤعغ٤خ

 أُ٘خلنخ ٝاُزلاػت الأهَ ثبلأٗؾطخ اُؾو٤و٤خ.

ٝث٘بءً ػ٠ِ ٓب عبء ثؼشك أٛذاف ٝٗزبئظ اُذساعبد اُغبثوخ ٝاُز٢ ر٘بُٝذ أصش      

ثقٞسح ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ ٝػ٠ِ إداسح الأسثبػ ٓؼبً أٝ ًَ ٜٓ٘ٔب 

ا٤ٌُِٔخ اُؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ٗذسح اُذساعبد اُز٢ ر٘بُٝذ أصش  زنؼ ُِجبؽشٓ٘لشدح، ٣

 –إداسح الأسثبػ ك٢ اُج٤ئخ أُقش٣خ، كِْ رٞعذ دساعخ ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ ٝأُؤعغ٤خ 

ر٘بُٝذ ٛزٙ اُؼلاهخ ثَ ٝعذد دساعبد ر٘بُٝذ إصش ا٤ٌُِٔخ  –ك٢ ؽذٝد ػِْ اُجبؽش 

أُشاعؼخ ثقٞسح ٓغزوِخ ٝدساعبد أخش١ ر٘بُٝذ أصش ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ عٞدح 

أ١ أٗٚ ك٢ ؽذٝد ػِْ اُجبؽش ُْ روْ أ١ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ثقٞسح ٓغزوِخ، 

عٞدح ٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ اُؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ٖٓ اُذساعبد اُغبثوخ ثو٤بط آصش 

إداسح الأسثبػ، ٝٛزا ٓب عٞف ٣زْ ر٘بُٝٚ رلق٤لاً ك٢ ٛزا اُجؾش. ػ٠ِ أُشاعؼخ 

ً ٝإمبكخ ك٢ اُج٤ئخ أُقش٣خ ثقلخ خبفخ  ً ػ٤ِٔب ٝثبُزب٢ُ رؼذ ٛزٙ اُذساعخ إعٜبٓب

 ٝاُج٤ئخ اُؼشث٤خ ثقلخ ػبٓخ.

ًٔب ٣زنؼ ٖٓ اُذساعبد اُغبثوخ اُز٢ ر٘بُٝذ اُؼلاهخ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٝعٞدح      

رجب٣ٖ ك٢ ٗزبئظ ٛزٙ اُذساعبد، ؽ٤ش رٞفِذ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُذساعبد  أُشاعؼخ ٝعٞد

 Abdullah, et إ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ إ٣غبث٤خ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٝعٞدح أُشاعؼخ

al., 2008; Zureigat, 2011) ; ،3116غش٠ت;Khasharmeh & 

Joseph, 2017; ،3131ػ١طخ; Guizani & Abdalkrim, 2021) ًٔب ،

أخشٟ ٖٓ اُذساعبد إ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ عِج٤خ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ رٞفِذ ٓغٔٞػخ 

 ;Adeyemi & Fagbemi, 2010; Nnadi, et al., 2018) ٝعٞدح أُشاعؼخ

Odudu, et al., 2018). 
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٣زنؼ ٖٓ اُذساعبد اُغبثوخ اُز٢ ر٘بُٝذ اُؼلاهخ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ  ًزُي     

ٝإداسح الأسثبػ ٝعٞد رجب٣ٖ ك٢ ٗزبئظ ٛزٙ اُذساعبد، ؽ٤ش رٞفِذ ٓغٔٞػخ ٖٓ 

)أثٛ اٌؼلا،  اُذساعبد إ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ إ٣غبث٤خ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٝإداسح الأسثبػ

إ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ عِج٤خ ث٤ٖ  ، ًٔب رٞفِذ ٓغٔٞػخ أخشٟ ٖٓ اُذساعبد(3112

 اٌشب٘ذ ;3116شمٛس،  ; 3111)ػف١فٟ،  ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٝإداسح الأسثبػ

، ًٔب (Bao & Lewellyn, 2017; Ali, et al., 2024 3117اٌؼٕبرٟ، ;

رٞفِذ ٓغٔٞػخ صبُضخ ٖٓ اُذساعبد إ٠ُ ػذّ ٝعٞد ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ 

 .(Shayan-Nia, et al., 2017)أُؤعغ٤خ ٝإداسح الأسثبػ 

ٛزا ٣ٌٖٝٔ إسعبع ٛزا اُزجب٣ٖ ك٢ اُذساعبد اُغبثوخ إ٠ُ اخزلاف اُج٤ئخ اُز٢ أعش٣ذ      

ك٤ٜب اُذساعخ ٖٓ ؽ٤ش اُؼٞآَ الاعزٔبػ٤خ ٝاُضوبك٤خ ٝاُوب٤ٗٞٗخ ٝاُز٢ هذ ر٘ؼٌظ ػ٠ِ 

وشاساد أػنبء ٓغِظ الإداسح ٝػ٠ِ ٗٔو ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ، ٝدٝسْٛ اُلؼبٍ ك٢ ارخبر اُ

ٝاخز٤بس ٌٓزت أُشاعؼخ. ٝثبُزب٢ُ رؾبٍٝ ٛزٙ اُذساعخ روذ٣ْ أدُخ ػ٤ِٔخ ٖٓ اُج٤ئخ 

أُقش٣خ ػٖ هج٤ؼخ اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤شاد ٓٔب هذ ٣غْٜ ك٢ رو٤َِ اُغذٍ ثؾؤٕ 

 اُؼلاهبد ث٤ٖ ٛزٙ أُزـ٤شاد. 

ز٢ اُز٢ ر٘بُٝذ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٝعٞد ٝعٜٖٝٓ اُذساعبد اُغبثوخ  ٣زنؼًٔب      

ٗظش ٓزؼبسمخ ٝرُي ك٤ٔب ٣خـ اُذٝس اُز١ ٣ٌٖٔ إٔ ٣وّٞ ثٚ أُغزضٔشٕٝ 

ك٢ رشع٤ؼ أصش أُنبسثخ ٝاُز١ ٣ؼ٢٘ إٔ  ٚعٙخ إٌظش الأٌٚٝأُؤعغٕٞ، ؽ٤ش رٔضِذ 

أُغزضٔش٣ٖ أُؤعغ٤ٖ ٣زقشكٕٞ ًٔغزضٔش٣ٖ ر١ٝ رٞعٚ هق٤ش الأعَ ٝرُي ٖٓ خلاٍ 

خ ُِؾشًخ دٕٝ اُزش٤ًض ػ٠ِ رؼظ٤ْ رش٤ًضْٛ ثقٞسح ًج٤شح ػ٠ِ رؼظ٤ْ الأسثبػ اُؾب٤ُ

ه٤ٔزٜب ك٢ الأعَ اُط٣َٞ. ٝثبُزب٢ُ روَ اُذٝاكغ ُذ١ ٛؤلاء أُغزضٔش٣ٖ ُِو٤بّ 

ثبعزضٔبساد هذ ٣زُٞذ ػٜ٘ب ػٞائذ هذ لا رزؾون ك٢ الأعَ اُوق٤ش ثٔب ٣ؼظْ ٓقبُؾْٜ 

، ٝثبُزب٢ُ كئٕ ص٣بدح ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ك٢ ٛزٙ (Hsu & Koh, 2005)اُؾخق٤خ 

 ٣ؤد١ إ٠ُ ص٣بدح ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ. اُؾبُخ

ك٢ رشع٤ؼ أصش أُشاهجخ ٝاُز١ ٣ؼ٢٘ إٔ  ٚعٙخ إٌظش اٌضب١ٔخث٤٘ٔب رٔضِذ      

أُغزضٔش٣ٖ أُؤعغ٤ٖ ٣زٞاكش ُذ٣ْٜ ٖٓ أُٞاسد ٝاُوذساد ٝاُلشؿ أُ٘بعجخ ُٔشاهجخ 



 

 ....اٌٛوبٌخأصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ 

 د/ ربِش ٠ٛعف ػجذ اٌؼض٠ض ػٍٝ اٌغٕذٞ 

 0202 أًزٞثش - اُشاثغاُؼذد                                     أُغِذ اُغبدط                              
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ؼظ٤ْ أُذ٣ش٣ٖ ٝمجو عًِْٜٞ ثٔب ٣نٖٔ اخز٤بسْٛ ُٔغز٣ٞبد اعزضٔبساد رؤد١ إ٠ُ ر

، ٝثبُزب٢ُ كئٕ ص٣بدح ا٤ٌُِٔخ (Monks & Minow, 2011)اُو٤ٔخ ك٢ الأعَ اُط٣َٞ 

أُؤعغ٤خ ٣ٌٖٔ إٔ ٣خلل ٖٓ رٌب٤ُق اًُٞبُخ اُز٢ هذ ر٘ؾؤ ٗز٤غخ اُغِٞى الاٗزٜبص١ 

ُِٔذ٣ش٣ٖ. ؽ٤ش إٔ ص٣بدح ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٣غبػذ ػ٠ِ رٞك٤ش دسعخ ػب٤ُخ ٖٓ أُشاهجخ 

إ٠ُ اُؾذ ٖٓ اُغِٞى الاٗزٜبص١ اُز١ ٣نش ثٔقبُؼ ثبه٢  ُِغِٞى الإداس١ ثٔب ٣ؤد١

الأهشاف الأخشٟ راد أُقِؾخ ك٢ اُؾشًخ ٝثٔب ٣نٖٔ ه٤بّ أُذ٣ش٣ٖ ثبُؼَٔ ػ٠ِ 

رؼظ٤ْ ه٤ٔخ اُؾشًخ ك٢ الأعَ اُط٣َٞ ٝػذّ اُزش٤ًض ػ٠ِ رؾو٤ن ٓقبُؾْٜ اُؾخق٤خ 

(Hsu & Koh, 2005) ُٞعٜخ اُ٘ظش ٛزٙ كئٕ ص٣بدح ً ا٤ٌُِٔخ ، ٝثبُزب٢ُ ٝكوب

 أُؤعغ٤خ رؤد١ إ٠ُ اٗخلبك ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ.

ك٢ ؽذٝد ػِْ اُجبؽش  –٘ذسح اُذساعبد اُغبثوخ ٝث٘بءً ػ٠ِ ٓب عجن ًٝزُي ٗظشاً ُ     

ٝرجب٣ٖ ٗزبئغٜب، ٝثقلخ خبفخ ػ٠ِ ٓغزٟٞ الأعٞام اُ٘بؽئخ الأٓش اُز١ ٣لزؼ اُجبة  –

أٓبّ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُجؾٞس لاعزٌؾبف أصش ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح 

ٙ اُذساعخ رؾذ٣ذ أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ ك٢ رِي الأعٞام، ٝث٘بءً ػ٠ِ رُي رؾبٍٝ ٛز

أرؼبة ٝؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٖٓ خلاٍ اعزخذاّ  ًَ ٖٓ  –ٓذٟ رؤص٤ش عٞدح أُشاعؼخ 

ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ك٢ اُج٤ئخ أُقش٣خ،  –أُشاعؼخ ًٔوب٤٣ظ ثذ٣ِخ ُغٞدح أُشاعؼخ 

ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ ٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ  اُؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ًٝزُي رؾذ٣ذ ٓذٟ رؤص٤ش

ُزُي ٣ٌٖٔ ف٤بؿخ كشم٢ اُجؾش اُلشػ٢ اُضبُش ٝاُشاثغ ك٢ ؽٌَ  سثبػ.إداسح الأ

 كشك ثذ٣َ، ٝرُي ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ:

 :اٌفشض اٌجؾضٟ اٌفشػٟ اٌضبٌش

ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٝأُؤعغ٤خ ٤ٌُِٔخ ُِؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ا"٣ٞعذ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘      

 ".إداسح الأسثبػ ك٢ ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ أُقش٣خػ٠ِ 
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 :اٌجؾضٟ اٌفشػٟ اٌشاثغ اٌفشض

ٝأرؼبة أُشاعؼخ ػ٠ِ أُؤعغ٤خ "٣ٞعذ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُِؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ      

 ".إداسح الأسثبػ ك٢ ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ أُقش٣خ

 :ذساعخ اٌزطج١م١خاٌ 7/2

أصش اُؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ ه٤بط  ٣زٔضَ اُٜذف اُشئ٤غ٢ ٖٓ ٛزٙ اُذساعخ ك٢     

، ُٝزؾو٤ن ك٢ ث٤ئخ الأػٔبٍ أُقش٣خ ػ٠ِ إداسح الأسثبػأُشاعؼخ ٝعٞدح  أُؤعغ٤خ

ٌٍؼلالخ  ٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ" ٛزا اُٜذف كئٗٚ ع٤زْ اخزجبس اُلشك اُشئ٤غ٢ اُزب٢ُ:

فٟ ِٕشآد  إداسح الأسثبػػٍٝ عٛدح اٌّشاعؼخ ٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ ا اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ

 ".الأػّبي اٌّصش٠خ

  اٌشئ١غٟ ٠ّىٓ رمغ١ّٗ إٌٝ اٌفشٚض اٌفشػ١خ اٌزب١ٌخ:ٚ٘زا اٌفشض 

قش٣خ - ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ أُ شاعؼخ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ك٢  ٌزت أُ ١ ُؾغْٓ  ؼٞ٘ عذ رؤص٤شٓ  ٣ٞ.  

 . ٣ٞعذ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ لأرؼبة أُشاعؼخ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ك٢ ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ أُقش٣خ -

ٝؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ػ٠ِ أُؤعغ٤خ ٣ٞعذ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُِؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ  -

 .إداسح الأسثبػ ك٢ ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ أُقش٣خ

ٝأرؼبة أُشاعؼخ ػ٠ِ إداسح أُؤعغ٤خ ٣ٞعذ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُِؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ  -

 .الأسثبػ ك٢ ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ أُقش٣خ

 ػ١ٕخ اٌذساعخ ِٚصبدس اٌؾصٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد:  7/2/1

لإخزجبس كشٝك اُذساعخ كوذ إػزٔذ اُجبؽش ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ اُؾشًبد أُو٤ذح      

 0272، خلاٍ اُلزشح ٖٓ ػبّ EGX100ٝأُذسعخ ػ٠ِ ٓؤؽش ثبُجٞسفخ أُقش٣خ 

ؽشًخ ٓقش ُ٘ؾش ٝهبّ اُجبؽش ثبُؾقٍٞ ػ٠ِ اُج٤بٗبد ٖٓ  ،0200إ٠ُ ػبّ 

ُذساعخ، ٝٓٞهغ ًَ ؽشًخ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِؾشًبد ٓؾَ اًٝزُي ٖٓ ٝاهغ  أُؼِٞٓبد

ػ٠ِ الإٗزشٗذ ٝٓٞهغ ؽشًخ ٓجبؽش اُؼب٤ُٔخ ثبلإمبكخ إ٠ُ أُؤؽشاد اُزؾ٤ِ٤ِخ 

إ٠ُ  أُ٘ؾٞسح ثٞاعطخ ا٤ُٜئخ اُؼبٓخ ُِشهبثخ أُب٤ُخ ٝاُجٞسفخ أُقش٣خ، ثبلإمبكخ

ٝرٔضِذ ػ٤٘خ اُذساعخ ك٠  ثؼل أُقبدس الأخشٟ ٝاُز٠ رغبػذ ك٠ أؿشاك اُجؾش.
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ثؼذ إعزجؼبد اُج٘ٞى ٗظشاً لإخزلاف هج٤ؼخ ٝرُي  ٓؾبٛذح( 022ؽشًخ ) 02ػذد 

 .زؤص٤ش ػ٠ِ دهخ اُ٘زبئظاُ ٗؾبهٜب ػٖ هج٤ؼخ ٗؾبه ثبه٠ ؽشًبد اُؼ٤٘خ ُزغ٘ت

ٓؾَ  ٣ٝٞمؼ اُغذٍٝ اُزب٢ُ ث٤بٕ ثبُوطبػبد اُز٢ ر٘ز٢ٔ إ٤ُٜب ؽشًبد اُؼ٤٘خ     

 د اُؼ٤٘خ:اُذساعخ ًٝزُي ػذد ٝٗغجخ ؽشًبد ًَ هطبع ثبُ٘غجخ لإعٔب٢ُ ٓلشدا

 ِؾً اٌذساعخ ث١بْ ثبٌمطبػبد اٌزٟ رٕزّٟ إ١ٌٙب ششوبد اٌؼ١ٕخ( 1عذٚي سلُ )

 إٌغجخ ػذد اٌّشب٘ذاد ػذد اٌششوبد اٌمطبع ِغٍغً

 %11.11 21 6 اٌّٛاسد الأعبع١خ 1

 %11.67 25 7 سػب٠خ صؾ١خ ٚأد٠ٚخ 3

 %2.22 11 3 خذِبد ِٕٚزغبد صٕبػ١خ ٚع١بساد 2

 %16.67 51 11 ػمبساد 4

 %11.11 21 6 ع١بؽخ ٚرشف١ٗ 5

 %1.67 5 1 ِشافك 6

 %1.67 5 1 ٚإػلاَ ٚرىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛبد ارصبلاد 7

 %15.11 45 2 ٚرجغ أغز٠خ ِٚششٚثبد 2

 %1.67 5 1 غبلخ ٚخذِبد ِغبٔذح 2

 %1.67 5 1 رغبسح ِٚٛصػْٛ 11

 %1.67 5 1 خذِبد إٌمً ٚاٌشؾٓ 11

 %1.67 5 1 خذِبد رؼ١ّ١ٍخ 13

 %6.67 31 4 ِمبٚلاد ٚإٔشبءاد ٕ٘ذع١خ 12

ؼّشح 14 ُِ  %6.67 31 4 ِٕغٛعبد ٚعٍغ 

 %2.22 35 5 ِٛاد اٌجٕبء 15

 %1.67 5 1 ٚسق ِٚٛاد رؼجئخ ٚرغ١ٍف 16

 %111 211 61 الإعّبٌٟ

 اٌجشٔبِظ اٌّغزخذَ فٝ إدخبي اٌج١بٔبد: 7/2/3

ٝرُي ُو٤بط أُزـ٤شاد أُغزخذٓخ  SPSS Vol.18رْ إدخبٍ اُج٤بٗبد ك٠ ثشٗبٓظ      

 ٖٓ خلاٍ الأعب٤ُت الإؽقبئ٤خ اُزب٤ُخ:

الإؽقبءاد اُٞفل٤خ ُِٔزـ٤شاد اُجؾض٤خ خلاٍ كزشح اُذساعخ  ثؼلإعزخذاّ  -

ٝأُزٔضِخ ك٠ اُٞعو اُؾغبث٢ ٝالإٗؾشاف أُؼ٤بس١ ًٝزُي أػ٠ِ ه٤ٔخ ٝأهَ ه٤ٔخ 

 ٌُبكخ أُزـ٤شاد اُجؾض٤خ.
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ث٤شعٕٞ ُِزؼشف ػ٠ِ ٓذٟ ٝعٞد ػلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤شاد إعزخذاّ ٓقلٞكخ إسرجبه  -

 أُغزوِخ ٝأُزـ٤ش اُزبثغ.

 رْ إعزخذاّ أعِٞة رؾ٤َِ الإٗؾذاس اُخط٠، ٝك٤ٚ رْ ؽغبة:  -

 ( إخزجبسDurbin Watson Test ُِزبًذ ٖٓ خِٞ اُ٘ٔٞرط ٖٓ ٓؾٌِخ الإسرجبه )

 (.Autocorrelationاُزار٢ ث٤ٖ الأخطبء )

  ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذR
2

ؼذٍ  ٝٓؼبَٓ  ُٔ Adjusted Rاُزؾذ٣ذ اُ
2

. 

 (إخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ عٞدح رٞك٤ن ٗٔٞرط الإٗؾذاس ٝرُي ثئعزخذاّ إخزجبسF.test.) 

  ّإخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ اُغضء اُضبثذ ٝٓغزٟٞ ًَ ٓزـ٤شػ٠ِ ؽذح ٝرُي ثئعزخذا

 (.t.testإخزجبس)

 ( ٖٓؼبَٓ رنخْ اُزجب٣VIF ٖٝرُي ُزؾذ٣ذ ٓذٟ ٝعٞد إصدٝاط خط٠ ث٤ )

 أُغزوِخ ٝثؼنٜب اُجؼل.أُزـ٤شاد 

 ل١بط اٌّزغ١شاد اٌجؾض١خ: 7/2/2

ؼذٍ، اُز١ ٣ٌٔ٘ٚ إٔ ٣و١ٞ أٝ       ُٔ ؾلض أٝ اُ ُٔ رؼزجش ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ثٔضبثخ أُزـ٤ش اُ

٣نُؼق أٝ ٣ـ٤ش ٖٓ ؽٌَ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ، ٝث٘بءً ػ٠ِ رُي 

 زٙ اُذساعخ ك٢ ا٥ر٣:٢زؾذد أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزـ٤ش أُغزوَ ُٜ

 : Earnings Management: إداسح الأسثبػ اٌزبثغ: اٌّزغ١ش أٚلاً 

 Dechow, et)ٗٔٞرط عٞٗض أُؼذٍ ثٞاعطخ ٗزظ ػٖ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد إٔ      

al. 1995)  ٣ؼذ ٛٞ الأكنَ ك٢ اٌُؾق ػٖ إداسح الأسثبػ ٣ٜٝزْ ٗٔٞرطJones 

أُؼذٍ ثبُٔغزؾوبد الاخز٤بس٣خ ثبػزجبسٛب اُؼ٘قش الأهَ ٓٞصٞه٤خ، ٝثبُزب٢ُ رٌٕٞ أًضش 

 ػ،ػشمخ ُِزلاػت ٖٓ عبٗت أُذ٣ش٣ٖ ٝثبُزب٢ُ رؼزجش ٓو٤بط ٓ٘بعت لإداسح الأسثب

٣زْ ه٤بط إداسح الأسثبػ ثبُو٤ٔخ أُطِوخ ُلاعزؾوبهبد الاخز٤بس٣خ أُوذسح عٞف ٝثبُزب٢ُ 

 .(Dechow, et al. 1995)أُؼذٍ ثٞاعطخ  Jonesٝكوبً ُ٘ٔٞرط 

 ;Dechow, et al., 1995)اٌّؼذي: Jonesٚف١ّب ٠ٍٟ خطٛاد اعزخذاَ ّٔٛرط      

Rusmin, et al., 2014; Alzoubi, 2016). 
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: ٠ٚزُ رؾذ٠ذ ل١ّخ Total Accruals (TACi,t)رمذ٠ش إعّبٌٟ الاعزؾمبلبد   -1

 اٌزب١ٌخ:إعّبٌٟ الاعزؾمبلبد ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ 

                 

 ؽ١ش أْ:

TACit إعٔب٢ُ الاعزؾوبهبد ُِؾشًخ =i  ك٢ اُلزشحt. 

NIit =  فبك٢ اُذخَ هجَ اُج٘ٞد ؿ٤ش اُؼبد٣خ ُِؾشًخi  ك٢ اُلزشحt. 

 OCFit فبك٢ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزؾـ٤ِ٤خ ُِؾشًخ =i  ك٢ اُلزشحt. 

 Nondiscretionary Accrualsرمذ٠ش الاعزؾمبلبد غ١ش الاخز١بس٠خ  -3

(NDACi,t) : ٝاُز٢ ٣طِن ػ٤ِٜب ًزُي الاعزؾوبهبد اُؼبد٣خ أٝ ؿ٤ش أُزٞهؼخ

ٝاُز٢ رزٔضَ ك٢ ؽغبثبد الاعزؾوبهبد اُز٢ لا ٣زٞاكش ثذائَ ُزؾذ٣ذ ه٤ٔزٜب ٖٓ 

 اُ٘بؽ٤خ أُؾبعج٤خ، ٝثبُزب٢ُ لا رغزط٤غ إداسح اُؾشًخ اُزؤص٤ش ػ٠ِ رؾذ٣ذ ه٤ٔزٜب

(Dechow, et al., 1995) ، ٍرُي لا رغزط٤غ إداسح اُؾشًخ اُزؤص٤ش ػ٠ِ أٝ ٓضب

رـ٤٤ش ه٤ٔخ أُذ٤٘٣ٖ أٝ أٝسام اُوجل لأٜٗب ر٘ؾؤ ٗز٤غخ ارلبه٤بد رؼبهذ٣خ راد ٓجبُؾ 

٣ٝزْ روذ٣ش الاعزؾوبهبد ؿ٤ش (. 3113)محمد،  ٓؾذدح ٝلا رٞعذ ثذائَ ُزؾذ٣ذ ه٤ٔزٜب

ع٘ٞاد  الاخز٤بس٣خ ٌَُ ؽشًخ ٖٓ ؽشًبد اُؼ٤٘خ ػ٠ِ ؽذٙ ٝخلاٍ ًَ ع٘خ ٖٓ

. ٖٓ خلاٍ (B1,B2,B3)اُذساعخ ٖٓ خلاٍ ٓؼبُْ اُ٘ٔٞرط اُغ٣ٞ٘خ أُوذسح 

  أُؼبدُخ اُزب٤ُخ:

          (
 

     
)    (

             
     

)    (
     
     

)      

 ؽ١ش أْ:

NDACit  =ُِؾشًخ  الاعزؾوبهبد ؿ٤ش الاخز٤بس٣خ ػجبسح ػٖ إعٔب٢ُi  ك٢ اُلزشحt. 

Ait -1 = ٍُِٞؾشًخ ٛٞ إعٔب٢ُ الأف i  ك٢ اُلزشحt-1 .ك٢ ٜٗب٣خ اُغ٘خ 

 ΔREVit= ٌٍششوخ  ٘ٛ اٌزغ١ش فٟ الإ٠شاداد ِٓ اٌؼ١ٍّبدi  اٌفزشح ِٓt  إٌٟ اٌفزشحt-1. 

ΔRECit= ٌٍٓششوخ  ٘ٛ اٌزغ١ش فٟ صبفٟ ؽغبثبد اٌّذ١ٕ٠i  اٌفزشح ِٓt  إٌٟ اٌفزشحt-1. 
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ΔPPEit =أُجب٢ٗ ٝا٥لاد ٝأُؼذاد ٝأُٔزٌِبد الأخش١ )الأفٍٞ  ٢ٛ إعٔب٢ُ

 )ٜٗب٣خ اُغ٘خ(. tك٢ اُلزشح  iُِؾشًخ  اُوبثِخ ُلإٛلاى(

ϵit= .اٌخطؤ اٌؼشٛائٟ ٚاٌزٜ ٠ّضً اٌزغ١شاد اٌؼشٛائ١خ ٔز١غخ ٌّزغ١شاد ٌُ رشد ثبٌّٕٛرط 

: Discretionary Accruals (DACi,t)رمذ٠ش الاعزؾمبلبد الاخز١بس٠خ  -2

 ٣طِن ػ٤ِٜب ًزُي الاعزؾوبهبد اُـ٤ش ػبد٣خ أٝ أُزٞهؼخ ٝاُز٢ رزٔضَ ك٢ٝاُز٢ 

ؽغبثبد الاعزؾوبهبد اُز٢ ٣زٞاكش ػذح ثذائَ ُزؾذ٣ذ ه٤ٔزٜب ٖٓ اُ٘بؽ٤خ أُؾبعج٤خ، 

 ,.Dechow, et al)ٝثبُزب٢ُ رغزط٤غ إداسح اُؾشًخ الاخز٤بس ٖٓ ث٤ٖ ٛزٙ اُجذائَ 

اُؾشًخ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُطشم أُؾبعج٤خ  ٓضبٍ رُي كئٗٚ ٣زٞاكش أٓبّ إداسح، (1995

ُزؾذ٣ذ ه٤ٔخ ٓخقـ اُذ٣ٕٞ أُؾٌٞى ك٢ رؾق٤ِٜب ٝأُخضٕٝ ٝالاعزٜلاى، 

٣ٝزْ روذ٣ش (. 3113)محمد،  ٖٝٓ صْ كئٜٗب رؼزجش ؽغبثبد اعزؾوبم اخز٤بس٣خ

الاعزؾوبهبد الاخز٤بس٣خ ٌَُ ؽشًخ ٖٓ ؽشًبد اُؼ٤٘خ ػ٠ِ ؽذٙ ٝخلاٍ ًَ ع٘خ 

لاٍ هشػ الاعزؾوبهبد ؿ٤ش الاخز٤بس٣خ ٌَُ ؽشًخ ٖٓ ٖٓ ع٘ٞاد اُذساعخ ٖٓ خ

 إعٔب٢ُ الاعزؾوبهبد، ٝرُي ًٔب ٢ِ٣: 

      
     

     
    (

 

     
)    (

             

     
)    (

     

     
)  

 ؽ١ش أْ:

DACit  = ُِٖؾشًخ  الاعزؾوبهبد الاخز٤بس٣خػجبسح ػi  ك٢ اُلزشحt. 

٣ٝلاؽع ٖٓ اُ٘ٔٞرط أٗٚ ٣زْ هغٔخ ع٤ٔغ ٓزـ٤شارٚ ػ٠ِ إعٔب٢ُ أفٍٞ اُؾشًخ ك٢      

 Lagged Variable، ٝاُز١ ٣ٔضَ ك٢ ٛزٙ اُؾبُخ ٓزـ٤ش ٓزؤخش (Ait-1)اُلزشح اُغبثوخ 

لإُـبء أصش اُلشٝم ك٢ أؽغبّ اُؾشًبد ٖٝٓ صْ ص٣بدح دسعخ الاػزٔبد٣خ ك٢ الاعز٘زبعبد 

 .(3113)محمد، اُخبفخ ثٔزـ٤شاد ؽغبثبد الاعزؾوبم الاخز٤بس٣خ 

صْ ثؼذ رُي ٣زْ ؽغبة ٓزٞعو ُٜزٙ الاعزؾوبهبد الاخز٤بس٣خ خلاٍ اُلزشح أُؾذدح،      

اُؾشًخ رٔبسط إداسح أسثبػ أّ لا ٝرُي ٖٓ خلاٍ ٝث٘بءً ػ٠ِ رُي ٣زؾذد ٓب إرا ًبٗذ 

 أؽذ اؽزٔب٤ُٖ:



 

 ....اٌٛوبٌخأصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ 
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إٔ اُو٤ٔخ أُطِوخ ُِٔغزؾوبد الاخز٤بس٣خ ك٢ ع٘خ ٓؼ٤٘خ أػ٠ِ ٖٓ أُزٞعو  -

اُؾغبث٢ ُِٔغزؾوبد الاخز٤بس٣خ خلاٍ اُلزشح أُؾذدح، ٝك٢ ٛزٙ اُؾبُخ كئٕ اُؾشًخ 

 رٌٕٞ هذ ٓبسعذ إداسح الأسثبػ خلاٍ اُغ٘خ.

ِوخ ُِٔغزؾوبد الاخز٤بس٣خ ك٢ ع٘خ ٓؼ٤٘خ أهَ ٖٓ أُزٞعو اُؾغبث٢ إٔ اُو٤ٔخ أُط -

ُِٔغزؾوبد الاخز٤بس٣خ خلاٍ اُلزشح أُؾذدح، ٝك٢ ٛزٙ اُؾبُخ كئٕ اُؾشًخ ُْ 

 رٔبسط إداسح الأسثبػ خلاٍ اُغ٘خ.

 :Audit Quality : عٛدح اٌّشاعؼخصب١ٔبً: اٌّزغ١ش اٌّغزمً

رٞعذ ٓغٔٞػخ ٖٓ أُؤؽشاد اُجذ٣ِخ ُو٤بط عٞدح أُشاعؼخ إلا إٔ اُجبؽش هذ سًض      

ػ٠ِ ٓؤؽش٣ٖ كوو ٝٛٔب ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٝأرؼبة أُشاعؼخ، كوذ أؽبسد دساعخ 

رؼذد أُذاخَ أُغزخذٓخ ك٢ ه٤بط عٞدح إ٠ُ أٗٚ ثبُشؿْ ٖٓ  (3117)الأثبص١شٞ، 

٣ؼُذ ٖٓ أًضش رِي أُذاخَ ارلبهبً ٝاعزخذآبً ك٢  أُشاعؼخ، الا إٔ ؽغْ ٓ٘ؾؤح أُشاعؼخ

 .اُذساعبد الأًبد٤ٔ٣خ

إ٠ُ إٔ ٓؤؽشاد ه٤بط عٞدح أُشاعؼخ،  (3111)الإث١بسٞ، ًزُي أؽبسد دساعخ      

ثخلاف الأرؼبة، ٢ٛ ٓؤؽشاد ثذ٣ِخ ٓج٤٘خ ػ٠ِ الأرؼبة. الأٓش اُز١ ٣ذكغ ثبلاػزوبد 

ثؤٕ أرؼبة أُشاعؼخ هذ رؼذ أًضش ٓلائٔخ لاخزجبس أصش اخزلاف عٞدح أُشاعؼخ ػ٢ِ 

شاعؼخ عٞدح اُزوش٣ش أُب٢ُ. ؽ٤ش رؼٌظ أرؼبة أُشاعؼخ اُؼذ٣ذ ٖٓ ٓؤؽشاد عٞدح أُ

اُز٢ هذٜٓب اُلٌش أُؾبعج٢، ك٢ٜ رؼٌظ ٓب ٣زؾِٔٚ أُشاعغ ٖٓ عٜذ ٝٓخبهش 

ٝٓغئ٤ُٞبد، ٝٓب ٣زٌجذٙ ٖٓ رٌِلخ، ٝٓب ٣زٔزغ ثٚ ٖٓ عٔؼخ ٝخجشح ٝؿ٤شٛب. ثٔب هذ 

 ٣غؼَ ٖٓ أرؼبة أُشاعؼخ أُزـ٤ش اُز١ ٣ؼجش ػٜ٘ب ٓؼبً.  

ٝأرؼبة أُشاعؼخ  ُزُي عٞف ٣ؼزٔذ اُجبؽش ػ٠ِ ًَ ٖٓ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ     

ًٔزـ٤شاد ثذ٣ِخ ُغٞدح أُشاعؼخ ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٜب ه٤بط عٞدح أُشاعؼخ، ٝك٢ 

مٞء رُي رْ ف٤بؿخ اُلشٝك ثبُؾٌَ اُز١ ٣ٔضَ ٛزٙ أُزـ٤شاد، ٝث٘بءً ػ٠ِ رُي 

 رزٔضَ ٛزٙ أُزـ٤شاد أُغزوِخ اُلشػ٤خ ك٤ٔب ٢ِ٣:

٢ ه٤بط ؽغْ ٌٓزت ٣ؼزٔذ اُجبؽش ك :Auditor sizeؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ  -7

أُشاعؼخ ػ٠ِ اسرجبه ٌٓزت أُشاعؼخ ثئؽذٟ ٌٓبرت أُشاعؼخ الأسثؼخ اٌُجبس 
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Big4 إرا ًبٕ ٌٓزت أُشاعؼخ ٓشرجو ثئؽذٟ ( 7)، ٝٛٞ ٓزـ٤ش ٢ٔٛٝ ٣ؤخز اُو٤ٔخ

 Deloitteٝأُزٔضِخ ك٢  Big 4ٌٓبرت أُشاعؼخ اُذ٤ُٝخ ٝأُ٘ز٤ٔخ إ٠ُ اُـ 

Touche Tohmatsu; PricewaterhouseCoopers; Ernst & Young; 

KPMG إرا ًبٕ أُشاعغ اُخبسع٢ ُِؾشًخ ػ٤٘خ اُذساعخ )فلش( ، ٣ٝؤخز اُو٤ٔخ

ثخلاف رُي. ٣ٝزٞهغ اُجبؽش ٝعٞد ػلاهخ هشد٣خ ث٤ٖ اسرجبه ٌٓزت أُشاعؼخ ثؤؽذ 

ٌٓبرت أُشاعؼخ اُذ٤ُٝخ ٝاٗخلبك ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ. ًٕٞ أٜٗب رؼٌظ 

اُزخقـ اُق٘بػ٢ ُؾشًبد أُشاعؼخ ك٢ هطبع ٓؼ٤ٖ ٝثبُزب٢ُ ص٣بدح اُوذسح ػ٠ِ 

  (Callen & Fang, 2017زؾبف اُزؾش٣لبد اُغٞٛش٣خ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ اً

 ِؾّٛد، ;3131اٌغٕذٞ،  ;3112ػجذ اٌؾ١ٍُ،  ;3112غبٌٝ،  ;3111، ؽّذاْ

 .(3132شؼ١ت،  ;3132

ٝأُزٔضِخ ك٢ الأرؼبة اُلؼ٤ِخ أُذكٞػخ ٖٓ  :Audit feesأرؼبة اٌّشاعؼخ  -0

اُؾشًبد إ٠ُ أُشاعغ ٓوبثَ اُؾقٍٞ ػ٠ِ خذٓخ أُشاعؼخ، ٝٗظشاً ُٞعٞد رؾزذ 

ًج٤ش ُو٤ْ رِي الأرؼبة، ُزُي ٣ٌٖٔ ه٤بط رُي أُزـ٤ش ٖٓ خلاٍ اُِٞؿبس٣زْ 

عّشٖ،  ;3114)ِشزٟٙ،  اُطج٤ؼ٢ لأرؼبة أُشاعغ اُخبسع٢ ك٢ اُغ٘خ أُب٤ُخ

 .(3131اٌغٕذٞ،  ;3112محمد،  ;3112إثشا١ُ٘،  ;3112لاِخ، ع ;3115

ؼذي أٚ اٌزفبػٍُٟ:صبٌضبً:  ُّ ؾفض أٚ اٌ ُّ  Institutionalاٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ  اٌّزغ١ش اٌ

Ownership (INSOW) : 

ٗظشاً ُزضا٣ذ دٝاكغ اُشهبثخ ٝأُزبثؼخ ُذ١ أُغزضٔش أُؤعغ٢ ٓغ رضا٣ذ ؽقزٚ ك٢      

٣زْ رؾذ٣ذ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٖٓ خلاٍ ٗغجخ الأعْٜ اُز٢ سأط أُبٍ، ُزُي عٞف 

٣ٔزٌِٜب أُغزضٔش أُؤعغ٢، ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ ه٤بعٜب ٖٓ خلاٍ ٗغجخ أعْٜ اُؾشًخ أًُِٔٞخ 

;ػ١طخ،  (Kao et al., 2019 ٖٓ هجَ أُؤعغبد / ػذد الأعْٜ ا٤ٌُِخ ُِؾشًخ

 (.Kabwe, 2023; Alshareef, 2024 3133ػ١غٝ،  ;3131

 اٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ:ساثؼبً: 

رزٔضَ أُزـ٤شاد اُشهبث٤خ ك٢ ثؼل أُزـ٤شاد أُؾزَٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُٜب رؤص٤ش ػ٠ِ      

أُزـ٤ش اُزبثغ، ٣ٝزْ أخزٛب ك٢ الاػزجبس ُنجو هج٤ؼخ اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤ش اُزبثغ 
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)ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ( ٝأُزـ٤ش أُغزوَ )عٞدح أُشاعؼخ ٝأُؼجش ػٜ٘ب ثٌَ ٖٓ 

ٝعٞف ٣وّٞ اُجبؽش ثئدخبٍ اُؼذ٣ذ ٖٓ  زت أُشاعؼخ ٝأرؼبة أُشاعؼخ(،ؽغْ ٌٓ

أُزـ٤شاد اُشهبث٤خ ك٢ اُ٘ٔٞرط ٓضَ ؽغْ اُؾشًخ، اُشاكؼخ أُب٤ُخ، ٗغجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ 

ُِو٤ٔخ اُذكزش٣خ، ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ، ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد، ٝرُي ػ٠ِ اُ٘ؾٞ 

 اُزب٢ُ:

  ؽغُ اٌششوخFirm Size:  ْ٣ٌٖٔ ه٤بط ؽغْ اُؾشًخ ٖٓ خلاٍ اُِٞؿبس٣ز

 Jang & Rho, 2016)اُطج٤ؼ٢ لإعٔب٢ُ أفٍٞ اُؾشًخ ك٢ ٜٗب٣خ اُغ٘خ أُب٤ُخ 

ٛزا ٣ٝؼذ ؽغْ اُؾشًخ ٖٓ أْٛ ، ;De Souza, et al., 2019)3112محمد،  ;

. (Gul, et al., 2009) خقبئـ اُؾشًخ رؤص٤شاً ػ٠ِ ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ

إ٠ُ إٔ اُؾشًبد ًج٤شح اُؾغْ  (Shu & Chiang, 2014)ٝرٞفِذ دساعخ 

ػبدح ٓب رز٤ٔض هٞائٜٔب أُب٤ُخ ٖٓ اُخِٞ ٖٓ ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ ٖٝٓ صْ ٓزٞهغ 

 .(3117 )ِؾّٛد،إٔ رٌٕٞ اُؼلاهخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ ؽغْ اُؾشًخ ٝإداسح الأسثبػ 

  اٌشافؼخ اٌّب١ٌخLeverage : اُذ٣ٕٞ إ٠ُ ٣ٌٖٔ ه٤بط اُشكغ أُب٢ُ ث٘غجخ إعٔب٢ُ

٣ٝٞمؼ ٛزا أُزـ٤ش اُنـٞه اُز٢ رٔبسط ٖٓ عبٗت  إعٔب٢ُ أفٍٞ اُؾشًخ

 ,Botosan & Plumlee) اُذائ٤ٖ٘ ٝأصشٛب ػ٠ِ رؾغ٤ٖ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ

2005; Jang & Rho, 2016; ;  ،3112محمدDe Souza, et al., 2019 

أُب٤ُخ رؤصش ػ٠ِ ٝهذ أظٜشد اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد ثؤٕ دسعخ اُشاكؼخ (، ;

ٖٝٓ أُزٞهغ أٗٚ ًِٔب ، (Zamria, et al., 2013) ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ

اسرلؼذ ٗغجخ اُشكغ أُب٢ُ ًِٔب اسرلغ اؽزٔبٍ ه٤بّ الإداسح ثٔٔبسعبد إداسح الأسثبػ 

ً ثٜذف ر٤غ٤ش إػبدح اُزلبٝك  فؼٞداً ثٜذف رغ٘ت اُؼغض ػٖ اُغذاد أٝ ٛجٞهب

ُزُي ٖٓ أُزٞهغ ٝعٞد ػلاهخ إ٣غبث٤خ ث٤ٖ ٗغجخ ؽٍٞ ؽشٝه ػوٞد الاهزشاك. ٝ

 .(3111)الاث١بسٞ،  أُذ٤ٗٞ٣خ ٝؽغْ الاعزؾوبم أُؾبعج٢
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  ٔغجخ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍم١ّخ اٌذفزش٠خMarket –to- Book Ratio 

(MTB) : ٣ٌٖٔ ه٤بط ٗغجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِو٤ٔخ اُذكزش٣خ ٖٓ خلاٍ ٗغجخ اُو٤ٔخ

 Jang & Rho, 2016; De)خ ُو٤ٔزٜب اُذكزش٣خ اُغٞه٤خ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ ثبُ٘غج

Souza, et al., 2019; Karim & Sarkar, 2020). 

  ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأصٛيROA:  ٍٞك٢ ٣ٌٖٔ ه٤بط ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأف

مٞء فبك٢ اُشثؼ ثؼذ اُنشائت إ٠ُ إعٔب٢ُ الأفٍٞ، ٣ٝغبػذ ٛزا أُزـ٤ش ػ٠ِ 

 Jang) اُؾشًبد ػ٠ِ عٞدح رِي الأسثبػاُزؼشف ػ٠ِ أصش الاخزلاف ك٢ سثؾ٤خ 

& Rho, 2016 ;  ،ٝرٞفِذ دساعخ (3112اٌغٛاػ،  ;3112محمد ،

(Nikoomaram, et al., 2016)  ّإ٠ُ إٔ ثؼل اُؾشًبد هذ رِغؤ إ٠ُ اُو٤ب

ثٔٔبسعبد إداسح الأسثبػ ٝرُي ثٜذف رؾغ٤ٖ هٞائٜٔب أُب٤ُخ ثٔب ٣٘ؼٌظ عِج٤بً ػ٠ِ 

 .(3117 )ِؾّٛد،عٞدح الأسثبػ 

  ِؼذي ّٔٛ اٌّج١ؼبدSale Growth : ٍ٣ٝزْ ه٤بط ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد ٖٓ خلا

 اُلشم ث٤ٖ ٓج٤ؼبد اُغ٘خ اُؾب٤ُخ ٝٓج٤ؼبد اُغ٘خ اُغبثوخ ٓ٘غٞثبً ُٔج٤ؼبد اُغ٘خ اُغبثوخ

 7 –ٗغجخ ٓج٤ؼبد اُغ٘خ اُؾب٤ُخ ُٔج٤ؼبد اُغ٘خ اُغبثوخ أ١ إٔ ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد = 

إ٠ُ إٔ اُؾشًبد  (Ratsula, 2010)ٝهذ أؽبسد دساعخ . (3111)الاث١بسٞ، 

اُز٢ ٣ٌٕٞ ُذ٣ٜب ٗغجخ ٗٔٞ ٓج٤ؼبد ٓشرلؼخ هذ ٣زٞاكش ُذ٣ٜب اُذاكغ ُٔٔبسعخ إداسح 

الأسثبػ ثبُٔوبسٗخ ثبُؾشًبد راد ٗغجخ ٗٔٞ ٓ٘خلنخ. ًٔب أؽبسد دساعخ 

إ٠ُ إٔ اٗخلبك أُج٤ؼبد ٖٓ كزشح لأخشٟ هذ ٣ذكغ الإداسح  (3111)الاث١بسٞ، 

إ٠ُ ٓٔبسعخ إداسح الأسثبػ ٝرُي ُزؼ٣ٞل ٛزا الاٗخلبك ٝثبُزب٢ُ ٖٓ أُزٞهغ إٔ 

٣ؤصش ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد ػ٠ِ ؽغْ الاعزؾوبم أُؾبعج٢ دٕٝ رشع٤ؼ لارغبٙ ٓؼ٤ٖ 

 ُِزؤص٤ش.
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 ص١بغخ إٌّبرط اٌجؾض١خ لاخزجبس اٌفشٚض: 7/2/4

٠مَٛ اٌجبؽش فٟ ٘زا اٌغضء ِٓ اٌجؾش ثص١بغخ إٌّٛرط اٌشئ١غٟ ٌٍجؾش، ٚوزٌه      

 إٌّبرط اٌفشػ١خ ٌٗ، ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 ص١بغخ إٌّٛرط اٌشئ١غٟ:

 رْ اعزخذاّ ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزب٢ُ لاخزجبس كشك اُجؾش اُشئ٤غ٢ ٝاُوبئَ ثؤٗٚ     

ػٍٝ عٛدح اٌّشاعؼخ ٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ اٌٍؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ ٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ "

 :"فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خإداسح الأسثبػ 

DACit = 0 + 1 Auditor Sizeit + 2 Audit Feesit+ 3 (Auditor 

Sizeit × INSOWit) + 4 (Audit Feesit ×  INSOWit) + 5 Firm 

Sizeit + 6 Leverageit + 7 M. to B. Ratioit + 8 ROA it + 9 

Growit + ϵit 

 ٚثٕبءً ػٍٝ ص١بغخ إٌّٛرط اٌشئ١غٟ ٠ّىٓ ص١بغخ إٌّبرط اٌفشػ١خ ٌٍجؾش وّب ٠ٍٟ:

 ص١بغخ إٌّٛرط الأٚي:

رْ اعزخذاّ ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزب٢ُ لاخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ الأٍٝ ٝاُوبئَ      

ِٕشآد "٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌؾغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ فٟ ثئٗٚ 

 :ًٔب ٢ِ٣ اُ٘ٔٞرط الأٍٝ، ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ ف٤بؿخ الأػّبي اٌّصش٠خ"

DAC1it = 0 + 1 Auditor Sizeit + 2 Firm Sizeit + 3 Leverageit 

+ 4 M. to B. Ratioit + 5 ROA it + 6 Growit + ϵit 

 ص١بغخ إٌّٛرط اٌضبٟٔ:

رْ اعزخذاّ ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزب٢ُ لاخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُضب٢ٗ ٝاُوبئَ      

"٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ لأرؼبة اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ فٟ ِٕشآد الأػّبي ثئٗٚ 

 :ًٔب ٢ِ٣ اُ٘ٔٞرط اُضب٢ٗ، ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ ف٤بؿخ اٌّصش٠خ"

DAC1it = 0 + 1 Audit Feesit+ 2 Firm Sizeit + 3 Leverageit + 

4 M. to B. Ratioit + 5 ROA it + 6 Growit + ϵit 
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 ص١بغخ إٌّٛرط اٌضبٌش:

ٌٍؼلالخ  ٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ" ٝلإخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُضبُش ٝاُوبئَ ثؤٗٚ     

فٟ إداسح الأسثبػ ػٍٝ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ٌٍٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ  اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ

٣وّٞ اُجبؽش ثئدخبٍ أُزـ٤ش اُز١ ٣و٤ظ الأصش  عٞف ":ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ

 × Auditor Sizeit) اُزلبػ٢ِ ٤ٌُِِٔخ أُؤعغ٤خ ٝؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ

INSOWit)  ًٔب  اُ٘ٔٞرط اُضبُشك٢ اُ٘ٔٞرط الأٍٝ، ٝػ٠ِ ٛزا عٞف ٣زْ ف٤بؿخ

 :٢ِ٣ 

DAC1it = 0 + 1 Auditor Sizeit + 2 (Auditor Sizeit  ×  

INSOWit) + 3 Firm Sizeit + 4 Leverageit + 5 M. to B. Ratioit 

+ 6 ROAit + 7 Growit + ϵit 

 ص١بغخ إٌّٛرط اٌشاثغ:

ٌٍؼلالخ  ٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ" ٝلإخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُشاثغ ٝاُوبئَ ثؤٗٚ     

فٟ ِٕشآد إداسح الأسثبػ ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ ٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ ا اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ

٣وّٞ اُجبؽش ثئدخبٍ أُزـ٤ش اُز١ ٣و٤ظ الأصش اُزلبػ٢ِ  عٞف": الأػّبي اٌّصش٠خ

ك٢ اُ٘ٔٞرط  (Audit Feesit × INSOWit) ٤ٌُِِٔخ أُؤعغ٤خ ٝأرؼبة أُشاعؼخ

 ًٔب ٢ِ٣:  اُ٘ٔٞرط اُشاثغاُضب٢ٗ، ٝػ٠ِ ٛزا عٞف ٣زْ ف٤بؿخ 

DAC1it = 0 + 1 Audit Feesit+ 2 (Audit Feesit ×  INSOWit) + 

3 Firm Sizeit + 4 Leverageit + 5 M. to B. Ratioit + 6 ROAit + 

7 Growit + ϵit 

 ؽ١ش أْ: 

 DACit= ٗظشاً ُلاػزٔبد ػ٠ِ اُو٤ٔخ أُطِوخ ُلاعزؾوبهبد الاخز٤بس٣خ ـ DACit 

ُو٤بط ٓذٟ ٝعٞد ٓٔبسعبد لإداسح الأسثبػ. ٖٝٓ صْ  (t) ك٢ اُغ٘خ (i) ُِؾشًخ

أُغزخذّ ٛٞ اُو٤ٔخ أُطِوخ ُلاعزؾوبهبد الاخز٤بس٣خ  الأسثبػكئٕ ٓزـ٤ش إداسح 

DAC1it  اُز٢ رْ اُؾقٍٞ ػ٤ِٜب ٖٓ ثوب٣ب ٗٔٞرطJones  أُؼذٍ ثٞاعطخ

(Dechow, et al. 1995) . 
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 Auditor Sizeit  ُِؾشًخ = ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخi  ك٠ اُلزشحt  ٣ٝٔضَ ٓزـ٤ش

٢ٔٛٝ ٣ؤخز اُو٤ٔخ ٝاؽذ إرا ًبٗذ اُؾشًخ ٓؾَ أُشاعؼخ رشاعغ ثٞاعطخ أؽذ 

 ك٢ خلاف رُي. ٣ٝؤخز اُو٤ٔخ )فلش(  Big 4ٌٓبرت أُشاعؼخ اٌُجشٟ 

 Audit Feesit=  ػجبسح ػٖ أرؼبة أُشاعؼخ ُِؾشًخi  ك٠ اُلزشحt  ٝرْ ه٤بعٜب

 خبسع٢ ك٠ اُغ٘خ أُب٤ُخ.ٖٓ خلاٍ اُِٞؿبس٣زْ اُطج٤ؼ٢ لأرؼبة أُشاعغ اُ

 Firm Sizeit=  ؽغْ اُؾشًخi  ك٠ اُلزشحt  ْٝرْ ه٤بعٚ ك٢ مٞء اُِٞؿبس٣ز

 . أفٍٞ اُؾشًخ ك٠ ٜٗب٣خ اُغ٘خ أُب٤ُخاُطج٤ؼ٢ لإعٔب٢ُ 

 Leverageit = ُِؾشًخ اُشاكؼخ أُب٤ُخi  ك٠ اُلزشحt  ٝرْ ه٤بعٜب ك٢ مٞء ٗغجخ

 . إعٔب٢ُ الإُزضآبد إ٠ُ إعٔب٢ُ أفٍٞ اُؾشًخ

 M. to B. Ratioit =ُِؾشًخ  ٗغجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِو٤ٔخ اُذكزش٣خi  ك٠ اُلزشحt 

ُ٘غجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ  اُِٞؿبس٣زْ ُطج٤ؼ٢ ٝرْ ه٤بعٜب ثئعزخذاّ

 ك٢ ٜٗب٣خ اُغ٘خ.  ثبُ٘غجخ ُو٤ٔزٜب اُذكزش٣خ

 ROAit=  ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ ٝرْ ه٤بعٚ ك٢ مٞء فبك٢ اُشثؼ ثؼذ

 . tك٠ اُلزشح  iُِؾشًخ  اُنشائت إ٠ُ إعٔب٢ُ الأفٍٞ

 Growit  ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد ٝعٞف ٣زْ ه٤بعٚ ك٢ مٞء اُلشم ث٤ٖ ٓج٤ؼبد =

 . tك٠ اُلزشح  iُِؾشًخ  اُغ٘خ اُؾب٤ُخ ٝاُغ٘خ اُغبثوخ ٓ٘غٞثبً ُٔج٤ؼبد اُغ٘خ اُغبثوخ

 Auditor Sizeit × INSOWit  ٓزـ٤ش ٣و٤ظ الأصش اُزلبػ٢ِ ٤ٌُِِٔخ =

 أُؤعغ٤خ ٝؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ. 

 Audit Feesit × INSOWit  ٓزـ٤ش ٣و٤ظ الأصش اُزلبػ٢ِ ٤ٌُِِٔخ أُؤعغ٤خ =

 ٝأرؼبة أُشاعؼخ. 

 ϵit=  اُخطؤ اُؼؾٞائ٢ ٝاُزٟ ٣ٔضَ اُزـ٤شاد اُؼؾٞائ٤خ ٗز٤غخ ُٔزـ٤شاد ُْ رشد

 ثبُ٘ٔٞرط.
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اٌزطج١م١خ: ٔزبئظ اٌذساعخ 7/2/5
 

 

 الإؽصبء اٌٛصفٟ ٌٍّزغ١شاد:  7/2/5/1

٣ٞمؼ اُغذٍٝ اُزب٢ُ الإؽقبءاد اُٞفل٤خ ُِٔزـ٤شاد اُجؾض٤خ خلاٍ كزشح      

اُذساعخ، ٝأُزٔضِخ ك٢ اُٞعو اُؾغبث٢ ٝالاٗؾشاف أُؼ٤بس١ ًٝزُي أػ٠ِ ه٤ٔخ ٝأهَ 

 ه٤ٔخ ٌُبكخ أُزـ٤شاد اُجؾض٤خ، ٝرُي ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ: 

 الإؽصبءاد اٌٛصف١خ ٌٍّزغ١شاد اٌجؾض١خ خلاي فزشح اٌذساعخ( 3) عذٚي سلُ

 أػٍٝ ل١ّخ ألً ل١ّخ الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ اٌّزٛعػ اٌّزغ١شاد

DAC1 1.1223 1.13372 1.11 1.37 

DAC2 1.1421 1.11265 1.11 1.34 

Auditor Size 1.2567 1.47223 1 1 

Audit Fees 11.7213 1.42412 2.21 13.25 

INSOW 1.4742 1.36422 1.11 1.26 

Firm Size 31.3623 3.12112 63.12 36.12 

Leverage 1.6411 1.54215 1.11 1.12 

M. to B. Ratio 1.6251 1.12622 1.12 3.54 

ROA 1.1626 1.17734 -1.12 1.32 

Grow 1.1754 1.71112 -1.66 1.23 

 ٠ٚزعؼ ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌغبثك ِب ٠ٍٟ:

خلاٍ كزشح اُذساعخ،  2.70012ثبٗؾشاف ٓؼ٤بس١  DAC1 2.7320ثِؾ ٓزٞعو      

ٝرشرلغ ُزقَ إ٠ُ  2.22ٖٓ ؽشًخ لأخشٟ ؽ٤ش روَ ُزقَ إ٠ُ  DAC1ًٔب ٣زجب٣ٖ 

2.01 . 

خلاٍ كزشح  2.77007ثبٗؾشاف ٓؼ٤بس١  DAC2 2.7222ًٔب ثِؾ ٓزٞعو      

شرلغ ٝر 2.22ٖٓ ؽشًخ لأخشٟ ؽ٤ش روَ ُزقَ إ٠ُ  DAC2اُذساعخ، ًٔب ٣زجب٣ٖ 

 . 2.02ُزقَ إ٠ُ 

 2.21320ثبٗؾشاف ٓؼ٤بس١  2.0701 ًٔب ثِؾ ٓزٞعو ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ     

خلاٍ كزشح اُذساعخ، ًٔب ٣زجب٣ٖ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٖٓ ؽشًخ لأخشٟ ؽ٤ش روَ 

 . 7ٝرشرلغ ُزقَ إ٠ُ  2ُزقَ إ٠ُ 
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ثبٗؾشاف  72.1220ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُؼ٤٘خ أرؼبة ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ ثِؾ ٓزٞعو ًٔب      

ٖٓ ؽشًخ  أرؼبة أُشاعؼخخلاٍ كزشح اُذساعخ، ًٔب رزجب٣ٖ  7.22222ٓؼ٤بس١ 

 . 70.27ٝرشرلغ ُزقَ إ٠ُ  2.37لأخشٟ ؽ٤ش روَ ُزقَ إ٠ُ 

خلاٍ  2.00222ثئٗؾشاف ٓؼ٤بس١  ٤ٌُِٔ2.2122خ أُؤعغ٤خ أًب ثِؾ ٓزٞعو      

ؽ٤ش روَ ُزقَ إ٠ُ ٖٓ ؽشًخ لأخشٟ ٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ اكزشح اُذساعخ، ًٔب رزجب٣ٖ 

 . 2.20ٝرشرلغ ُزقَ إ٠ُ  2.22

 0.23723ثئٗؾشاف ٓؼ٤بس١  02.0030 أفٍٞ اُؾشًخإعٔب٢ُ ًٔب ثِؾ ٓزٞعو      

ٖٓ ؽشًخ لأخشٟ ؽ٤ش روَ  أفٍٞ اُؾشًخإعٔب٢ُ خلاٍ كزشح اُذساعخ، ًٔب ٣زجب٣ٖ 

 . 00.70ٝرشرلغ ُزقَ إ٠ُ  00.72ُزقَ إ٠ُ 

خلاٍ كزشح  2.72077ثئٗؾشاف ٓؼ٤بس١  2.0222ًٔب ثِؾ ٓزٞعو اُشاكؼخ أُب٤ُخ      

 2.27اُذساعخ، ًٔب رزجب٣ٖ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ٖٓ ؽشًخ لأخشٟ ؽ٤ش روَ ُزقَ إ٠ُ 

 . 7.70ٝرشرلغ ُزقَ إ٠ُ 

 ٗغجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ ثبُ٘غجخ ُو٤ٔزٜب اُذكزش٣خًٔب ثِؾ ٓزٞعو      

ٗغجخ اُو٤ٔخ خلاٍ كزشح اُذساعخ، ًٔب رزجب٣ٖ  7.70000ف ٓؼ٤بس١ ثئٗؾشا 7.0072

ٖٓ ؽشًخ لأخشٟ ؽ٤ش روَ ُزقَ إ٠ُ  اُغٞه٤خ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ ثبُ٘غجخ ُو٤ٔزٜب اُذكزش٣خ

 . 0.72ٝرشرلغ ُزقَ إ٠ُ  2.23

ثئٗؾشاف ٓؼ٤بس١  2.2030ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ ًٔب ثِؾ ٓزٞعو      

ٖٓ ؽشًخ ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ ًٔب ٣زجب٣ٖ خلاٍ كزشح اُذساعخ،  2.71102

 . 2.03ٝرشرلغ ُزقَ إ٠ُ  2.70-لأخشٟ ؽ٤ش روَ ُزقَ إ٠ُ 

خلاٍ كزشح  2.17272ثبٗؾشاف ٓؼ٤بس١  2.7172 ًٔب ثِؾ ٓزٞعو ٗٔٞ أُج٤ؼبد     

 2.00-اُذساعخ، ًٔب ٣زجب٣ٖ ٗٔٞ أُج٤ؼبد ٖٓ ؽشًخ لأخشٟ ؽ٤ش روَ ُزقَ إ٠ُ 

 . 2.20ٝرشرلغ ُزقَ إ٠ُ 

 اخزجبس فشٚض اٌذساعخ:  7/2/5/3

 أٚلاً: رؾ١ًٍ ِصفٛفخ الاسرجبغ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ الأعبع١خ:

 ٠ٚٛظؼ اٌغذٚي اٌزبٌٟ ِصفٛفخ الاسرجبغ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ:     



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح
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 اٌزؼ١ٍك ػٍٝ ِصفٛفخ الاسرجبغ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ: 

 DAC1)رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ )     

( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 2.017-ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

 DAC1)%. ًٔب رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ أرؼبة أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ )7

( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 2.170-ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

 DAC1)ٖ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٝإداسح الأسثبػ )%. ًٔب رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث7٤

( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 2.770-ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

%. ًٔب رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ 7



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح

 د/ ربِش ٠ٛعف ػجذ اٌؼض٠ض ػٍٝ اٌغٕذٞ 

 0202أًزٞثش  -اُؼذد اُشاثغ                                         أُغِذ اُغبدط                              
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((DAC2 ( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ 2.000-ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

%. ًٔب رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ أرؼبة أُشاعؼخ ٝإداسح 7خ أهَ ٖٓ ٓؼ٣ٞ٘

( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ 2.021-ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه ) DAC2)الأسثبػ )

%. ًٔب رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ 7ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 

( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ 2.702-ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه ) DAC2)ٝإداسح الأسثبػ )

%. ًٔب رٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ 7ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 

( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ 2.721ٝؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

%. ًٔب رٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ 7ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 

( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ 2.702ٔشاعؼخ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )ٝأرؼبة اُ

 DAC1)%. ًٔب رٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ إداسح الأسثبػ )7ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 

( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ 2.107ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه ) DAC2)ٝإداسح الأسثبػ )

 %.7ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 

ؽ٤ش ثِؾ  DAC1)خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ؽغْ اُؾشًخ ٝإداسح الأسثبػ )رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤     

%. ًٔب 7( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 2.027-ٓؼبَٓ الاسرجبه )

ؽ٤ش  DAC1)رٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ٝإداسح الأسثبػ )

اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ خ ث٤ٖ ًٔب رٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ٓؼ٣ٞ٘ .(2.270ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

( 2.023ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه ) DAC1)ٝإداسح الأسثبػ ) ُِؾشًخ ُِو٤ٔخ اُذكزش٣خ

ًٔب رٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ؿ٤ش  %.7ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 

ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ  DAC1)ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ ٝإداسح الأسثبػ )

رٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد ٝإداسح  ًٔب .(2.770الاسرجبه )

( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ 2.022ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه ) DAC1)الأسثبػ )

 %. 7ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 

ؽ٤ش ثِؾ  DAC2)رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ؽغْ اُؾشًخ ٝإداسح الأسثبػ )     

%. ًٔب 7لاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ ( ٝٛزٙ اُؼ2.770-ٓؼبَٓ الاسرجبه )

ؽ٤ش  DAC2)رٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ٝإداسح الأسثبػ )
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اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ (. ًٔب رٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ 2.217ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

( 2.702ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه ) DAC2)ٝإداسح الأسثبػ ) ُِؾشًخ ُِو٤ٔخ اُذكزش٣خ

ًٔب رٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ؿ٤ش  %.7ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 

ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ  DAC2)ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ ٝإداسح الأسثبػ )

رٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد ٝإداسح  ًٔب .(2.772الاسرجبه )

( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ 2.202ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه ) DAC2))الأسثبػ 

 %.7ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 

رٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٝأرؼبة أُشاعؼخ ؽ٤ش ثِؾ      

ًٔب %. 7( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 2.123ٓؼبَٓ الاسرجبه )

ؽ٤ش ثِؾ  ٣ٞخ ث٤ٖ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٝؽغْ اُؾشًخرٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ؿ٤ش ٓؼ٘

(. ًٔب رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ؽغْ ٌٓزت 2.720ٓؼبَٓ الاسرجبه )

(. ًٔب رٞعذ ػلاهخ 2.220-أُشاعؼخ ٝاُشاكؼخ أُب٤ُخ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

ؽ٤ش  ُِؾشًخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِو٤ٔخ اُذكزش٣خػٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٝ

ًٔب %. 7( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 2.021ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٝرٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ 

رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ؽغْ ٌٓزت  ًٔب(. 2.720-الاسرجبه ) ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ

( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ 2.032-ُٔج٤ؼبد ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )أُشاعؼخ ٝٓؼذٍ ٗٔٞ ا

 %.7ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 

رٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ؽغْ اُؾشًخ ٝأرؼبة أُشاعؼخ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ      

ًٔب رٞعذ ػلاهخ  .%7( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 2.717الاسرجبه )

-ػٌغ٤خ ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ٝأرؼبة أُشاعؼخ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

ٝأرؼبة  ُِؾشًخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِو٤ٔخ اُذكزش٣خًٔب رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ  .(2.211

هَ ( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أ2.032-أُشاعؼخ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

%. ًٔب رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ ٝأرؼبة 7ٖٓ 

رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ٓؼذٍ  ًٔب(. 2.202-أُشاعؼخ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )
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( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ 2.002-ٗٔٞ أُج٤ؼبد ٝأرؼبة أُشاعؼخ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

 %.7ٖ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٓ

رٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ؽغْ اُؾشًخ ٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ      

ًٔب رٞعذ ػلاهخ  .%7( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 2.002الاسرجبه )

( 2.077-ػٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

ًٔب رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ  .%7داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ ٝٛزٙ اُؼلاهخ 

-ٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )ُِؾشًخ  اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِو٤ٔخ اُذكزش٣خ

%. ًٔب رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ 7( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 2.027

-٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ ٝا

رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ  ًٔب .%7( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 2.702

( 2.202-ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد ٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

 %.7ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 

ٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ٝؽغْ اُؾشًخ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ رٞعذ ػلاهخ ػ    

ًٔب رٞعذ  .%7( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 2.222-الاسرجبه )

ٝؽغْ اُؾشًخ ؽ٤ش ُِؾشًخ  اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِو٤ٔخ اُذكزش٣خػلاهخ ػٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ 

 .%7ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ ( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ 2.772-ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

ًٔب رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ ٝؽغْ اُؾشًخ 

رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ٓؼذٍ ٗٔٞ  ًٔب .(2.223-ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ 2.701-أُج٤ؼبد ٝؽغْ اُؾشًخ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

 %.٣ٞ٘7خ أهَ ٖٓ ٓغزٟٞ ٓؼ

ُِؾشًخ  اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِو٤ٔخ اُذكزش٣خرٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ      

ًٔب رٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ؿ٤ش (. 2.202-ٝاُشاكؼخ أُب٤ُخ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )

الاسرجبه  ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ ٝاُشاكؼخ أُب٤ُخ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ

رٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد ٝاُشاكؼخ  ًٔب.  (2.270)

 .(2.727أُب٤ُخ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه )
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اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِو٤ٔخ ٝرٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ      

٣ٞ٘خ ( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ2.000الاسرجبه ) ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ ُِؾشًخ اُذكزش٣خ

اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِو٤ٔخ ٝرٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد  ًٔب. %7أهَ ٖٓ 

( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 2.731)ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبه  ُِؾشًخ اُذكزش٣خ

 .%7أهَ ٖٓ 

 ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِٝرٞعذ ػلاهخ هشد٣خ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد أخ٤شاً      

( ٝٛزٙ اُؼلاهخ داُخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 2.017الاسرجبه ) الأفٍٞ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼبَٓ

 %. 7أهَ ٖٓ 

صب١ٔبً: رؾ١ًٍ ّٔبرط الإٔؾذاس لإخزجبس فشٚض اٌذساعخ:
 (*)

 

 ّٔٛرط الإٔؾذاس الأٚي:

رْ إعزخذاّ ٗٔٞرط الإٗؾذاس اُزب٢ُ لإخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ الأٍٝ ٝاُوبئَ        

فٟ ِٕشآد "٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌؾغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ ثؤٗٚ 

 الأػّبي اٌّصش٠خ": 

DAC1it = 0 + 1 Auditor Sizeit + 2 Firm Sizeit + 3 Leverageit 

+ 4 M. to B. Ratioit + 5 ROAit + 6 Growit + ϵit 

رْ اعزخذاّ أعِٞة ( DAC1إداسح الأسثبػ ) ػ٠ِ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ُٝو٤بط ػلاهخ      

اُغذٍٝ اُزب٢ُ ِٓخـ  ٣ٝٞمؼرؾ٤َِ الاٗؾذاس أُزؼذد، ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ اخزجبس فؾخ اُلشك، 

( DAC1إداسح الأسثبػ )ػ٠ِ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٘ٔٞرط الاٗؾذاس ٝرُي ُزؾذ٣ذ رؤص٤ش ُ

 ُِؾشًبد ٓؾَ اُذساعخ: ثبُ٘غجخ

 

 

 

 

 (DAC1إداسح الأسثبػ )ٚ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد لاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ 4عذٚي سلُ )

                                                 
  ْ٠ّىٓ  اٌجشٔبِظ الإؽصبئٟ ٌّٕبرط الأؾذاس ِٓ الأٚي إٌٝ اٌشاثغ ِخشعبدٔزبئظ ٌّض٠ذ ِٓ اٌزفص١ً ثشؤ

 (.1اٌشعٛع اٌٝ ٍِؾك اٌجؾش سلُ )
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 اٌّزغ١شاد

t.test  ُِؼبًِ رعخ

اٌزجب٠ٓ 

(VIF) 

F.test 

اٌّؼٍّبد 

 اٌّمذسح

 

 اٌم١ّخ

ِغزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ

 

 اٌم١ّخ

ِغزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ

 1 ,111 41 ,624  1 ,111 6.316 1.225 اٌغضء اٌضبثذ

Auditor Size -1.154 -12.124 111, 1 321, 1 

Firm Size -1.112 -3.236 115, 1 413, 1 

Leverage 1.111 1.274 221, 1 224, 1 

M. to B. Ratio 115, 1 126, 2 113, 1 316, 1 

ROA 1.117 1.522 524, 1 323, 1 

Grow 1.116 1.236 162, 1 432, 1 

 R 717, 1ِؼبًِ الاسرجبغ اٌّزؼذد 

 R2 511, 1ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 

ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي 

Adjusted R2 

422, 1 

 ل١ّخ د٠شثٓ ٚارغْٛ

Durbin-Watson 

772, 1 

 ٠زعؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك ا٢رٝ:

ُِزبًذ ٖٓ خِٞ اُ٘ٔٞرط ٖٓ ٓؾٌِخ الإسرجبه اُزار٢ ث٤ٖ الأخطبء  -

(Autocorrelation رْ إعشاء )( إخزجبسDurbin Watson Test ؽ٤ش ثِـذ )

 ٢ٛٝ7.7 ثزُي روغ مٖٔ أُذ١ أُلائْ ) 7.110( D-Wه٤ٔخ إؽقبئ٤خ إخزجبس )

( ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد إسرجبه رار٢ ث٤ٖ اُجٞاه٢ رؤصش ػ٠ِ فؾخ 0.7 –

 اُ٘زبئظ.

ؼذٍ  - ُٔ ٣Adjusted Rزنؼ إٔ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ اُ
2

أٟ إٔ أُزـ٤شاد  222,2ثِؾ  

% ٖٓ اُزـ٤ش ا٠ٌُِ ك٠ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ ك٠ إداسح 2,22رلغش أُغزوِخ 

 الأسثبػ. ٝثبه٠ اُ٘غجخ رشعغ إ٠ُ اُخطؤ اُؼؾٞائ٠ ك٠ أُؼبدُخ.

( F.testرْ إعشاء إخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ عٞدح رٞك٤ن ٗٔٞرط الإٗؾذاس ثئعزخذاّ إخزجبس) -

ػ٠ِ ٓٔب ٣ذٍ  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٠ٛ032,27  F.testٝؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ 

، ًٔب إداسح الأسثبػرؤص٤ش أُزـ٤شاد أُغزوِخ ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ ك٠ 

ً ُو٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ  Rثِـذ اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط ٝكوب
2

ٝٛزا ٣ذٍ  722,2 
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ػ٠ِ علآخ اُ٘ٔٞرط أُوذس ٝعٞدرٚ ٝهٞح ٗزبئغٚ ػ٘ذ رلغ٤شٛب ثٔب ٣زٞاكن ٓغ 

 زؾو٤ن أٛذاف اُذساعخ.اُٞاهغ، ٝثبُزب٠ُ فلاؽ٤خ اُ٘ٔٞرط ُ

رْ إعشاء إخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ اُغضء اُضبثذ ٝأُزـ٤شاد أُغزوِخ ًَ ػ٠ِ ؽذح ٝرُي  -

-٠ٛ ُؾغْ ٌٓزت أُشاعؼخ  t.test( ٝؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ t.testثئعزخذاّ إخزجبس)

ؽغْ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  70.232

ً ٌٓزت أُشاعؼخ  ُؾغْ  t.testٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ  رؤص٤شاً عِج٤ب

ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش  227,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  0.200-٢ٛ اُؾشًخ 

 t.testرؤص٤شاً عِج٤بً ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ ؽغْ اُؾشًخ أُغزوَ 

رؤص٤ش  ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ 007,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ٢ٛ2.312 ُِشاكؼخ أُب٤ُخ 

ً إ٣غبث٤بً رؤص٤شاً  اُشاكؼخ أُب٤ُخأُزـ٤ش أُغزوَ  ػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب  ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘ب

ػ٘ذ  ٠ٛ220,0ُ٘غجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ إ٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِؾشًخ  t.testإٔ ه٤ٔخ 

ٗغجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  220,2ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

. ًٔب إٔ ه٤ٔخ إداسح الأسثبػربص٤شاً إ٣غبث٤بً ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ إ٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِؾشًخ 

t.test  ٍٞ732,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  2.700ُِؾشًخ ُٔؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأف 

ربص٤شاً ُِؾشًخ  ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ 

ُٔؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد  t.test. ًٔب إٔ ه٤ٔخ إداسح الأسثبػؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ ؿ٤ش ٓإ٣غبث٤بً 

ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش  203,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٠ٛ7.200 

 ً  ػ٠ِ إداسح الأسثبػ. رؤص٤شاً إ٣غبث٤بً ٓؼ٣ٞ٘ب

٣زنؼ ٖٓ اُغذٍٝ اُغبثن إٔ أُزـ٤شاد أُغزوِخ لا رؼب٢ٗ ٖٓ ٝعٞد ٓؾٌِخ  -

 Variance( ٠VIF ٝرُي لإٔ ه٤ْ ٓؼبَٓ رنخْ اُزجب٣ٖ )الاصدٝاط اُخط

Inflation Factor ٖٓ َالأٓش اُز١ ٣ؾ٤ش إ٠ُ ػذّ ٝعٞد ٓؾٌِخ اصدٝاط  72أه

 خط٠ ثبُ٘ٔٞرط.

ؽغْ ٌٓزت ٣زنؼ ٖٓ رؾ٤َِ ٗزبئظ اخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ الأٍٝ إٔ  -

عِج٢ ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ، ٝثبُزب٢ُ ٣زْ سكل كشك ُٚ رؤص٤ش أُشاعؼخ 



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح

 د/ ربِش ٠ٛعف ػجذ اٌؼض٠ض ػٍٝ اٌغٕذٞ 
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"٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌؾغُ  اُؼذّ ٝهجٍٞ اُلشك اُجذ٣َ ٝاُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ أٗٚ

 .فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ"ِىزت اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ 

 ّٔٛرط الأؾذاس اٌضبٟٔ:

اُلشػ٢ اُضب٢ٗ ٝاُوبئَ ثؤٗٚ  رْ اعزخذاّ ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزب٢ُ لاخزجبس كشك اُجؾش       

 : فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ""٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ لأرؼبة اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ 

DAC1it = 0 + 1 Audit Feesit+ 2 Firm Sizeit + 3 Leverageit + 

4 M. to B. Ratioit + 5 ROAit + 6 Growit + ϵit 

رْ اعزخذاّ أعِٞة ( DAC1إداسح الأسثبػ ) ػ٠ِ أرؼبة أُشاعؼخ ُٝو٤بط ػلاهخ      

اُغذٍٝ اُزب٢ُ  ٣ٝٞمؼرؾ٤َِ الاٗؾذاس أُزؼذد، ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ اخزجبس فؾخ اُلشك، 

إداسح الأسثبػ ػ٠ِ أرؼبة أُشاعؼخ ٘ٔٞرط الاٗؾذاس ٝرُي ُزؾذ٣ذ رؤص٤ش ِٓخـ ُ

(DAC1ثبُ٘غجخ ) :ُِؾشًبد ٓؾَ اُذساعخ 

 (DAC1) إداسح الأسثبػٚ أرؼبة اٌّشاعؼخ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد لاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ 5عذٚي سلُ )

 

 اٌّزغ١شاد

t.test  ُِؼبًِ رعخ

اٌزجب٠ٓ 

(VIF) 

F.test 

اٌّؼٍّبد 

 اٌّمذسح

 

 اٌم١ّخ

ِغزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ

 

 اٌم١ّخ

ِغزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ

 1 ,111 42 ,215  1 ,111 13.671 1.225 اٌغضء اٌضبثذ

Audit Fees -1.154 -14.534 111, 1 322, 1 

Firm Size -1.117 -3.271 112, 1 412, 1 

Leverage 1.115 1.425 153, 1 222, 1 

M. to B. Ratio 116, 1 364, 1 317, 1 371, 1 

ROA 1.125 1.122 372, 1 234, 1 

Grow 1.114 732, 1 126, 1 417, 1 

 R 724, 1ِؼبًِ الاسرجبغ اٌّزؼذد 

 R2 522, 1ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 

ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي 

Adjusted R2 

532, 1 

 ل١ّخ د٠شثٓ ٚارغْٛ

Durbin-Watson 

622, 1 

 ٠زعؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك ا٢رٝ:



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح

 د/ ربِش ٠ٛعف ػجذ اٌؼض٠ض ػٍٝ اٌغٕذٞ 
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ُِزبًذ ٖٓ خِٞ اُ٘ٔٞرط ٖٓ ٓؾٌِخ الإسرجبه اُزار٢ ث٤ٖ الأخطبء  -

(Autocorrelation رْ إعشاء )( إخزجبسDurbin Watson Test ؽ٤ش ثِـذ )

 7.7ثزُي روغ مٖٔ أُذ١ أُلائْ ) ٢ٛٝ 7.030( D-Wه٤ٔخ إؽقبئ٤خ إخزجبس )

( ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد إسرجبه رار٢ ث٤ٖ اُجٞاه٢ رؤصش ػ٠ِ فؾخ 0.7 –

 اُ٘زبئظ.

ؼذٍ  - ُٔ ٣Adjusted Rزنؼ إٔ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ اُ
2

أٟ إٔ أُزـ٤شاد  702,2ثِؾ  

% ٖٓ اُزـ٤ش ا٠ٌُِ ك٠ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ ك٠ إداسح 2,70رلغش أُغزوِخ 

 الأسثبػ. ٝثبه٠ اُ٘غجخ رشعغ إ٠ُ اُخطؤ اُؼؾٞائ٠ ك٠ أُؼبدُخ.

( F.testرْ إعشاء إخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ عٞدح رٞك٤ن ٗٔٞرط الإٗؾذاس ثئعزخذاّ إخزجبس) -

ػ٠ِ ٓٔب ٣ذٍ  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٠ٛ227,22  F.testٝؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ 

، ًٔب إداسح الأسثبػرؤص٤ش أُزـ٤شاد أُغزوِخ ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ ك٠ 

ً ُو٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ  Rثِـذ اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط ٝكوب
2

ٝٛزا ٣ذٍ  703,2 

ػ٠ِ علآخ اُ٘ٔٞرط أُوذس ٝعٞدرٚ ٝهٞح ٗزبئغٚ ػ٘ذ رلغ٤شٛب ثٔب ٣زٞاكن ٓغ 

 زؾو٤ن أٛذاف اُذساعخ.اُٞاهغ، ٝثبُزب٠ُ فلاؽ٤خ اُ٘ٔٞرط ُ

رْ إعشاء إخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ اُغضء اُضبثذ ٝأُزـ٤شاد أُغزوِخ ًَ ػ٠ِ ؽذح ٝرُي  -

 72.702-٠ٛ لأرؼبة أُشاعؼخ  t.test( ٝؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ t.testثئعزخذاّ إخزجبس)

أرؼبة أُشاعؼخ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

ً ٓؼ٣ٞ٘ ً ػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ رؤص٤شاً عِج٤ب -٢ٛ ُؾغْ اُؾشًخ  t.testب

ؽغْ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  073,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  0.017

ُِشاكؼخ أُب٤ُخ  t.testرؤص٤شاً عِج٤بً ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ اُؾشًخ 

ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  770,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ٢ٛ7.207 

ً  اُشاكؼخ أُب٤ُخ ً إ٣غبث٤بً رؤص٤شا  t.testػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ  ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘ب

ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٠ٛ002,7ُ٘غجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ إ٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِؾشًخ 

اُو٤ٔخ ٗغجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ إ٠ُ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  021,2

 t.test. ًٔب إٔ ه٤ٔخ إداسح الأسثبػربص٤شاً إ٣غبث٤بً ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ اُذكزش٣خ ُِؾشًخ 



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح

 د/ ربِش ٠ٛعف ػجذ اٌؼض٠ض ػٍٝ اٌغٕذٞ 
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ٓٔب ٣ذٍ  010,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  232,7ُِؾشًخ ُٔؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ 

ربص٤شاً إ٣غبث٤بً ؿ٤ش ُِؾشًخ ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ 

 ٠ٛ7.100 ُٔؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد  t.test. ًٔب إٔ ه٤ٔخ سثبػإداسح الأٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ 

رؤص٤شاً إ٣غبث٤بً ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش  220,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

 ً  ػ٠ِ إداسح الأسثبػ.  ٓؼ٣ٞ٘ب

ٖٓ ٝعٞد ٓؾٌِخ  رؼب٣٢ٗزنؼ ٖٓ اُغذٍٝ اُغبثن إٔ أُزـ٤شاد أُغزوِخ لا  -

 Variance( VIFالإصدٝاط اُخط٠ ٝرُي لإٔ ه٤ْ ٓؼبَٓ رنخْ اُزجب٣ٖ )

Inflation Factor ٖٓ َ٣ؾ٤ش إ٠ُ ػذّ ٝعٞد ٓؾٌِخ إصدٝاط  اُز١الأٓش  72أه

 خط٠ ثبُ٘ٔٞرط.

أرؼبة أُشاعؼخ ٣زنؼ ٖٓ رؾ٤َِ ٗزبئظ إخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُضب٢ٗ إٔ  -

سح الأسثبػ، ٝثبُزب٢ُ ٣زْ سكل كشك اُؼذّ ٝهجٍٞ عِج٢ ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ إداُٜب رؤص٤ش 

٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ لأرؼبة اٌّشاعؼخ ػٍٝ " اُلشك اُجذ٣َ ٝاُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ أٗٚ

 .فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ"إداسح الأسثبػ 

 ّٔٛرط الأؾذاس اٌضبٌش:

رْ اعزخذاّ ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزب٢ُ لاخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُضبُش ٝاُوبئَ        

ؽغُ ِىزت ٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ ٌٍؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ ا"٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ ثؤٗٚ 

 : فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ"إداسح الأسثبػ ػٍٝ اٌّشاعؼخ 

DAC1it = 0 + 1 Auditor Sizeit + 2 (Auditor Sizeit × 

INSOWit) + 3 Firm Sizeit + 4 Leverageit + 5 M. to B. Ratioit 

+ 6 ROAit + 7 Growit + ϵit 

ػ٠ِ  ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ الأصش اُزلبػ٢ِ ُِؼلاهخ ث٤ٖ ُٝو٤بط       

رْ اعزخذاّ أعِٞة رؾ٤َِ الاٗؾذاس أُزؼذد، ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ ( DAC1إداسح الأسثبػ )

٘ٔٞرط الاٗؾذاس ٝرُي ُزؾذ٣ذ اُغذٍٝ اُزب٢ُ ِٓخـ ُ ٣ٝٞمؼاخزجبس فؾخ اُلشك، 

 ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ الأصش اُزلبػ٢ِ ُِؼلاهخ ث٤ٖ 

(DAC1) :ثبُ٘غجخ ُِؾشًبد ٓؾَ اُذساعخ 



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح
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 ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ػٍٝرؤص١ش ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد لاخزجبس 6عذٚي سلُ )

 (DAC1إداسح الأسثبػ )ٚ

 

 اٌّزغ١شاد

t.test  ُِؼبًِ رعخ

اٌزجب٠ٓ 

(VIF) 

F.test 

اٌّؼٍّبد 

 اٌّمذسح

 

 اٌم١ّخ

ِغزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ

 

 اٌم١ّخ

ِغزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ

 1 ,111 43 ,227  1 ,111 5.271 1.251 اٌغضء اٌضبثذ

Auditor Size -1.157 -12.221 111, 1 324, 1 

Auditor Size× INSOW -1.121 -5.151 111, 1 316, 1 

Firm Size -1.116 -3.172 121, 1 423, 1 

Leverage 1.131 1.212 157, 1 441, 1 

M. to B. Ratio 116, 1 323, 2 111, 1 316, 1 

ROA 1.114 1.132 212, 1 215, 1 

Grow 1.134 251, 3 115, 1 423, 1 

 R 726, 1ِؼبًِ الاسرجبغ اٌّزؼذد 

 R2 543, 1ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 

ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي 

Adjusted R2 

532, 1 

 ل١ّخ د٠شثٓ ٚارغْٛ

Durbin-Watson 

722, 1 

 ٠زعؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك ا٢رٟ:

ٖٓ خِٞ اُ٘ٔٞرط ٖٓ ٓؾٌِخ الاسرجبه اُزار٢ ث٤ٖ الأخطبء  ُِزؤًذ -

(Autocorrelation( رْ إعشاء اخزجبس )Durbin Watson Test ؽ٤ش ثِـذ )

 ٢ٛٝ7.7 ثزُي روغ مٖٔ أُذ١ أُلائْ ) 7.133( D-Wه٤ٔخ إؽقبئ٤خ اخزجبس )

( ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد اسرجبه رار٢ ث٤ٖ اُجٞاه٢ رؤصش ػ٠ِ فؾخ 0.7 –

 ظ.اُ٘زبئ

ؼذٍ  - ُٔ ٣Adjusted Rزنؼ إٔ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ اُ
2

أ١ إٔ أُزـ٤شاد  703,2ثِؾ  

% ٖٓ اُزـ٤ش ا٠ٌُِ ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ إداسح 3,70أُغزوِخ رلغش 

 الأسثبػ. ٝثبه٢ اُ٘غجخ رشعغ إ٠ُ اُخطؤ اُؼؾٞائ٢ ك٠ أُؼبدُخ.

( F.testاخزجبس) رْ إعشاء اخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ عٞدح رٞك٤ن ٗٔٞرط الاٗؾذاس ثبعزخذاّ -

ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٢ٛ321,20  F.testٝؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ 
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 د/ ربِش ٠ٛعف ػجذ اٌؼض٠ض ػٍٝ اٌغٕذٞ 

 0202أًزٞثش  -اُؼذد اُشاثغ                                         أُغِذ اُغبدط                              
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ًٔب  إداسح الأسثبػ،رؤص٤ش أُزـ٤شاد أُغزوِخ ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ ك٢ 

ً ُو٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ  Rثِـذ اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط ٝكوب
2

ٝٛزا ٣ذٍ  720,2 

عٞدرٚ ٝهٞح ٗزبئغٚ ػ٘ذ رلغ٤شٛب ثٔب ٣زٞاكن ٓغ ػ٠ِ علآخ اُ٘ٔٞرط أُوذس ٝ

 اُٞاهغ، ٝثبُزب٢ُ فلاؽ٤خ اُ٘ٔٞرط ُزؾو٤ن أٛذاف اُذساعخ.

رْ إعشاء اخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ اُغضء اُضبثذ ٝأُزـ٤شاد أُغزوِخ ًَ ػ٠ِ ؽذح ٝرُي  -

-٢ٛ ُؾغْ ٌٓزت أُشاعؼخ  t.test( ٝؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ t.testثبعزخذاّ اخزجبس)

أرؼبة ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  ٣ٞ222,2خ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ70.222٘

ً ػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ أُشاعؼخ  ً ٓؼ٣ٞ٘ب ُِٔزـ٤ش  t.testرؤص٤شاً عِج٤ب

ؼذٍ  ُٔ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  7.772-٢ٛ  (Auditor Sizeit × INSOWit)اُ

ً ػ٠ِ 222,2 ً ٓؼ٣ٞ٘ب ؼذٍ رؤص٤شاً عِج٤ب ُٔ إداسح  ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش اُ

ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  0.712-٢ٛ ُؾغْ اُؾشًخ  t.testًٔب إٔ ه٤ٔخ  الأسثبػ.

رؤص٤شاً عِج٤بً ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ ؽغْ اُؾشًخ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  202,2

ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ٢ٛ7.370 ُِشاكؼخ أُب٤ُخ  t.testإداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ 

ً رؤص٤شاً  اُشاكؼخ أُب٤ُخ٤ش أُغزوَ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ 271,2 ً إ٣غبث٤ب  ٓؼ٣ٞ٘ب

ُ٘غجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ إ٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ  t.testػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ 

ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  227,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  030,0ُِؾشًخ 

ً ػ٠ِ ٗغجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ إ٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِؾشًخ  ً ٓؼ٣ٞ٘ب إداسح ربص٤شاً إ٣غبث٤ب

ػ٘ذ  2.700ُِؾشًخ ُٔؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ  t.test. ًٔب إٔ ه٤ٔخ الأسثبػ

ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  320,2ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

ً ػ٠ِ الأفٍٞ ُِؾشًخ  ً ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘ب . ًٔب إٔ ه٤ٔخ إداسح الأسثبػربص٤شاً إ٣غبث٤ب

t.test ُٔ ٓٔب ٣ذٍ  227,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٢ٛ0.277 ؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد

ً ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد ػ٠ِ رؤص٤ش   ػ٠ِ إداسح الأسثبػ.  رؤص٤شاً إ٣غبث٤بً ٓؼ٣ٞ٘ب

٣زنؼ ٖٓ اُغذٍٝ اُغبثن إٔ أُزـ٤شاد أُغزوِخ لا رؼب٢ٗ ٖٓ ٝعٞد ٓؾٌِخ  -

 Variance( VIFالإصدٝاط اُخط٠ ٝرُي لإٔ ه٤ْ ٓؼبَٓ رنخْ اُزجب٣ٖ )
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Inflation Factor ٖٓ َالأٓش اُز١ ٣ؾ٤ش إ٠ُ ػذّ ٝعٞد ٓؾٌِخ إصدٝاط  72أه

 خط٠ ثبُ٘ٔٞرط.

ؼذٍ  - ُٔ  Auditor Sizeit)أعلشد ٗزبئظ الاٗؾذاس أُزؼذد إ٠ُ إٔ إمبكخ أُزـ٤ش اُ

× INSOWit)  ٟك٢ ٗٔٞرط ه٤بط اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ أد

 .2.703إ٠ُ  2.222اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط ٖٓ رؾغٖ اُوذسح إ٠ُ 

ُِٔزـ٤ش اُز١  2.222ثِـذ ه٤ٔخ ٓغز١ٞ اُذلاُخ اُخبؿ ثبخزجبس ٓغز١ٞ أُؼ٣ٞ٘خ  -

 × Auditor Sizeit)٣ؼٌظ اُزلبػَ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ 

INSOWit)  ٓٔب ٣ؾ٤ش إ٠ُ ٝعٞد رؤص٤ش  2.27ٝٛٞ أهَ ٖٓ ه٤ٔخ ٓغز١ٞ أُؼ٣ٞ٘خ

ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٝإداسح ٓؼ١ٞ٘ لإدخبٍ 

 الأسثبػ.

ٝث٘بءً ػ٠ِ ٓب عجن ٣زنؼ ٖٓ رؾ٤َِ ٗزبئظ اخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُضبُش  -

ؼذٍ  ُٔ  Auditor Sizeit)اسرلبع ه٤ٔخ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ثؼذ إدخبٍ أُزـ٤ش اُ

× INSOWit)  ٖٓ ٝٛزا ٣ذٍ 70.222-إ٠ُ  70.232-ك٢ ٗٔٞرط الاٗؾذاس ،

ػ٠ِ إٔ إمبكخ أُزـ٤ش أُؼذٍ ك٢ ٗٔٞرط ه٤بط اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ 

ٓؼجشاً ػٜ٘ب ثؾغْ ٌٓزت  – ٝإداسح الأسثبػ أدٟ إ٠ُ ص٣بدح رؤص٤ش عٞدح أُشاعؼخ

 .2.120ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ث٘غجخ  –أُشاعؼخ 

ُزلبػَ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ ٣زنؼ ٖٓ رؾ٤َِ ٗزبئظ إخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُضبُش إٔ ا -

عِج٢ ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ، ُٜب رؤص٤ش ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ أُؤعغ٤خ ٝ

"٠ٛعذ  ٝثبُزب٢ُ ٣زْ سكل كشك اُؼذّ ٝهجٍٞ اُلشك اُجذ٣َ ٝاُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ أٗٚ

ػٍٝ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ ٌٍؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ ا رؤص١ش ِؼٕٛٞ

 .ػّبي اٌّصش٠خ"فٟ ِٕشآد الأإداسح الأسثبػ 

 ّٔٛرط الأؾذاس اٌشاثغ:

رُ اعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزبٌٟ لاخزجبس فشض اٌجؾش اٌفشػٟ اٌشاثغ ٚاٌمبئً ثؤٔٗ        

إداسح ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ ٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ ؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌ"٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌٍ

 فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ": الأسثبػ 
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DAC1it = 0 + 1 Audit Feesit+ 2 (Audit Feesit ×  INSOWit) + 3 

Firm Sizeit + 4 Leverageit + 5 M. to B. Ratioit + 6 ROAit + 7 

Growit + ϵit 

ػٍٝ إداسح  أرؼبة اٌّشاعؼخٚاٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٌٚم١بط الأصش اٌزفبػٍٟ ٌٍؼلالخ ث١ٓ       

رُ اعزخذاَ أعٍٛة رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّزؼذد، ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ اخزجبس صؾخ ( DAC1الأسثبػ )

الأصش اٌزفبػٍٟ ّٕٛرط الأؾذاس ٚرٌه ٌزؾذ٠ذ اٌغذٚي اٌزبٌٟ ٍِخص ٌ ٠ٚٛظؼاٌفشض، 

ثبٌٕغجخ  (DAC1ػٍٝ إداسح الأسثبػ ) أرؼبة اٌّشاعؼخٚاٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٌٍؼلالخ ث١ٓ 

 ٌٍششوبد ِؾً اٌذساعخ:

إداسح ٚ أرؼبة اٌّشاعؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ػٍٝرؤص١ش ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد لاخزجبس 7عذٚي سلُ )

 (DAC1الأسثبػ )

 

 اٌّزغ١شاد

t.test  ُِؼبًِ رعخ

اٌزجب٠ٓ 

(VIF) 

F.test 

اٌّؼٍّبد 

 اٌّمذسح

 

 اٌم١ّخ

ِغزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ

 

 اٌم١ّخ

ِغزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ

 1 ,111 47 ,112  1 ,111 12.561 1.111 اٌضبثذاٌغضء 

Audit Fees -1.162 -14.266 111, 1 764, 1 

Audit Fees× INSOW -1.112 -4.142 111, 1 724, 1 

Firm Size -1.112 -2.226 111, 1 511, 1 

Leverage 1.131 1.262 151, 1 416, 1 

M. to B. Ratio 112, 1 557, 1 572, 1 213, 1 

ROA 1.116 1.174 263, 1 462, 1 

Grow 1.112 672, 1 124, 1 412, 1 

 R 751, 1ِؼبًِ الاسرجبغ اٌّزؼذد 

 R2 564, 1ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 

ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي 

Adjusted R2 

553, 1 

 ل١ّخ د٠شثٓ ٚارغْٛ

Durbin-Watson 

732, 1 

 ٠زعؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك ا٢رٟ:

اُ٘ٔٞرط ٖٓ ٓؾٌِخ الاسرجبه اُزار٢ ث٤ٖ الأخطبء ُِزؤًذ ٖٓ خِٞ  -

(Autocorrelation( رْ إعشاء اخزجبس )Durbin Watson Test ؽ٤ش ثِـذ )

 ٢ٛٝ7.7 ثزُي روغ مٖٔ أُذ١ أُلائْ ) 7.100( D-Wه٤ٔخ إؽقبئ٤خ اخزجبس )
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( ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد إسرجبه رار٢ ث٤ٖ اُجٞاه٢ رؤصش ػ٠ِ فؾخ 0.7 –

 اُ٘زبئظ.

ؼذٍ ٣زنؼ  - ُٔ Adjusted Rإٔ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ اُ
2

أٟ إٔ أُزـ٤شاد  770,2ثِؾ  

% ٖٓ اُزـ٤ش ا٠ٌُِ ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ إداسح 0,77أُغزوِخ رلغش 

 الأسثبػ. ٝثبه٢ اُ٘غجخ رشعغ إ٠ُ اُخطؤ اُؼؾٞائ٢ ك٢ أُؼبدُخ.

( F.testرْ إعشاء اخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ عٞدح رٞك٤ن ٗٔٞرط الاٗؾذاس ثبعزخذاّ اخزجبس) -

ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٢ٛ220,21  F.testٝؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ 

ًٔب  إداسح الأسثبػ،رؤص٤ش أُزـ٤شاد أُغزوِخ ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ ك٠ 

ً ُو٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ  Rثِـذ اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط ٝكوب
2

ٝٛزا ٣ذٍ  702,2 

ٝهٞح ٗزبئغٚ ػ٘ذ رلغ٤شٛب ثٔب ٣زٞاكن ٓغ ػ٠ِ علآخ اُ٘ٔٞرط أُوذس ٝعٞدرٚ 

 اُٞاهغ، ٝثبُزب٢ُ فلاؽ٤خ اُ٘ٔٞرط ُزؾو٤ن أٛذاف اُذساعخ.

رْ إعشاء اخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ اُغضء اُضبثذ ٝأُزـ٤شاد أُغزوِخ ًَ ػ٠ِ ؽذح ٝرُي  -

-٢ٛ لأرؼبة أُشاعؼخ  t.test( ٝؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ t.testثبعزخذاّ اخزجبس)

أرؼبة ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 72.200

ً ػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ أُشاعؼخ  ً ٓؼ٣ٞ٘ب ُِٔزـ٤ش  t.testرؤص٤شاً عِج٤ب

ؼذٍ ) ُٔ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  2.222- ٢ٛ( Audit Feesit × INSOWitاُ

ؼذٍ رؤص٤شاً  222,2 ُٔ ً ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش اُ ً ػ٠ِ عِج٤ب إداسح ٓؼ٣ٞ٘ب

ٓؼ٣ٞ٘خ  ػ٘ذ ٓغزٟٞ 0.030-٢ٛ ُؾغْ اُؾشًخ  t.testًٔب إٔ ه٤ٔخ  الأسثبػ.

رؤص٤شاً عِج٤بً ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ ؽغْ اُؾشًخ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  227,2

ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ٢ٛ7.303 ُِشاكؼخ أُب٤ُخ  t.testإداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ 

ً رؤص٤شاً  اُشاكؼخ أُب٤ُخٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  272,2 ً إ٣غبث٤ب  ٓؼ٣ٞ٘ب

ُ٘غجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ إ٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ  t.testػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ 

ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  712,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  771,2ُِؾشًخ 

ً ػ٠ِ اُذكزش٣خ ُِؾشًخ  ٗغجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ إ٠ُ اُو٤ٔخ ً ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘ب ربص٤شاً إ٣غبث٤ب

 712,2ُِؾشًخ ُٔؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ  t.test. ًٔب إٔ ه٤ٔخ إداسح الأسثبػ
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ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  200,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

ً ربص٤شاً الأفٍٞ ُِؾشًخ  ً ػ٠ِ إ٣غبث٤ب . ًٔب إٔ ه٤ٔخ إداسح الأسثبػؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘ب

t.test  ٓٔب ٣ذٍ  232,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٢ٛ7.012 ُٔؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد

ً ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد ػ٠ِ رؤص٤ش   ػ٠ِ إداسح الأسثبػ.  رؤص٤شاً إ٣غبث٤بً ٓؼ٣ٞ٘ب

٣زنؼ ٖٓ اُغذٍٝ اُغبثن إٔ أُزـ٤شاد أُغزوِخ لا رؼب٢ٗ ٖٓ ٝعٞد ٓؾٌِخ  -

 Variance( VIFرنخْ اُزجب٣ٖ )الاصدٝاط اُخط٠ ٝرُي لإٔ ه٤ْ ٓؼبَٓ 

Inflation Factor ٖٓ َالأٓش اُز١ ٣ؾ٤ش إ٠ُ ػذّ ٝعٞد ٓؾٌِخ اصدٝاط  72أه

 خط٠ ثبُ٘ٔٞرط.

ؼذٍ  - ُٔ  × Audit Feesit)أعلشد ٗزبئظ الاٗؾذاس أُزؼذد إ٠ُ إٔ إمبكخ أُزـ٤ش اُ

INSOWit)  ٟك٢ ٗٔٞرط ه٤بط اُؼلاهخ ث٤ٖ أرؼبة أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ أد

، ًٝزُي اسرلؼذ ه٤ٔخ 2.770إ٠ُ  2.702رؾغٖ اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط ٖٓ 

ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ الأصش الإ٣غبث٢  72.200-إ٠ُ  72.702-أرؼبة أُشاعؼخ ٖٓ 

 لإدخبٍ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ك٢ ٗٔٞرط اُؼلاهخ.

ُِٔزـ٤ش اُز١  2.222ُخ اُخبؿ ثبخزجبس ٓغز١ٞ أُؼ٣ٞ٘خ ثِـذ ه٤ٔخ ٓغز١ٞ اُذلا -

 (Audit Feesit × INSOWit) ٣ؼٌظ اُزلبػَ ث٤ٖ أرؼبة أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ

ٓٔب ٣ؾ٤ش إ٠ُ ٝعٞد رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ لإدخبٍ  2.27ٝٛٞ أهَ ٖٓ ه٤ٔخ ٓغز١ٞ أُؼ٣ٞ٘خ 

 الأسثبػ.ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ أرؼبة أُشاعؼخ ٝإداسح 

ٝث٘بءً ػ٠ِ ٓب عجن ٣زنؼ ٖٓ رؾ٤َِ ٗزبئظ اخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُشاثغ  -

ؼذٍ  ُٔ  × Audit Feesit)اسرلبع ه٤ٔخ أرؼبة أُشاعؼخ ثؼذ إدخبٍ أُزـ٤ش اُ

INSOWit)  ٖٓ ٝٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ  72.200-إ٠ُ  72.702-ك٢ ٗٔٞرط الاٗؾذاس

، 2.020اسرلبع أرؼبة أُشاعؼخ ٝص٣بدح ٓؼذٍ رؤص٤شٙ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ث٘غجخ 

ٝٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ إٔ إمبكخ أُزـ٤ش أُؼذٍ ك٢ ٗٔٞرط ه٤بط اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح 

جشاً ػٜ٘ب ٓؼ –أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ أدٟ إ٠ُ ص٣بدح رؤص٤ش عٞدح أُشاعؼخ 

 .2.020ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ث٘غجخ  –ثؤرؼبة أُشاعؼخ 
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 701 

 

إٔ اُزلبػَ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ  اُشاثغ٣زنؼ ٖٓ رؾ٤َِ ٗزبئظ إخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢  -

عِج٢ ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ، ٝثبُزب٢ُ ُٜب رؤص٤ش أُشاعؼخ أرؼبة أُؤعغ٤خ ٝ

"٠ٛعذ رؤص١ش  ٠ أ٣ٚٗزْ سكل كشك اُؼذّ ٝهجٍٞ اُلشك اُجذ٣َ ٝاُز١ ٣٘ـ ػِ

إداسح ػٍٝ اٌّشاعؼخ أرؼبة ٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ ٌٍؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اِؼٕٛٞ 

 .فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ"الأسثبػ 

 :Sensitivity Analysisرؾ١ًٍ اٌؾغبع١خ  7/2/5/2

٣ٔضَ رؾ٤َِ اُؾغبع٤خ أؽذ أُٜ٘غ٤بد أُزجؼخ ُِزؾون ٖٓ ٓذٟ هٞح ٝٓزبٗخ اُ٘زبئظ      

اُز٢ رْ اُزٞفَ إ٤ُٜب ك٢ اُزؾ٤َِ الأعبع٢ ٓغ إعشاء ثؼل اُزـ٤شاد ك٢ اُ٘ٔبرط 

زـ٤ش ٔأُغزخذٓخ لإخزجبس كشٝك اُجؾش، ٝٛزٙ اُزـ٤شاد هذ رٌٕٞ ٖٓ خلاٍ عؼَ اُ

أُغزوَ اُشئ٤غ٢ ك٢ اُزؾ٤َِ الأعبع٢ ٓزـ٤شاً ربثؼبً ٝعؼَ أُزـ٤ش اُزبثغ ٓزـ٤شاً ٓغزولاً 

(Gan, 2019) ٣ٝؾزشه ُزُي إٔ رٞعذ دساعبد عبثوخ أٝمؾذ إٔ اُؼلاهخ رجبد٤ُخ ،

، أٝ إٔ ٣ٌٕٞ اُزـ٤٤ش ػ٠ِ (3131)ِشبثػ، ث٤ٖ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزـ٤ش أُغزوَ 

لاٍ ه٤بط ٓزـ٤شاد اُ٘ٔبرط أُغزخذٓخ ك٤ٚ ثٔوب٤٣ظ ثذ٣ِخ ٓضَ اُزؾ٤َِ الأعبع٢ ٖٓ خ

اعزخذاّ ٓوب٤٣ظ ثذ٣ِخ ُِٔزـ٤ش أُغزوَ أٝ أُزـ٤ش اُزبثغ أٝ ؽبُخ رـ٤ش ؽغْ اُؼ٤٘خ 

. ٝهذ هبّ اُجبؽش (3133محمد،  ;3131ِشبثػ،  ;3131ؽغ١ٓ،  ; 3131)اٌغٛاػ، 

ثذ٣َ ُِٔزـ٤ش اُزبثغ )إداسح  ثئػبدح اخزجبس كشٝك اُجؾش ٖٓ خلاٍ الاػزٔبد ػ٠ِ ٓو٤بط

ثبُو٤ٔخ أُطِوخ الأسثبػ(، ؽ٤ش رْ رـ٤٤ش هش٣وخ ه٤بط إداسح الأسثبػ ٖٓ خلاٍ ه٤بعٜب 

ً ُ٘ٔٞرط  أُؼذٍ أُوّٞ ثبلأداء ٝاُز١ رْ  Jonesُلاعزؾوبهبد الاخز٤بس٣خ أُوذسح ٝكوب

ط ًٞٗٚ ٗغخخ ٓطٞسح ُِ٘ٔـبر (Kothari, et al., 2005)رط٣ٞشٙ ٖٓ خلاٍ دساعخ 

ك٢ اُز٘جؤ ثٔٔبسعبد إداسح الأسثبػ ٝاُـز١ ٣ـغ٠ٔ  اُـغبثوخ، ًٔب ٣ؼذ ٖٓ أْٛ اُ٘ٔبرط

الاخز٤بس٣خ أُؼذُخ ثبلأداء، ٗظشاً ٌُٞٗٚ ٣شثو الاعزؾوبهبد ثؤداء  ث٘ٔـٞرط الاعـزؾوبهبد

 ٝٛٞ اُؼبئذ ػ٠ِ -ػ٠ِ ٓؼبدُخ الاٗؾذاس -أدخَ ٛزا اُ٘ٔٞرط ػ٘قشاً عذ٣ذاً  اُؾشًخ، كوذ

ث٤٘ٚ ٝث٤ٖ  ٝاُز١ ُٚ اسرجبه هـ١ٞ عـذاً  Revenue On Actives – ROAالأفٍٞ 

اُ٘ٔبرط ك٢ روذ٣ش  الاعزؾوبهبد، ُزُي ٣ؼزجش ٛزا اُ٘ٔٞرط ٖٓ ث٤ٖ أؽذس ٝأٗغؼ ٝأدم

الأسثبػ، ؽ٤ش ٣شرٌض  الاعزؾوبهبد الاخز٤بس٣خ ٖٝٓ صْ اُز٘جـؤ ثٔٔبسعـبد إداسح
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الاخز٤بس٣خ ٣ؾ٤ش إ٠ُ اٗخلبك  اُ٘ٔٞرط ػ٠ِ إٔ اٗخلبك اُو٤ٔخ أُطِوخ ُلاعزؾوبهبد

ً ػ٠ِ دساعخ ًَ ٖٓ  إداسح الأسثبػ.  ;khalil & Ozkan, 2016)ٝرُي ه٤بعب

Bzeouich et al., 2019; Eissa et al., 2023). 

ُٝـشك ه٤بط إداسح الأسثبػ ٣ٌٖٔ ُِجبؽش اعزخذاّ ٗٔٞرط عٞٗض  ٝث٘بء ػ٠ِ رُي،     

، (Kothari, et al., 2005)جَ دساعخ أُؼذٍ أُوّٞ ثبلأداء ٝاُز١ رْ رط٣ٞشٙ ٖٓ ه

ًٔزـ٤ش ربثغ،  ع٤زْ إمبكخ اُؼبئذ أُزؤخش ػ٠ِ الأفٍٞٝثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٛزا اُ٘ٔٞرط 

 ٝاُز١ ٣زْ ؽغبثٚ ػ٠ِ أعبط ٗغجخ الأسثبػ ثؼذ اُنش٣جخ إ٠ُ إعٔب٢ُ أفٍٞ اُؾشًخ

(i) ك٢ اُغ٘خ (t-1)  ٝأُزـ٤شاد الأخشٟ ٢ٛ ٗلغٜب ًٔب ك٢ أُؼبدُخ أُغزخذٓخ ك٢

ٝاُغبثن ر٘بُٝٚ ك٢  (Dechow, et al. 1995)ٗٔٞرط عٞٗض أُؼذٍ اُز١ اهزشؽٚ 

ٝث٘بءً ػ٠ِ رُي ٣زْ ؽغبة أُغزؾوبد الاخز٤بس٣خ اػزٔبدً ػ٠ِ  اُزؾ٤َِ الأعبع٢ ُِجؾش.

 ;khalil & Ozkan, 2016; Bzeouich et al., 2019) ثوب٣ب اُ٘ٔٞرط اُزب٢ُ:

Eissa et al., 2023) 
     

     
     (

 

     
)    (

             

     
)    (

     

     
)   (

       

     
)  

أٝ ثقٞسح أخش١ ٣زْ روذ٣ش الاعزؾوبهبد الاخز٤بس٣خ ٌَُ ؽشًخ ٖٓ ؽشًبد اُؼ٤٘خ      

ػ٠ِ ؽذٙ ٝخلاٍ ًَ ع٘خ ٖٓ ع٘ٞاد اُذساعخ ٖٓ خلاٍ هشػ الاعزؾوبهبد ؿ٤ش 

 الاخز٤بس٣خ ٌَُ ؽشًخ ٖٓ إعٔب٢ُ الاعزؾوبهبد، ٝرُي ًٔب ٢ِ٣: 

      
     

     
    (

 

     
)    (

             

     
)    (

     

     
)   (

       

     
)  

 :ؽ١ش أْ

 =TACit  ػجبسح ػٖ إعٔب٢ُ أُغزؾوبد أُوبعخ ثبُلشم ث٤ٖ الأسثبػ هجَ اُنش٣جخ

 .الأٗؾطخ اُزؾـ٤ِ٤خٝاُج٘ٞد ؿ٤ش اُؼبد٣خ ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٖٓ 

Ait-1 إعٔب٢ُ الأفٍٞ أُزؤخشح؛ ٞٛ = 

ΔREVit =اُزـ٤ش ك٢ الإ٣شاداد ُِؾشًخ ٞٛ (i)  ك٢ اُغ٘خ(t)  ػٖ اُؼبّ اُغبثن(t-1). 

= ΔRECit اُزـ٤ش ك٢ فبك٢ ؽغبثبد أُذ٤٘٣ٖ ُِؾشًخ ٞٛ (i)  ك٢ اُغ٘خ(t)  ٖػ

 .(t-1)اُؼبّ اُغبثن 
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= PPEit  ٍٞ٢ٛ إعٔب٢ُ أُجب٢ٗ ٝا٥لاد ٝأُؼذاد ٝأُٔزٌِبد الأخش١ )الأف

 )ٜٗب٣خ اُغ٘خ(. tك٢ اُلزشح  iُِؾشًخ  اُوبثِخ ُلإٛلاى(

 ROAit-1 ٍٝاُز١ ٣زْ ؽغبثٚ ػ٠ِ أعبط ٗغجخ الأسثبػ  ،اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ= ٓؼذ

 .(t-1)ك٢ اُغ٘خ  (i) ثؼذ اُنش٣جخ إ٠ُ إعٔب٢ُ أفٍٞ اُؾشًخ

DACit  = ُِٖؾشًخ  الاعزؾوبهبد الاخز٤بس٣خػجبسح ػi  ك٢ اُلزشحt. 

٣ٝلاؽع ٖٓ اُ٘ٔٞرط أٗٚ ٣زْ هغٔخ ع٤ٔغ ٓزـ٤شارٚ ػ٠ِ إعٔب٢ُ أفٍٞ اُؾشًخ ك٢      

 Lagged Variable، ٝاُز١ ٣ٔضَ ك٢ ٛزٙ اُؾبُخ ٓزـ٤ش ٓزؤخش (Ait-1)اُلزشح اُغبثوخ 

لإُـبء أصش اُلشٝم ك٢ أؽغبّ اُؾشًبد ٖٝٓ صْ ص٣بدح دسعخ الاػزٔبد٣خ ك٢ الاعز٘زبعبد 

 .(3113)محمد، اُخبفخ ثٔزـ٤شاد ؽغبثبد الاعزؾوبم الاخز٤بس٣خ 

ٝع٤زْ رؾـ٤َ ٛزا اُ٘ٔٞرط ٌَُ ع٘خ ػ٠ِ ؽذح ػ٠ِ إٔ ٣زْ اعزخذاّ ه٤ٔخ ثٞاه٢      

ب صادد ه٤ٔخ رِي الاعزؾوبهبد ثـل اُ٘ٔٞرط ًٔو٤بط ُلاعزؾوبهبد الاخز٤بس٣خ، كٌِٔ

اُ٘ظش ػٖ إؽبسرٜب دٍ رُي ػ٠ِ اؽزٔب٤ُخ ٝعٞد أخطبء أٝ رلاػت أٝ ؿؼ ك٢ سهْ 

 .(3134)ػجذ الله، الأسثبػ، ٖٝٓ صْ رؾ٤ش إ٠ُ ص٣بدح إداسح الأسثبػ 

ٚثٕبءً ػٍٝ رٌه رُ ص١بغخ إٌّبرط اٌجؾض١خ اٌخبِظ ٚاٌغبدط ٚاٌغبثغ ٚاٌضبِٓ      

 وّب ٠ٍٟ:

 إٌّٛرط اٌخبِظ:ص١بغخ 

رْ اعزخذاّ ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزب٢ُ لاخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ الأٍٝ ٝاُوبئَ        

"٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌؾغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ فٟ ِٕشآد ثئٗٚ 

 :ًٔب ٢ِ٣ اُ٘ٔٞرط اُخبٓظ، ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ ف٤بؿخ الأػّبي اٌّصش٠خ"

DAC2it = 0 + 1 Auditor Sizeit + 2 Firm Sizeit + 3 Leverageit 

+ 4 M. to B. Ratioit + 5 ROAit + 6 Growit + ϵit 

 ص١بغخ إٌّٛرط اٌغبدط:

رْ اعزخذاّ ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزب٢ُ لاخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُضب٢ٗ ٝاُوبئَ        

الأػّبي "٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ لأرؼبة اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ فٟ ِٕشآد ثئٗٚ 

 :ًٔب ٢ِ٣ اُ٘ٔٞرط اُغبدط، ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ ف٤بؿخ اٌّصش٠خ"



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح
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DAC2it = 0 + 1 Audit Feesit+ 2 Firm Sizeit + 3 Leverageit + 

4 M. to B. Ratioit + 5 ROAit + 6 Growit + ϵit 

 ص١بغخ إٌّٛرط اٌغبثغ:

ٌٍؼلالخ ٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ " ٝلإخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُضبُش ٝاُوبئَ ثؤٗٚ     

فٟ إداسح الأسثبػ ػٍٝ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ ا

 :"ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ

٣وّٞ اُجبؽش ثئدخبٍ أُزـ٤ش اُز١ ٣و٤ظ الأصش اُزلبػ٢ِ ٤ٌُِِٔخ أُؤعغ٤خ  عٞف     

اُ٘ٔٞرط اُخبٓظ،  ك٢ (Auditor Sizeit × INSOWit) ٝؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ

 ًٔب ٢ِ٣:  اُ٘ٔٞرط اُغبثغٝػ٠ِ ٛزا عٞف ٣زْ ف٤بؿخ 

DAC2it = 0 + 1 Auditor Sizeit + 2 (Auditor Sizeit × 

INSOWit) + 3 Firm Sizeit + 4 Leverageit + 5 M. to B. Ratioit 

+ 6 ROAit + 7 Growit + ϵit 

 ص١بغخ إٌّٛرط اٌضبِٓ:

ٌٍؼلالخ  ٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ" ٝلاخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُشاثغ ٝاُوبئَ ثؤٗٚ     

فٟ ِٕشآد إداسح الأسثبػ ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ ٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ ا

 :"الأػّبي اٌّصش٠خ

٣وّٞ اُجبؽش ثئدخبٍ أُزـ٤ش اُز١ ٣و٤ظ الأصش اُزلبػ٢ِ ٤ٌُِِٔخ أُؤعغ٤خ  عٞف     

اُ٘ٔٞرط اُغبدط، ٝػ٠ِ ٛزا  ك٢ (Audit Feesit × INSOWit) أُشاعؼخٝأرؼبة 

 ًٔب ٢ِ٣:  اُ٘ٔٞرط اُضبٖٓعٞف ٣زْ ف٤بؿخ 

DAC2it = 0 + 1 Audit Feesit+ 2 (Audit Feesit× INSOWit) + 

3 Firm Sizeit + 4 Leverageit + 5 M. to B. Ratioit + 6 ROAit + 

7 Growit + ϵit 

 ؽ١ش أْ: 

DAC2it=  ٗظشاً ُلاػزٔبد ػ٠ِ اُو٤ٔخ أُطِوخ ُلاعزؾوبهبد الاخز٤بس٣خDACit 

ُو٤بط ٓذٟ ٝعٞد ٓٔبسعبد لإداسح الأسثبػ. ٖٝٓ صْ كئٕ  (t) ك٢ اُغ٘خ (i) ُِؾشًخ



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح
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أُغزخذّ ٛ٘ب ٛٞ اُو٤ٔخ أُطِوخ ُلاعزؾوبهبد الاخز٤بس٣خ  ٓزـ٤ش إداسح الأسثبػ

DAC2it ط اُز٢ رْ اُؾقٍٞ ػ٤ِٜب ٖٓ ثوب٣ب ٗٔٞرJones ٍأُوّٞ ثبلأداء ٝاُز١  أُؼذ

 .(Kothari, et al., 2005)رْ رط٣ٞشٙ ٖٓ خلاٍ دساعخ 

ٚف١ّب ٠ٍٟ رؾ١ًٍ ّٔبرط الأؾذاس لاخزجبس فشٚض اٌذساعخ:
 (

*
)

 

 ّٔٛرط الأؾذاس اٌخبِظ:

رْ اعزخذاّ ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزب٢ُ لاخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ الأٍٝ ٝاُوبئَ        

فٟ ِٕشآد ٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌؾغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ ثؤٗٚ "

 : الأػّبي اٌّصش٠خ"

DAC2it = 0 + 1 Auditor Sizeit + 2 Firm Sizeit + 3 Leverageit 

+ 4 M. to B. Ratioit + 5 ROAit + 6 Growit + ϵit 

رْ اعزخذاّ ( DAC2إداسح الأسثبػ ) ػ٠ِ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ُٝو٤بط ػلاهخ      

اُغذٍٝ  ٣ٝٞمؼأعِٞة رؾ٤َِ الاٗؾذاس أُزؼذد، ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ اخزجبس فؾخ اُلشك، 

إداسح ػ٠ِ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٘ٔٞرط الاٗؾذاس ٝرُي ُزؾذ٣ذ رؤص٤ش اُزب٢ُ ِٓخـ ُ

 ُِؾشًبد ٓؾَ اُذساعخ: ( ثبُ٘غجخDAC2الأسثبػ )

 

 

 (DAC2إداسح الأسثبػ )ٚ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ اٌؼلالخ ث١ٓؼذد لاخزجبس ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ اٌّز2عذٚي سلُ )

 

 اٌّزغ١شاد

t.test  ُِؼبًِ رعخ

اٌزجب٠ٓ 

(VIF) 

F.test 

اٌّؼٍّبد 

 اٌّمذسح

 

 اٌم١ّخ

ِغزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ

 

 اٌم١ّخ

ِغزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ

 1 ,111 23 ,212  1 ,111 2.432 1.312 اٌغضء اٌضبثذ

Auditor Size -1.132 -11.312 111, 1 321, 1 

Firm Size 1.111 -1.161 251, 1 413, 1 

Leverage 1.112 1.751 452, 1 224, 1 

M. to B. Ratio 1.113 1.277 716, 1 316, 1 

                                                 
  ْاٌجشٔبِظ الإؽصبئٟ ٌّٕبرط الأؾذاس ِٓ اٌخبِظ إٌٝ اٌضبِٓ ِخشعبدٔزبئظ ٌّض٠ذ ِٓ اٌزفص١ً ثشؤ 

 (.٠3ّىٓ اٌشعٛع اٌٝ ٍِؾك اٌجؾش سلُ )



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح
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ROA 1.116 1.511 617, 1 323, 1 

Grow 1.124 124, 4 111, 1 432, 1 

 R 664, 1ِؼبًِ الاسرجبغ اٌّزؼذد 

 R2 441, 1ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 

ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي 

Adjusted R2 

437, 1 

 ل١ّخ د٠شثٓ ٚارغْٛ

Durbin-Watson 

225, 1 

 ٠زعؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك ا٢رٟ:

ُِزؤًذ ٖٓ خِٞ اُ٘ٔٞرط ٖٓ ٓؾٌِخ الاسرجبه اُزار٢ ث٤ٖ الأخطبء  -

(Autocorrelation( رْ إعشاء اخزجبس )Durbin Watson Test ؽ٤ش ) ثِـذ

 ٢ٛٝ7.7 ثزُي روغ مٖٔ أُذ١ أُلائْ ) 7.207( D-Wه٤ٔخ إؽقبئ٤خ اخزجبس )

( ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد اسرجبه رار٢ ث٤ٖ اُجٞاه٢ رؤصش ػ٠ِ فؾخ 0.7 –

 اُ٘زبئظ.

ؼذٍ  - ُٔ ٣Adjusted Rزنؼ إٔ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ اُ
2

أ١ إٔ أُزـ٤شاد  201,2ثِؾ  

أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ ك٢ إداسح % ٖٓ اُزـ٤ش ا٠ٌُِ ك٢ 1,20أُغزوِخ رلغش 

 الأسثبػ. ٝثبه٢ اُ٘غجخ رشعغ إ٠ُ اُخطؤ اُؼؾٞائ٢ ك٢ أُؼبدُخ.

( F.testرْ إعشاء اخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ عٞدح رٞك٤ن ٗٔٞرط الاٗؾذاس ثبعزخذاّ اخزجبس) -

ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٢ٛ272,00  F.testٝؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ 

، ًٔب إداسح الأسثبػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ ك٢ رؤص٤ش أُزـ٤شاد أُغزوِخ ػ

ً ُو٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ  Rثِـذ اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط ٝكوب
2

ٝٛزا ٣ذٍ  222,2 

ػ٠ِ علآخ اُ٘ٔٞرط أُوذس ٝعٞدرٚ ٝهٞح ٗزبئغٚ ػ٘ذ رلغ٤شٛب ثٔب ٣زٞاكن ٓغ 

 اُٞاهغ، ٝثبُزب٢ُ فلاؽ٤خ اُ٘ٔٞرط ُزؾو٤ن أٛذاف اُذساعخ.

اخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ اُغضء اُضبثذ ٝأُزـ٤شاد أُغزوِخ ًَ ػ٠ِ ؽذح ٝرُي رْ إعشاء  -

-٢ٛ ُؾغْ ٌٓزت أُشاعؼخ  t.test( ٝؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ t.testثبعزخذاّ اخزجبس)

ؽغْ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  77.022

ُؾغْ  t.testب إٔ ه٤ٔخ رؤص٤شاً عِج٤بً ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٌٔٓزت أُشاعؼخ 



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح
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ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش  377,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  2.207-٢ٛ اُؾشًخ 

ً ػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ ؽغْ اُؾشًخ أُغزوَ  ً ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘ب رؤص٤شاً عِج٤ب

t.test  ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش  270,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ٢ٛ2.177 ُِشاكؼخ أُب٤ُخ

ً  اُشاكؼخ أُب٤ُخأُزـ٤ش أُغزوَ  ػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب  رؤص٤شاً إ٣غبث٤بً ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘ب

ػ٘ذ  ٢ٛ2.011 ُ٘غجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ إ٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِؾشًخ  t.testإٔ ه٤ٔخ 

ٗغجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  120,2ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

. ًٔب إٔ إداسح الأسثبػؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ ث٤بً إ٣غبربص٤شاً إ٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِؾشًخ 

ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  2.727ُِؾشًخ ُٔؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ  t.testه٤ٔخ 

ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ ُِؾشًخ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  071,2

ً ربص٤شاً  ً ػ٠ِ إ٣غبث٤ب ُٔؼذٍ ٗٔٞ  t.test. ًٔب إٔ ه٤ٔخ إداسح الأسثبػؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘ب

ٓؼذٍ ٗٔٞ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٢ٛ2.232 أُج٤ؼبد 

ً أُج٤ؼبد   ػ٠ِ إداسح الأسثبػ.  رؤص٤شاً إ٣غبث٤بً ٓؼ٣ٞ٘ب

٣زنؼ ٖٓ اُغذٍٝ اُغبثن إٔ أُزـ٤شاد أُغزوِخ لا رؼب٢ٗ ٖٓ ٝعٞد ٓؾٌِخ  -

 Variance( VIFالإصدٝاط اُخط٠ ٝرُي لإٔ ه٤ْ ٓؼبَٓ رنخْ اُزجب٣ٖ )

Inflation Factor ٖٓ َالأٓش اُز١ ٣ؾ٤ش إ٠ُ ػذّ ٝعٞد ٓؾٌِخ إصدٝاط  72أه

 خط٠ ثبُ٘ٔٞرط.

ؽغْ ٌٓزت ٣زنؼ ٖٓ رؾ٤َِ ٗزبئظ اخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ الأٍٝ إٔ  -

عِج٢ ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ، ٝثبُزب٢ُ ٣زْ سكل كشك ُٚ رؤص٤ش أُشاعؼخ 

"٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌؾغُ  اُؼذّ ٝهجٍٞ اُلشك اُجذ٣َ ٝاُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ أٗٚ

 .فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ"ِىزت اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ 

 ّٔٛرط الأؾذاس اٌغبدط:

رْ اعزخذاّ ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزب٢ُ لاخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُضب٢ٗ ٝاُوبئَ        

الأػّبي فٟ ِٕشآد "٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ لأرؼبة اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ ثؤٗٚ 

 : اٌّصش٠خ"



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح
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DAC2it = 0 + 1 Audit Feesit+ 2 Firm Sizeit + 3 Leverageit + 

4 M. to B. Ratioit + 5 ROAit + 6 Growit + ϵit 

رْ اعزخذاّ أعِٞة ( DAC2إداسح الأسثبػ ) ػ٠ِ أرؼبة أُشاعؼخ ُٝو٤بط ػلاهخ      

اُغذٍٝ اُزب٢ُ  ٣ٝٞمؼرؾ٤َِ الاٗؾذاس أُزؼذد، ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ اخزجبس فؾخ اُلشك، 

إداسح الأسثبػ ػ٠ِ أرؼبة أُشاعؼخ ٘ٔٞرط الاٗؾذاس ٝرُي ُزؾذ٣ذ رؤص٤ش ِٓخـ ُ

(DAC2ثبُ٘غجخ ) :ُِؾشًبد ٓؾَ اُذساعخ 

 (DAC2إداسح الأسثبػ )ٚ أرؼبة اٌّشاعؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد لاخزجبس2عذٚي سلُ )

 

 اٌّزغ١شاد

t.test  ُِؼبًِ رعخ

اٌزجب٠ٓ 

(VIF) 

F.test 

اٌّؼٍّبد 

 اٌّمذسح

 

 اٌم١ّخ

ِغزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ

 

 اٌم١ّخ

ِغزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ

 1 ,111 45 ,731  1 ,111 11.174 1.677 اٌغضء اٌضبثذ

Audit Fees -1.151 -14.162 111, 1 322, 1 

Firm Size -1.111 -1.541 522, 1 412, 1 

Leverage 1.114 1.426 662, 1 222, 1 

M. to B. Ratio 1.111 3.274 112, 1 371, 1 

ROA 1.125 152, 1 347, 1 234, 1 

Grow 1.121 263, 2 111, 1 417, 1 

 R 732, 1ِؼبًِ الاسرجبغ اٌّزؼذد 

 R2 532, 1ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 

ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي 

Adjusted R2 

511, 1 

 ل١ّخ د٠شثٓ ٚارغْٛ

Durbin-Watson 

226, 1 

 ٠زعؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك ا٢رٟ:

ُِزؤًذ ٖٓ خِٞ اُ٘ٔٞرط ٖٓ ٓؾٌِخ الاسرجبه اُزار٢ ث٤ٖ الأخطبء  -

(Autocorrelation( رْ إعشاء اخزجبس )Durbin Watson Test ؽ٤ش ثِـذ )

 ٢ٛٝ7.7 ثزُي روغ مٖٔ أُذ١ أُلائْ ) 7.230( D-Wه٤ٔخ إؽقبئ٤خ اخزجبس )

( ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد اسرجبه رار٢ ث٤ٖ اُجٞاه٢ رؤصش ػ٠ِ فؾخ 0.7 –

 اُ٘زبئظ.



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح
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ؼذٍ  - ُٔ ٣Adjusted Rزنؼ إٔ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ اُ
2

أ١ إٔ أُزـ٤شاد  777,2ثِؾ  

إداسح % ٖٓ اُزـ٤ش ا٠ٌُِ ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ ك٢ 7,77أُغزوِخ رلغش 

 الأسثبػ. ٝثبه٢ اُ٘غجخ رشعغ إ٠ُ اُخطؤ اُؼؾٞائ٢ ك٢ أُؼبدُخ.

( F.testرْ إعشاء اخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ عٞدح رٞك٤ن ٗٔٞرط الاٗؾذاس ثبعزخذاّ اخزجبس) -

ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٢ٛ102,27  F.testٝؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ 

، ًٔب إداسح الأسثبػك٢ رؤص٤ش أُزـ٤شاد أُغزوِخ ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ 

ً ُو٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ  Rثِـذ اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط ٝكوب
2

ٝٛزا ٣ذٍ  700,2 

ػ٠ِ علآخ اُ٘ٔٞرط أُوذس ٝعٞدرٚ ٝهٞح ٗزبئغٚ ػ٘ذ رلغ٤شٛب ثٔب ٣زٞاكن ٓغ 

 اُٞاهغ، ٝثبُزب٢ُ فلاؽ٤خ اُ٘ٔٞرط ُزؾو٤ن أٛذاف اُذساعخ.

ٝأُزـ٤شاد أُغزوِخ ًَ ػ٠ِ ؽذح ٝرُي رْ إعشاء اخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ اُغضء اُضبثذ  -

 72.202-٢ٛ لأرؼبة أُشاعؼخ  t.test( ٝؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ t.testثبعزخذاّ اخزجبس)

أرؼبة أُشاعؼخ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

ً ػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ  ً ٓؼ٣ٞ٘ب - ٢ُٛؾغْ اُؾشًخ  t.testرؤص٤شاً عِج٤ب

ؽغْ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  723,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  2.727

ً رؤص٤شاً اُؾشًخ  ُِشاكؼخ  t.testؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ عِج٤ب

ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش  000,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ٢ٛ2.200 أُب٤ُخ 

ً  اُشاكؼخ أُب٤ُخأُغزوَ  ػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ  رؤص٤شاً إ٣غبث٤بً ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘ب

t.test  ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٢ٛ0.012 ُ٘غجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ إ٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِؾشًخ

ٗغجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ إ٠ُ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  272,2ٓؼ٣ٞ٘خ 

ً ربص٤شاً اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِؾشًخ  ً ػ٠ِإ٣غبث٤ب . ًٔب إٔ ه٤ٔخ إداسح الأسثبػ ٓؼ٣ٞ٘ب

t.test  021,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  773,7ُٔؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ ُِؾشًخ 

ربص٤شاً ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ ُِؾشًخ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ 

ُٔؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد  t.test. ًٔب إٔ ه٤ٔخ إداسح الأسثبػإ٣غبث٤بً ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ 

ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٢ٛ0.200 

 ً  ػ٠ِ إداسح الأسثبػ.  رؤص٤شاً إ٣غبث٤بً ٓؼ٣ٞ٘ب



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح
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٣زنؼ ٖٓ اُغذٍٝ اُغبثن إٔ أُزـ٤شاد أُغزوِخ لا رؼب٢ٗ ٖٓ ٝعٞد ٓؾٌِخ  -

 Variance( VIFالاصدٝاط اُخط٠ ٝرُي لإٔ ه٤ْ ٓؼبَٓ رنخْ اُزجب٣ٖ )

Inflation Factor ٖٓ َالأٓش اُز١ ٣ؾ٤ش إ٠ُ ػذّ ٝعٞد ٓؾٌِخ اصدٝاط  72أه

 خط٠ ثبُ٘ٔٞرط.

أرؼبة أُشاعؼخ ٣زنؼ ٖٓ رؾ٤َِ ٗزبئظ إخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُضب٢ٗ إٔ  -

عِج٢ ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ، ٝثبُزب٢ُ ٣زْ سكل كشك اُؼذّ ٝهجٍٞ ُٜب رؤص٤ش 

٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ لأرؼبة اٌّشاعؼخ ػٍٝ " اُلشك اُجذ٣َ ٝاُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ أٗٚ

 .فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ"إداسح الأسثبػ 

 ّٔٛرط الأؾذاس اٌغبثغ:

رْ اعزخذاّ ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزب٢ُ لاخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُضبُش ٝاُوبئَ        

ؽغُ ِىزت ٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ ا ٌٍؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ "٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞثؤٗٚ 

 : فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ"إداسح الأسثبػ ػٍٝ اٌّشاعؼخ 

DAC2it = 0 + 1 Auditor Sizeit + 2 (Auditor Sizeit × 

INSOWit) + 3 Firm Sizeit + 4 Leverageit + 5 M. to B. Ratioit 

+ 6 ROAit + 7 Growit + ϵit 

ػ٠ِ  ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ُٝو٤بط الأصش اُزلبػ٢ِ ُِؼلاهخ ث٤ٖ       

رْ اعزخذاّ أعِٞة رؾ٤َِ الاٗؾذاس أُزؼذد، ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ ( DAC2إداسح الأسثبػ )

٘ٔٞرط الاٗؾذاس ٝرُي ُزؾذ٣ذ اُغذٍٝ اُزب٢ُ ِٓخـ ُ ٣ٝٞمؼاخزجبس فؾخ اُلشك، 

اسح الأسثبػ ػ٠ِ إد ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ الأصش اُزلبػ٢ِ ُِؼلاهخ ث٤ٖ 

(DAC2) :ثبُ٘غجخ ُِؾشًبد ٓؾَ اُذساعخ 

 ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ػٍٝرؤص١ش ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد لاخزجبس 12عذٚي سلُ )

 (DAC2إداسح الأسثبػ )ٚ

 

 اٌّزغ١شاد

t.test  ُِؼبًِ رعخ

اٌزجب٠ٓ 

(VIF) 

F.test 

اٌّؼٍّبد 

 اٌّمذسح

 

 اٌم١ّخ

ِغزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ

 

 اٌم١ّخ

ِغزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ

 1 ,111 23 ,532  1 ,112 2.146 1.121 اٌغضء اٌضبثذ

Auditor Size -1.121 -11.714 111, 1 324, 1 



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح
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Auditor Size× INSOW -1.172 -4.124 111, 1 316, 1 

Firm Size -1.111 -1.522 521, 1 423, 1 

Leverage 1.111 1.112 226, 1 441, 1 

M. to B. Ratio 1.113 1.232 742, 1 316, 1 

ROA 1.111 122, 1 271, 1 215, 1 

Grow 1.141 4.232 111, 1 423, 1 

 R 627, 1ِؼبًِ الاسرجبغ اٌّزؼذد 

 R2 473, 1ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 

ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي 

Adjusted R2 

452, 1 

 ل١ّخ د٠شثٓ ٚارغْٛ

Durbin-Watson 

261, 1 

 ٠زعؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك ا٢رٟ:

ُِزؤًذ ٖٓ خِٞ اُ٘ٔٞرط ٖٓ ٓؾٌِخ الاسرجبه اُزار٢ ث٤ٖ الأخطبء  -

(Autocorrelation( رْ إعشاء اخزجبس )Durbin Watson Test ؽ٤ش ثِـذ )

 7.7ثزُي روغ مٖٔ أُذ١ أُلائْ ) ٢ٛٝ 7.207( D-Wه٤ٔخ إؽقبئ٤خ اخزجبس )

( ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد اسرجبه رار٢ ث٤ٖ اُجٞاه٢ رؤصش ػ٠ِ فؾخ 0.7 –

 اُ٘زبئظ.

ؼذٍ  - ُٔ ٣Adjusted Rزنؼ إٔ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ اُ
2

أ١ إٔ أُزـ٤شاد  272,2ثِؾ  

% ٖٓ اُزـ٤ش ا٠ٌُِ ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ إداسح 2,27أُغزوِخ رلغش 

 ه٢ اُ٘غجخ رشعغ إ٠ُ اُخطؤ اُؼؾٞائ٢ ك٢ أُؼبدُخ.الأسثبػ. ٝثب

( F.testرْ إعشاء اخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ عٞدح رٞك٤ن ٗٔٞرط الاٗؾذاس ثبعزخذاّ اخزجبس) -

ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٢ٛ702,00  F.testٝؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ 

ًٔب  إداسح الأسثبػ،رؤص٤ش أُزـ٤شاد أُغزوِخ ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ ك٢ 

ً ُو٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ  Rثِـذ اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط ٝكوب
2

ٝٛزا ٣ذٍ  210,2 

ػ٠ِ علآخ اُ٘ٔٞرط أُوذس ٝعٞدرٚ ٝهٞح ٗزبئغٚ ػ٘ذ رلغ٤شٛب ثٔب ٣زٞاكن ٓغ 

 اُٞاهغ، ٝثبُزب٢ُ فلاؽ٤خ اُ٘ٔٞرط ُزؾو٤ن أٛذاف اُذساعخ.



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح
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خ ًَ ػ٠ِ ؽذح ٝرُي رْ إعشاء اخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ اُغضء اُضبثذ ٝأُزـ٤شاد أُغزوِ -

-٢ٛ ُؾغْ ٌٓزت أُشاعؼخ  t.test( ٝؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ t.testثبعزخذاّ اخزجبس)

ؽغْ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 77.122

ً ػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ ٌٓزت أُشاعؼخ  ً ٓؼ٣ٞ٘ب  t.testرؤص٤شاً عِج٤ب

ؼذٍ ) ُٔ ػ٘ذ ٓغزٟٞ 2.722-٢ٛ ( Auditor Sizeit × INSOWitُِٔزـ٤ش اُ

ؼذٍ رؤص٤شاً عِج٤بً ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ إداسح  222,2ٓؼ٣ٞ٘خ  ُٔ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش اُ

ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  2.702- ٢ُٛؾغْ اُؾشًخ  t.testًٔب إٔ ه٤ٔخ  الأسثبػ.

ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘بً عِج٤بً رؤص٤شاً ؽغْ اُؾشًخ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  737,2

ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٢ٛ2.272 ُِشاكؼخ أُب٤ُخ  t.testػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ 

رؤص٤شاً إ٣غبث٤بً  اُشاكؼخ أُب٤ُخٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ  320,2ٓؼ٣ٞ٘خ 

 ً ُ٘غجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ إ٠ُ  t.testػ٠ِ إداسح الأسثبػ. ًٔب إٔ ه٤ٔخ  ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘ب

ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش  120,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  2.002ِؾشًخ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُ

ؿ٤ش إ٣غبث٤بً ربص٤شاً ٗغجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ إ٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِؾشًخ أُزـ٤ش أُغزوَ 

ُِؾشًخ ُٔؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ  t.test. ًٔب إٔ ه٤ٔخ إداسح الأسثبػٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ 

ٓؼذٍ ؤص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ ر 312,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  202,2

. ًٔب إٔ إداسح الأسثبػربص٤شاً إ٣غبث٤بً ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ ُِؾشًخ اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ 

ٓٔب  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٢ٛ2.303 ُٔؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد  t.testه٤ٔخ 

ً ٓؼذٍ ٗٔٞ أُج٤ؼبد ٣ذٍ ػ٠ِ رؤص٤ش   ػ٠ِ إداسح الأسثبػ.  رؤص٤شاً إ٣غبث٤بً ٓؼ٣ٞ٘ب

ٖٓ اُغذٍٝ اُغبثن إٔ أُزـ٤شاد أُغزوِخ لا رؼب٢ٗ ٖٓ ٝعٞد ٓؾٌِخ ٣زنؼ  -

 Variance( VIFالاصدٝاط اُخط٠ ٝرُي لإٔ ه٤ْ ٓؼبَٓ رنخْ اُزجب٣ٖ )

Inflation Factor ٖٓ َالأٓش اُز١ ٣ؾ٤ش إ٠ُ ػذّ ٝعٞد ٓؾٌِخ اصدٝاط  72أه

 خط٠ ثبُ٘ٔٞرط.

ؼذٍ أعلشد ٗزبئظ الاٗؾذاس أُزؼذد إ٠ُ إٔ إمبكخ أُزـ٤ش  - ُٔ  Auditor Sizeit)اُ

× INSOWit)  ٟك٢ ٗٔٞرط ه٤بط اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ أد

 .2.272إ٠ُ  2.201رؾغٖ اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط ٖٓ إ٠ُ 
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ُِٔزـ٤ش اُز١  2.222ثِـذ ه٤ٔخ ٓغز١ٞ اُذلاُخ اُخبؿ ثبخزجبس ٓغز١ٞ أُؼ٣ٞ٘خ  -

 × Auditor Sizeit)٣ؼٌظ اُزلبػَ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ 

INSOWit)  ٓٔب ٣ؾ٤ش إ٠ُ ٝعٞد رؤص٤ش  2.27ٝٛٞ أهَ ٖٓ ه٤ٔخ ٓغز١ٞ أُؼ٣ٞ٘خ

ٓؼ١ٞ٘ لإدخبٍ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٝإداسح 

 الأسثبػ.

َ ٗزبئظ اخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُضبُش ٝث٘بءً ػ٠ِ ٓب عجن ٣زنؼ ٖٓ رؾ٤ِ -

ؼذٍ  ُٔ  Auditor Sizeit)اسرلبع ه٤ٔخ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ثؼذ إدخبٍ أُزـ٤ش اُ

× INSOWit)  ٖٓ ٝٛزا ٣ذٍ 77.122-إ٠ُ  77.022-ك٢ ٗٔٞرط الاٗؾذاس ،

ػ٠ِ إٔ إمبكخ أُزـ٤ش أُؼذٍ ك٢ ٗٔٞرط ه٤بط اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ 

ٓؼجشاً ػٜ٘ب ثؾغْ ٌٓزت  –أدٟ إ٠ُ ص٣بدح رؤص٤ش عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ 

 .2.230ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ث٘غجخ  –أُشاعؼخ 

٣زنؼ ٖٓ رؾ٤َِ ٗزبئظ إخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُضبُش إٔ اُزلبػَ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ  -

عِج٢ ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ، ُٜب رؤص٤ش ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ أُؤعغ٤خ ٝ

"٠ٛعذ  سكل كشك اُؼذّ ٝهجٍٞ اُلشك اُجذ٣َ ٝاُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ أٗٚٝثبُزب٢ُ ٣زْ 

ػٍٝ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ ٌٍؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ ارؤص١ش ِؼٕٛٞ 

 .فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ"إداسح الأسثبػ 

 

 

 ّٔٛرط الأؾذاس اٌضبِٓ:

رْ اعزخذاّ ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزب٢ُ لاخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُشاثغ ٝاُوبئَ        

أرؼبة اٌّشاعؼخ ٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ ا ٌٍؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ "٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞثؤٗٚ 

 : فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ"إداسح الأسثبػ ػٍٝ 

DAC2it = 0 + 1 Audit Feesit+ 2 (Audit Feesit ×  INSOWit) + 

3 Firm Sizeit + 4 Leverageit + 5 M. to B. Ratioit + 6 ROAit + 

7 Growit + ϵit 
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ػ٠ِ إداسح  أرؼبة أُشاعؼخٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ُٝو٤بط الأصش اُزلبػ٢ِ ُِؼلاهخ ث٤ٖ       

رْ اعزخذاّ أعِٞة رؾ٤َِ الاٗؾذاس أُزؼذد، ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ اخزجبس ( DAC2الأسثبػ )

الأصش ٘ٔٞرط الاٗؾذاس ٝرُي ُزؾذ٣ذ اُغذٍٝ اُزب٢ُ ِٓخـ ُ ٣ٝٞمؼفؾخ اُلشك، 

ػ٠ِ إداسح الأسثبػ  ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ اُزلبػ٢ِ ُِؼلاهخ ث٤ٖ 

(DAC2) :ثبُ٘غجخ ُِؾشًبد ٓؾَ اُذساعخ 

إداسح ٚ أرؼبة اٌّشاعؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ػٍٝرؤص١ش ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد لاخزجبس 17عذٚي سلُ )

 (DAC2الأسثبػ )

 

 اٌّزغ١شاد

t.test  ُِؼبًِ رعخ

 (VIFاٌزجب٠ٓ )

F.test 

اٌّؼٍّبد 

 اٌّمذسح

 

 اٌم١ّخ

ِغزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ

 

 اٌم١ّخ

ِغزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ

 1 ,111 42 ,233  1 ,111 13.162 1.235 اٌغضء اٌضبثذ

Audit Fees -1.161 -15.612 111, 1 764, 1 

Audit Fees × INSOW -1.111 -5.621 111, 1 724, 1 

Firm Size -1.113 -1.212 252, 1 511, 1 

Leverage 1.113 1.352 727, 1 416, 1 

M. to B. Ratio 1.115 2.462 111, 1 213, 1 

ROA 1.112 1.522 557, 1 462, 1 

Grow 1.132 227, 2 111, 1 412, 1 

 R 755, 1ِؼبًِ الاسرجبغ اٌّزؼذد 

 R2 571, 1ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 

ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي 

Adjusted R2 

552, 1 

 ل١ّخ د٠شثٓ ٚارغْٛ

Durbin-Watson 

263, 1 

 ٠زعؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك ا٢رٟ:

ٖٓ ٓؾٌِخ الاسرجبه اُزار٢ ث٤ٖ الأخطبء ُِزؤًذ ٖٓ خِٞ اُ٘ٔٞرط  -

(Autocorrelation( رْ إعشاء اخزجبس )Durbin Watson Test ؽ٤ش ثِـذ )

 7.7ثزُي روغ مٖٔ أُذ١ أُلائْ ) ٢ٛٝ 7.300( D-Wه٤ٔخ إؽقبئ٤خ اخزجبس )

( ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد اسرجبه رار٢ ث٤ٖ اُجٞاه٢ رؤصش ػ٠ِ فؾخ 0.7 –

 اُ٘زبئظ.
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ؼذٍ  ٣زنؼ إٔ ٓؼبَٓ - ُٔ Adjusted Rاُزؾذ٣ذ اُ
2

أ١ إٔ أُزـ٤شاد  773,2ثِؾ  

% ٖٓ اُزـ٤ش ا٠ٌُِ ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ إداسح 3,77أُغزوِخ رلغش 

 الأسثبػ. ٝثبه٢ اُ٘غجخ رشعغ إ٠ُ اُخطؤ اُؼؾٞائ٢ ك٢ أُؼبدُخ.

( F.testرْ إعشاء اخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ عٞدح رٞك٤ن ٗٔٞرط الاٗؾذاس ثبعزخذاّ اخزجبس) -

ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ  222,2ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٢ٛ000,22  F.testٝؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ 

ًٔب  إداسح الأسثبػ،رؤص٤ش أُزـ٤شاد أُغزوِخ ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ ك٢ 

ً ُو٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ  Rثِـذ اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط ٝكوب
2

ٝٛزا ٣ذٍ  717,2 

ئغٚ ػ٘ذ رلغ٤شٛب ثٔب ٣زٞاكن ٓغ ػ٠ِ علآخ اُ٘ٔٞرط أُوذس ٝعٞدرٚ ٝهٞح ٗزب

 اُٞاهغ، ٝثبُزب٢ُ فلاؽ٤خ اُ٘ٔٞرط ُزؾو٤ن أٛذاف اُذساعخ.

رُ إعشاء اخزجبس ِؼ٠ٕٛخ اٌغضء اٌضبثذ ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ وً ػٍٝ ؽذح ٚرٌه  -

ػٕذ  15.612-ٟ٘ لأرؼبة اٌّشاعؼخ  t.test( ٚؽ١ش أْ ل١ّخ t.testثبعزخذاَ اخزجبس)

رؤص١شاً أرؼبة اٌّشاعؼخ ِّب ٠ذي ػٍٝ رؤص١ش اٌّزغ١ش اٌّغزمً  111,1ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ؼذي ) t.testعٍج١بً ِؼ٠ٕٛبً ػٍٝ إداسح الأسثبػ. وّب أْ ل١ّخ  ُّ  Audit Feesitٌٍّزغ١ش اٌ

× INSOWit )ٟ٘ -5.621  ِّب ٠ذي ػٍٝ رؤص١ش  111,1ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ

ؼذي رؤص١شاً  ُّ ً اٌّزغ١ش اٌ ً ػٍٝ إداسح الأسثبػ. وّب أْ ل١ّخ عٍج١ب ٌؾغُ  t.testِؼ٠ٕٛب

ِّب ٠ذي ػٍٝ رؤص١ش اٌّزغ١ش  252,1ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  1.212-ٟ٘ اٌششوخ 

 t.testرؤص١شاً عٍج١بً غ١ش ِؼ٠ٕٛبً ػٍٝ إداسح الأسثبػ. وّب أْ ل١ّخ ؽغُ اٌششوخ اٌّغزمً 

ػٍٝ رؤص١ش اٌّزغ١ش  ِّب ٠ذي 727,1ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  1.352ٟ٘ ٌٍشافؼخ اٌّب١ٌخ 

ً رؤص١شاً  اٌشافؼخ اٌّب١ٌخاٌّغزمً  ً إ٠غبث١ب ػٍٝ إداسح الأسثبػ. وّب أْ ل١ّخ  غ١ش ِؼ٠ٕٛب

t.test  ػٕذ ِغزٜٛ  2.462ٌٕغجخ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ إٌٝ اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍششوخ

ٔغجخ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ إٌٝ اٌم١ّخ ِّب ٠ذي ػٍٝ رؤص١ش اٌّزغ١ش اٌّغزمً  111,1ِؼ٠ٕٛخ 

ً ربص١شاً زش٠خ ٌٍششوخ اٌذف ً ػٍٝ إ٠غبث١ب ٌّؼذي  t.test. وّب أْ ل١ّخ إداسح الأسثبػِؼ٠ٕٛب

ِّب ٠ذي ػٍٝ رؤص١ش  557,1ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  1.522اٌؼبئذ ػٍٝ الأصٛي ٌٍششوخ 

ً ربص١شاً ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأصٛي ٌٍششوخ اٌّزغ١ش اٌّغزمً  ً ػٍٝ إ٠غبث١ب غ١ش ِؼ٠ٕٛب

ػٕذ ِغزٜٛ  2.227ٟ٘ ٌّؼذي ّٔٛ اٌّج١ؼبد  t.test. وّب أْ ل١ّخ إداسح الأسثبػ
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ً ِؼذي ّٔٛ اٌّج١ؼبد ِّب ٠ذي ػٍٝ رؤص١ش  111,1ِؼ٠ٕٛخ  ً ِؼ٠ٕٛب ػٍٝ  رؤص١شاً إ٠غبث١ب

 إداسح الأسثبػ. 

٣زنؼ ٖٓ اُغذٍٝ اُغبثن إٔ أُزـ٤شاد أُغزوِخ لا رؼب٢ٗ ٖٓ ٝعٞد ٓؾٌِخ  -

 Variance( VIFرنخْ اُزجب٣ٖ )الإصدٝاط اُخط٠ ٝرُي لإٔ ه٤ْ ٓؼبَٓ 

Inflation Factor ٖٓ َالأٓش اُز١ ٣ؾ٤ش إ٠ُ ػذّ ٝعٞد ٓؾٌِخ إصدٝاط  72أه

 خط٠ ثبُ٘ٔٞرط.

ؼذٍ  - ُٔ  × Audit Feesit)أعلشد ٗزبئظ الاٗؾذاس أُزؼذد إ٠ُ إٔ إمبكخ أُزـ٤ش اُ

INSOWit)  ٟك٢ ٗٔٞرط ه٤بط اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ أد

 .2.773إ٠ُ  2.777رؾغٖ اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط ٖٓ إ٠ُ 

ُِٔزـ٤ش اُز١  2.222ثِـذ ه٤ٔخ ٓغز١ٞ اُذلاُخ اُخبؿ ثبخزجبس ٓغز١ٞ أُؼ٣ٞ٘خ  -

 × Audit Feesit) ٣ؼٌظ اُزلبػَ ث٤ٖ أرؼبة أُشاعؼخ ٝإداسح الأسثبػ

INSOWit)  ٓٔب ٣ؾ٤ش إ٠ُ ٝعٞد رؤص٤ش  2.27ٝٛٞ أهَ ٖٓ ه٤ٔخ ٓغز١ٞ أُؼ٣ٞ٘خ

ٓؼ١ٞ٘ لإدخبٍ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ أرؼبة أُشاعؼخ ٝإداسح 

 الأسثبػ.

ٝث٘بءً ػ٠ِ ٓب عجن ٣زنؼ ٖٓ رؾ٤َِ ٗزبئظ اخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُشاثغ  -

ؼذٍ  ُٔ  × Audit Feesit)اسرلبع ه٤ٔخ أرؼبة أُشاعؼخ ثؼذ إدخبٍ أُزـ٤ش اُ

INSOWit)  ٖٓ ٝٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ 77.072-إ٠ُ  72.202-ك٢ ٗٔٞرط الاٗؾذاس ،

إٔ إمبكخ أُزـ٤ش أُؼذٍ ك٢ ٗٔٞرط ه٤بط اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُشاعؼخ ٝإداسح 

 –ٓؼجشاً ػٜ٘ب ثؤرؼبة أُشاعؼخ  –الأسثبػ أدٟ إ٠ُ ص٣بدح رؤص٤ش عٞدح أُشاعؼخ 

 .7.772ػ٠ِ إداسح الأسثبػ ث٘غجخ 

س كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُشاثغ إٔ اُزلبػَ ث٤ٖ ا٤ٌُِٔخ ٣زنؼ ٖٓ رؾ٤َِ ٗزبئظ إخزجب -

عِج٢ ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ، ٝثبُزب٢ُ ٣زْ ُٜب رؤص٤ش أرؼبة أُشاعؼخ أُؤعغ٤خ ٝ

 "٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ سكل كشك اُؼذّ ٝهجٍٞ اُلشك اُجذ٣َ ٝاُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ أٗٚ

فٟ داسح الأسثبػ إػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ ٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ ٌٍؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ ا

 .ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ"
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 ِٕبلشخ ٔزبئظ فشٚض اٌجؾش: 7/2/5/4

ص٣بدح ؽغْ ٌٓزت ٣زنؼ ٖٓ رؾ٤َِ ٗزبئظ إخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ الأٍٝ إٔ      

عِج٢ ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ، ٝثبُزب٠ُ ٣زْ سكل كشك اُؼذّ ُٚ رؤص٤ش أُشاعؼخ 

"٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌؾغُ ِىزت  أٗٚٝهجٍٞ اُلشك اُجذ٣َ ٝاُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ 

، ٝرزلن ٛزٙ اُ٘ز٤غخ ٓغ "اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ

 ,.Chen, et al) ٝدساعخ (Krishnan, 2003)دساعخ  اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد ٜٓ٘ب

 ٝدساعخ (Rusmin, et al., 2014) ٝدساعخ (3112ػ١غٝ، ٝدساعخ ) (2006

(Alzoubi, 2016)  ٝدساعخ(Houqe, et al., 2017)  ٝدساعخ(Nouri & 

Gilaninia, 2017)  ٝدساعخ(Alzoubi, 2018)  ٝدساعخ(Paula, 2018) 

 (Le & Moore, 2023)ٝدساعخ  (Alhadab & Clacher, 2018)ٝدساعخ 

 (3131، اٌىججغٟ) دساعخٝلا رزلن ٛزٙ اُ٘ز٤غخ ٓغ  .(Mwangi, 2024)ٝدساعخ 

( 3133أثىش، ٚآخشْٚ، ) ٝدساعخ (Kurniawan & Antonio, 2022)دساعخ ٝ

٣ٝشٟ  ،(Chowdhury & Eliwa, 2021)ٝدساعخ  (3132، ِؾّٛد) ٝدساعخ

ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٣ؼُذ أؽذ أْٛ اُجبؽش إٔ رِي اُ٘ز٤غخ رؼذ ٓ٘طو٤خ ٗظشاً لإٔ 

ً ك٢ رؾغ٤ٖ  ٓؾذداد عٞدح أُشاعؼخ ٖٓ خلاٍ ٓب ٣ٌٖٔ إٔ ٣ؤد٣ٚ ٖٓ دٝساً عٞٛش٣ب

زوبس٣ش أُب٤ُخ، ٓٔب ٣ؼ٠٘ ص٣بدح هذسح أُشاعغ ػ٠ِ اًزؾبف اُزؾش٣لبد عٞدح اُ

اُغٞٛش٣خ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ، ًزُي كئٕ اسرجبه ٌٓزت أُشاعؼخ ثؤؽذ ٌٓبرت أُشاعؼخ 

اُذ٤ُٝخ ٣٘زظ ػ٘ٚ اٗخلبك ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ ٗظشاً لأٜٗب رؼٌظ اُزخقـ 

ب٢ُ ص٣بدح اُوذسح ػ٠ِ اًزؾبف اُق٘بػ٢ ُؾشًبد أُشاعؼخ ك٢ هطبع ٓؼ٤ٖ ٝثبُز

 اُزؾش٣لبد اُغٞٛش٣خ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ.

ص٣بدح أرؼبة ًٔب ٣زنؼ ٖٓ رؾ٤َِ ٗزبئظ إخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُضب٢ٗ إٔ      

عِج٢ ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ، ٝثبُزب٠ُ ٣زْ سكل كشك اُؼذّ ُٚ رؤص٤ش أُشاعؼخ 

ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ لأرؼبة اٌّشاعؼخ "٠ ٝهجٍٞ اُلشك اُجذ٣َ ٝاُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ أٗٚ

، ٝرزلن ٛزٙ اُ٘ز٤غخ ٓغ اُؼذ٣ذ ٖٓ ػٍٝ إداسح الأسثبػ فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ"

 (3111الإث١بسٞ، ) ٝدساعخ (Chen, et al., 2006)دساعخ اُذساعبد ٜٓ٘ب 
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 Nouri)ٝدساعخ  (Houqe, et al., 2017)ٝدساعخ  (Alzoubi, 2016) ٝدساعخ

& Gilaninia, 2017)  ٝدساعخ(Alzoubi, 2018)  ٝدساعخ(Alhadab & 

Clacher, 2018)  ٝدساعخ(Sitanggang, et al., 2019)  ٝدساعخ(Le & 

Moore, 2023)  ٝدساعخ(Mwangi, 2024).  دساعخٝلا رزلن ٛزٙ اُ٘ز٤غخ ٓغ 

٣ٝشٟ اُجبؽش إٔ رِي اُ٘ز٤غخ  ،(3133أثىش، ٚآخشْٚ، ) ٝدساعخ (3131، اٌىججغٟ)

أُشاعغ هذ ٣طِت رؾق٤َ ػلاٝح أُخبهشح ٖٓ أعَ رؾ٣َٞ  رؼذ ٓ٘طو٤خ ٗظشاً لإٔ

ثؼل أُخبهش إ٠ُ اُؼ٤َٔ ٖٝٓ صْ رض٣ذ أرؼبة أُشاعؼخ، ُٝؼَ رُي ساعؼبً إ٢ُ أٗٚ هذ 

لإخلبء ٣ِغؤ أُذ٣ش٣ٖ إ٠ُ اُو٤بّ ثٔٔبسعبد لإداسح الأسثبػ ٝٓب ٣ٌٖٔ إٔ ٣وّٞ ثٚ 

سعبد اُزلاػت ثبلأسثبػ، ٝؿ٤شٛب ٖٓ أُٔبسعبد اُز٢ هذ ٣زشرت ػ٤ِٜب ٝعٞد ؽبُخ ٓٔب

٣ٌٖٔ إٔ ٣غؼَ أُشاعغ  ٖٓ الاسرجبى ػ٘ذ رلغ٤ش أُؼِٞٓبد أُزبؽخ ٝثبُزب٢ُ كئٕ رُي

٣طِت رؾق٤َ ػلاٝح أُخبهشح ٖٓ أعَ رؾ٣َٞ ثؼل أُخبهش إ٠ُ اُؼ٤َٔ ٖٝٓ صْ 

دح أرؼبة أُشاعؼخ هذ رؼٌظ دسعخ عٞدح ثٔب ٣ؼ٢٘ إٔ ص٣برض٣ذ أرؼبة أُشاعؼخ. 

ٓشاعؼخ ػب٤ُخ ٝثبُزب٢ُ ؽغْ أهَ ٖٓ ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ. ًِٝٔب اسرن٢ أُشاعغ 

ثوجٍٞ أرؼبة ٓشاعؼخ أهَ ٖٓ اُلاصّ ًِٔب اٗخلنذ دسعخ عٞدح أُشاعؼخ ثلؼَ 

 ٓٔبسعبد أُشاعؼخ ؿ٤ش أُ٘ظٔخ، ٝاسرلبع اؽزٔبٍ ؽذٝس ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ.

٣زنؼ ٖٓ رؾ٤َِ ٗزبئظ إخزجبس كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُضبُش إٔ إمبكخ أُزـ٤ش ًٔب      

ؼذٍ ُٔ ، إداسح الأسثبػ عِج٢ ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ُِٚ رؤص٤ش   (Auditor Sizeit × INSOWit) اُ

٠ٛعذ " ٣زْ سكل كشك اُؼذّ ٝهجٍٞ اُلشك اُجذ٣َ ٝاُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ أٗٚ ٝثبُزب٢ُ

ػٍٝ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ ا ٌٍؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ رؤص١ش ِؼٕٛٞ

، ًزُي ٣زنؼ ٖٓ رؾ٤َِ ٗزبئظ إخزجبس "فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خإداسح الأسثبػ 

ؼذٍ  ُٔ  × Audit Feesit)كشك اُجؾش اُلشػ٢ اُشاثغ إٔ إمبكخ أُزـ٤ش اُ

INSOWit)  ٣زْ سكل كشك  ٝثبُزب٢ُ، إداسح الأسثبػ عِج٢ ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ُِٚ رؤص٤ش

ٌٍؼلالخ ٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ " اُؼذّ ٝهجٍٞ اُلشك اُجذ٣َ ٝاُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ أٗٚ

فٟ ِٕشآد إداسح الأسثبػ ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ ٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ ا

 ,Abdullah) ٖٓ اُذساعبد ٜٓ٘باُؼذ٣ذ ، ٝرزلن ٛزٙ اُ٘ز٤غخ ٓغ "الأػّبي اٌّصش٠خ



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح

 د/ ربِش ٠ٛعف ػجذ اٌؼض٠ض ػٍٝ اٌغٕذٞ 

 0202أًزٞثش  -اُؼذد اُشاثغ                                         أُغِذ اُغبدط                              
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et al., 2008; Adeyemi & Fagbemi, 2010; Zureigat, 2011;  

  3117اٌؼٕبرٟ، ; اٌشب٘ذ ;3116شمٛس،  ;3116غش٠ت، ; 3111ػف١فٟ، 

Khasharmeh & Joseph, 2017; Bao & Lewellyn, 2017  ،ػ١طخ;

 ,.Ali, et alٝدساعخ ( (Guizani & Abdalkrim, 2021 ٝدساعخ ;3131

  (Adeyemi & Fagbemi, 2010)دساعخ ٝلا رزلن ٛزٙ اُ٘ز٤غخ ٓغ ، 2024

 (Nnadi, et al., 2018) ٝدساعخ  (Shayan-Nia, et al., 2017)ٝدساعخ 

إٔ ٣ٝشٟ اُجبؽش  ،(3112أثٛ اٌؼلا، ) ٝدساعخ (Odudu, et al., 2018) ٝدساعخ

إٔ أُغزضٔش٣ٖ أُؤعغ٤ٖ ٣زٞاكش ُذ٣ْٜ ٖٓ أُٞاسد ٝاُوذساد ٛزٙ اُ٘ز٤غخ رزلن ٓغ 

٣ٖ ٝمجو عًِْٜٞ ٝثبُزب٢ُ كئٕ ص٣بدح ا٤ٌُِٔخ ٝاُلشؿ أُ٘بعجخ ُٔشاهجخ أُذ٣ش

خلل ٖٓ رٌب٤ُق اًُٞبُخ اُز٢ هذ ر٘ؾؤ ٗز٤غخ اُغِٞى الاٗزٜبص١ رأُؤعغ٤خ ٣ٌٖٔ إٔ 

ُِٔذ٣ش٣ٖ. ؽ٤ش إٔ ص٣بدح ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٣غبػذ ػ٠ِ رٞك٤ش دسعخ ػب٤ُخ ٖٓ أُشاهجخ 

٣نش ثٔقبُؼ ثبه٢ ُِغِٞى الإداس١ ثٔب ٣ؤد١ إ٠ُ اُؾذ ٖٓ اُغِٞى الاٗزٜبص١ اُز١ 

الأهشاف الأخشٟ راد أُقِؾخ ك٢ اُؾشًخ ٝثٔب ٣نٖٔ ه٤بّ أُذ٣ش٣ٖ ثبُؼَٔ ػ٠ِ 

رؼظ٤ْ ه٤ٔخ اُؾشًخ ك٢ الأعَ اُط٣َٞ ٝػذّ اُزش٤ًض ػ٠ِ رؾو٤ن ٓقبُؾْٜ اُؾخق٤خ، 

ً ُٞعٜخ اُ٘ظش ٛزٙ كئٕ ص٣بدح ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ رؤد١ إ٠ُ اٗخلبك  ٝثبُزب٢ُ ٝكوب

ػ. ًزُي رزلن ٛزٙ اُ٘ز٤غخ ٓغ إٔ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ رؤصش ػ٢ِ ٓٔبسعبد إداسح الأسثب

عٞدح أُشاعؼخ ٖٓ خلاٍ دٝسْٛ ك٢ اخز٤بس أُشاعغ اُخبسع٢، ؽ٤ش ٣ؤد١ ٛؤلاء 

ً ك٢ ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ ٝرُي لإٔ ٛؤلاء أُغزضٔش٣ٖ عٞف  أُغزضٔش٣ٖ دٝساً سهبث٤ب

ؽْٜ. ًزُي كئٕ اُطِت ٣طِجٕٞ ٓؼِٞٓبد راد عٞدح ػب٤ُخ ُؾٔب٣خ أٓٞاُْٜ ٝرؼظ٤ْ أسثب

ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ ٣ٌٕٞ ٓشرجو إ٣غبث٤بً ث٘غجخ ٤ٌِٓخ أُلاى اُشئ٤غ٤٤ٖ ك٢ سأط ٓبٍ 

اُؾشًخ. ًٔب إٔ ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٣ٌٕٞ ُٜب دٝس ك٢ هشاس رؼ٤٤ٖ أُشاعغ، ٝإٔ ص٣بدح 

 ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ٣غؼَ اُؾشًبد رِغؤ إ٠ُ الاعزؼبٗخ ثؾشًبد أُشاعؼخ اٌُجشٟ.

 لاصخ ٚإٌزبئظ ٚاٌزٛص١بد ٚاٌزٛعٙبد اٌجؾض١خ اٌّغزمج١ٍخ:اٌخ 7/4

 اٌخلاصخ ٚإٌزبئظ: 7/4/1
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ٌٍّى١خ اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ افٟ ل١بط أصش ٠زّضً اٌٙذف اٌشئ١غٟ ِٓ ٘زا اٌجؾش      

. ٌٚزؾم١ك ٘زا فٟ ث١ئخ الأػّبي اٌّصش٠خ إداسح الأسثبػػٍٝ عٛدح اٌّشاعؼخ ٚاٌّؤعغ١خ 

ً ٌٍؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ ٚإداسح الأسثبػ، ٚوزٌه ِفَٙٛ اٌٍّى١خ اٌٙذف رُ رٕبٚي رؾ١ٍ

وّب رُ  ،اٌّؤعغ١خ ٚا٢صبس اٌّؾزٍّخ ٌٙب ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ ٚإداسح الأسثبػ

 إعشاء دساعخ رطج١م١خ لاخزجبس فشٚض اٌذساعخ.

 ٚلبَ اٌجبؽش وزٌه ثص١بغخ فشض اٌجؾش اٌشئ١غٟ ٚاٌزٞ رّضً فٟ:

ػٍٝ إداسح اٌّشاعؼخ ٚعٛدح  ٌٍؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ رؤص١ش ِؼ٠ٕٞٛٛعذ "

رمغ١ّٗ إٌٝ اٌفشٚض  رُٚ٘زا اٌفشض اٌشئ١غٟ ". فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ الأسثبػ

 اٌفشػ١خ اٌزب١ٌخ:

٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌؾغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ فٟ ِٕشآد الأػّبي  -

  .اٌّصش٠خ

 .رؤص١ش ِؼٕٛٞ لأرؼبة اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ٠ٛعذ  -

ػٍٝ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ ٌٍؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ ا ٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ -

 .إداسح الأسثبػ فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ

ػٍٝ ّشاعؼخ أرؼبة اٌٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ ا ٌٍؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ ٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ -

 .إداسح الأسثبػ فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ

إداسح الأسثبػ، ٚوزٌه ِفَٙٛ ٚأ١ّ٘خ ٚأعجبة ٚدٚافغ وّب رٕبٚي اٌجبؽش ِفَٙٛ      

رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ ٚإداسح ِٚمب١٠ظ ِٚؾذداد عٛدح اٌّشاعؼخ، وّب رُ رٕبٚي 

اٌٍّى١خ اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ ل١بط أصش الأسثبػ، صُ رُ رٕبٚي ِفَٙٛ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ، ٚ

ٔذسح  . ٚرٛصً اٌجبؽش فٟ ٘زا اٌشؤْ إٌٝإداسح الأسثبػػٍٝ عٛدح اٌّشاعؼخ ٚاٌّؤعغ١خ 

عٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚاٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ أصش

رٕبٌٚذ ٘زٖ  –فٟ ؽذٚد ػٍُ اٌجبؽش  –فٟ اٌج١ئخ اٌّصش٠خ، فٍُ رٛعذ دساعخ  إداسح الأسثبػ

اٌؼلالخ ثً ٚعذد دساعبد رٕبٌٚذ إصش اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ػٍٝ عٛدح اٌّشاعؼخ ثصٛسح 

ِغزمٍخ ٚدساعبد أخشٞ رٕبٌٚذ أصش اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ػٍٝ إداسح الأسثبػ ثصٛسح ِغزمٍخ، 

آصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ أٞ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ ثم١بط أٞ أٔٗ فٟ ؽذٚد ػٍُ اٌجبؽش ٌُ رمُ 

، ٚ٘زا ِب رُ رٕبٌٚٗ رفص١لاً فٟ عٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚ
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ً ٚإظبفخ فٟ اٌج١ئخ اٌّصش٠خ ثصفخ ٘زا اٌجؾش.  ً ػ١ٍّب ٚثبٌزبٌٟ رؼذ ٘زٖ اٌذساعخ إعٙبِب

 خبصخ ٚاٌج١ئخ اٌؼشث١خ ثصفخ ػبِخ.

رُ إعشاء دساعخ رطج١م١خ لاخزجبس فشٚض اٌذساعخ ؽ١ش اػزّذ اٌجبؽش ػٍٝ ػ١ٕخ  وّب     

، خلاي اٌفزشح EGX100ٚاٌّذسعخ ػٍٝ ِؤشش ِٓ اٌششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسصخ اٌّصش٠خ 

ششوخ ِصش ٚلبَ اٌجبؽش ثبٌؾصٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد ِٓ  ،3133إٌٝ ػبَ  3112ِٓ ػبَ 

اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد ِؾً اٌذساعخ، ِٚٛلغ وً ششوخ اٌزمبس٠ش ٚوزٌه ِٓ ٚالغ  ٌٕشش اٌّؼٍِٛبد

ػٍٝ الإٔزشٔذ ِٚٛلغ ششوخ ِجبشش اٌؼب١ٌّخ ثبلإظبفخ إٌٝ اٌّؤششاد اٌزؾ١ٍ١ٍخ إٌّشٛسح 

إٌٝ ثؼط اٌّصبدس  ثٛاعطخ ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌٍشلبثخ اٌّب١ٌخ ٚاٌجٛسصخ اٌّصش٠خ، ثبلإظبفخ

 211ششوخ ) 61خ فٟ ػذد ٚرّضٍذ ػ١ٕخ اٌذساع الأخشٜ ٚاٌزٟ رغبػذ فٟ أغشاض اٌجؾش.

ثؼذ اعزجؼبد اٌجٕٛن ٔظشاً لاخزلاف غج١ؼخ ٔشبغٙب ػٓ غج١ؼخ ٔشبغ ثبلٟ ٚرٌه  ِشب٘ذح(

 .زؤص١ش ػٍٝ دلخ إٌزبئظاٌ ششوبد اٌؼ١ٕخ ٌزغٕت

ػ٠ِ ًَ ٖٓ ؽغْ ٌٓزت أُشاعؼخ ٝثؾؤٕ ه٤بط عٞدح أُشاعؼخ كوذ رْ الاػزٔبد      

ُٔشاعؼخ ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٜب ه٤بط عٞدح ٝأرؼبة أُشاعؼخ ًٔزـ٤شاد ثذ٣ِخ ُغٞدح ا

 اُو٤ٔخ أُطِوخ ُـًزُي ك٤ٔب ٣زؼِن ثو٤بط إداسح الأسثبػ كوذ رْ الاػزٔبد ػ٠ِ أُشاعؼخ. 

DACit ُِؾشًخ (i)  ّك٢ اُؼب(t) ُو٤بط ٓذ١ إداسح الأسثبػ Earnings 

Management (EM) أُغزخذ٤ٖٓ ٛٔب  إداسح الأسثبػ ، كئٕ ٓزـ٤ش١ٝثبُزب٢ُ

ؼذٍ اُز١  DAC1 اُو٤ٔخ أُطِوخ ُـ ُٔ اُز٢ رْ اُؾقٍٞ ػ٤ِٜب ٖٓ ثوب٣ب ٗٔٞرط عٞٗض اُ

اُز٢ رْ اُؾقٍٞ   DAC2 ٝاُو٤ٔخ أُطِوخ ُـ ،(Dechow, et al. 1995)اهزشؽٚ 

ؼذٍ أُوّٞ ثبلأداء ٝاُز١ رْ رط٣ٞشٙ ثٞاعطخ  ُٔ ػ٤ِٜب ٖٓ ثوب٣ب ٗٔٞرط عٞٗض اُ

(Kothari et al., 2005) . 

ٚرٌه ٌم١بط اٌّزغ١شاد اٌّغزخذِخ ِٓ خلاي  SPSS Vol.18ٚرُ إدخبي اٌج١بٔبد فٟ ثشٔبِظ      

ِغّٛػخ ِٓ الأعب١ٌت الإؽصبئ١خ، ٚرُ اٌزٛصً إٌٝ اٌؼذ٠ذ ِٓ إٌزبئظ ٚاٌزٟ رُ روش٘ب رفص١لاً فٟ 

 ِزٓ اٌجؾش، ٚلذ رّضٍذ خلاصخ ٘زٖ إٌزبئظ فٟ ا٢رٟ:

ً ػٍٝ إداسح  –ثذ٠ً ٌغٛدح اٌّشاعؼخ وّؤشش  –٠ؤصش ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ  - رؤص١شاً عٍج١ب

، الأِش اٌزٞ % فٟ إٌّٛرط اٌجؾضٟ الأٚي1الأسثبػ، ٚرٌه ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ 

، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ ٌغٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ ٚعٛد رؤص١ش عٍجٟ ِؼٕٛٞ ٠ش١ش إٌٝ
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رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌؾغُ "٠ٛعذ  إِىب١ٔخ لجٛي اٌفشض اٌفشػٟ الأٚي ٚاٌزٞ ٔص ػٍٝ أٔٗ

 ."ِىزت اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ

رؤص١شاً عٍج١بً ػٍٝ إداسح الأسثبػ،  –وّؤشش ثذ٠ً ٌغٛدح اٌّشاعؼخ  –رؤصش أرؼبة اٌّشاعؼخ  -

 ، الأِش اٌزٞ ٠ش١ش إٌٝ% فٟ إٌّٛرط اٌجؾضٟ اٌضب1ٟٔٚرٌه ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ 

، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ إِىب١ٔخ لجٛي ٌغٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ ٕٛٞٚعٛد رؤص١ش عٍجٟ ِؼ

"٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ لأرؼبة اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح  اٌفشض اٌفشػٟ اٌضبٟٔ ٚاٌزٞ ٔص ػٍٝ أٔٗ

 ."الأسثبػ فٟ ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ

ؼذي ٚعٛد رؤص١ش عٍجٟ ِؼٕٛٞ - ُّ ، ٚ٘ٛ ِب (Auditor Sizeit × INSOWit) ٌٍّزغ١ش اٌ

 ٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞإِىب١ٔخ لجٛي اٌفشض اٌفشػٟ اٌضبٌش ٚاٌزٞ ٔص ػٍٝ أٔٗ " ٠ؼٕٟ

فٟ إداسح الأسثبػ ػٍٝ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ٌٍّٚى١خ اٌّؤعغ١خ ٌٍؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ ا

 ."ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ

ؼذي ٚعٛد رؤص١ش عٍجٟ ِؼٕٛٞ - ُّ ، ٚ٘ٛ ِب (Audit Feesit × INSOWit) ٌٍّزغ١ش اٌ

٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ  لجٛي اٌفشض اٌفشػٟ اٌشاثغ ٚاٌزٞ ٔص ػٍٝ أٔٗ "٠ؼٕٟ إِىب١ٔخ 

فٟ  ٌٍؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح الأسثبػ

 ."ِٕشآد الأػّبي اٌّصش٠خ

ٝأخ٤شاً هبّ اُجبؽش ثبعزؼشاك اُخلافخ ٝاُ٘زبئظ ٝاُزٞف٤بد ٝاُزٞعٜبد اُجؾض٤خ      

أُغزوج٤ِخ، ؽ٤ش رٌٖٔ اُجبؽش ٖٓ اعزخلاؿ ثؼل اُ٘زبئظ ٝاُز٢ رْ رًشٛب عبثوبً، 

 ٝروذ٣ْ ػذد ٖٓ اُزٞف٤بد ٝاُزٞعٜبد اُجؾض٤خ أُغزوج٤ِخ. 

 اٌزٛص١بد: 7/4/3

اٌشلبث١خ ٚوزٌه اٌغٙبد  ٚاٌّشاعؼخ فٟ ِصشاٌغٙبد إٌّظّخ ٌّٕٙخ اٌّؾبعجخ ػٍٝ  -

ٌذٞ اٌششوبد ػٍٝ أ١ّ٘خ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٌّب ٌٙب ِٓ رؤص١ش اٌؼًّ ػٍٝ ٔشش اٌٛػٟ 

ػٍٟ عٛدح اٌّشاعؼخ ِٓ خلاي اٌذٚس اٌشلبثٟ ٌٙؤلاء اٌّلان ثشؤْ ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ وزٌه 

ٚثبٌزبٌٟ فئْ ص٠بدح اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ، دٚسُ٘ فٟ لشاس اخز١بس ٚرؼ١١ٓ اٌّشاعغ اٌخبسعٟ

 ِّب ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح الاعزؼبٔخ ثششوبد اٌّشاعؼخ اٌىجشٜ رزغٗ ٔؾٛلذ ٠غؼً اٌششوبد 

 ِّبسعبد إداسح الأسثبػ. ٚأخفبضعٛدح اٌّشاعؼخ 

ػٍٝ اٌغٙبد إٌّظّخ ٌّٕٙخ اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ فٟ ِصش إػذاد ِغّٛػخ ِٓ اٌجشاِظ  -

اٌؼًّ لأػعبئٙب ٚوزٌه ٌٍّشاعؼ١ٓ اٌخبسع١١ٓ رزؼٍك ثب٢صبس  ٚاٌذٚساد اٌزذس٠ج١خ ٚٚسػ
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ِٚب لذ ٠ٕزظ ػٕٗ ِٓ أخفبض عٛدح اٌّشاعؼخ  ِّبسعبد إداسح الأسثبػإٌبرغخ ػٓ ص٠بدح 

ِٚب ٌزٌه ِٓ رؤص١شاد ػٍٝ اٌؼذ٠ذ ِٓ إٌمبغ اٌّزؼٍمخ ثّٕٙخ اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ ِٕٚٙب 

 أرؼبة اٌّشاعؼخ.

ِٕٚٙب عٛدح اٌّشاعؼخ ٚا٢صبس إٌبرغخ ػٕٙب ػٍٝ اٌؼذ٠ذ  –اٌّٛظٛػبد إدساط اٌؼذ٠ذ ِٓ  -

ظّٓ  –ِٓ إٌمبغ اٌّزؼٍمخ ثّٕٙخ اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ ِٕٚٙب ِّبسعبد إداسح الأسثبػ 

اٌّمشساد اٌزٟ رذسط فٟ و١ٍبد اٌزغبسح ثبٌغبِؼبد اٌّصش٠خ ٚوزٌه اٌّؼب٘ذ اٌزغبس٠خ 

 اٌّصش٠خ.

ٌى١ٍبد ٚاٌّؼب٘ذ اٌّصش٠خ اٌّخزصخ ثزط٠ٛش رٛص١ف ظشٚسح ل١بَ ألغبَ اٌّؾبعجخ ثب -

ٚوزٌه  اٌّمشساد ٚرٌه ثئظبفخ ِٛظٛػبد ِزٕٛػخ ِٕٙب عٛدح اٌّشاعؼخ ٚإداسح الأسثبػ

١٘ىً اٌٍّى١خ ثّب ٠زعّٕٗ ِٓ اٌٍّى١خ الإداس٠خ ٚاٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚاٌٍّى١خ اٌؾى١ِٛخ 

ش اعزفبدح ٌٍطلاة ٚرشثػ ث١ٓ ٚاٌٍّى١خ الأعٕج١خ ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌّٛظٛػبد ٚرٌه ثّب ٠ؾمك أوج

 اٌغبٔج١ٓ الأوبد٠ّٟ ٚإٌّٟٙ.

 اٌزٛعٙبد اٌجؾض١خ اٌّغزمج١ٍخ: 7/4/2

 ل١بط آصش اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ػٍٝ إٌمذ٠خ ثغشض الاؽزفبظ.  -

 ل١بط آصش عٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ رم١١ُ اٌّغزضّش٠ٓ ٌٍٕمذ٠خ ثغشض الاؽزفبظ.  -

 اٌّبٌٟ اٌغٕٛٞ ٌٍمشاءح. ل١بط آصش اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ػٍٝ لبث١ٍخ اٌزمش٠ش -

ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ رم١١ُ اٌّغزضّش٠ٓ ٌٍٕمذ٠خ ثغشض الاؽزفبظ اٌّؤعغ١خ ل١بط آصش اٌٍّى١خ  -

 ٚل١ّخ اٌششوخ. 

 ل١بط آصش اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ػٍٝ رؤخش إصذاس رمش٠ش اٌّشاعغ اٌخبسعٟ.  -

عٛدح ل١بط آصش اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٔز١غخ رجٕٝ ِؼب١٠ش اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذ١ٌٚخ ػٍٝ  -

 اٌّشاعؼخ.

 لبئّخ اٌّشاعغ:

 أٚلاً: اٌّشاعغ ثبٌٍغخ اٌؼشث١خ:

رلغ٤ش دلاُخ الأرؼبة ؿ٤ش اُؼبد٣خ ك٢ مٞء ػلاهزٜب " (،0273إثشا٤ْٛ، أؽٔذ ًٔبٍ ٓطبٝع، ) -7

ِغٍخ اٌجؾٛس ثغٞدح ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ ٝدٝاكغ الإداسح رغبٙ إداسح الأسثبػ: دساعخ رطج٤و٤خ"، 

 .722 – 702، ؿ ؿ 7هغْ أُؾبعجخ، ػذد  -ه٘طب  ، ٤ًِخ اُزغبسح عبٓؼخاٌّؾبعج١خ
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أثٌش، محمد إعؾن ػجذ الله، ػجذ اُٜبد١، اُؾب٢ٓ ػجذ اُٜبد١ آدّ، ٣ؼوٞة، اُوزاك٢ محمد ؽغٖ،  -0

دساعخ  –(، "أصش عٞدح أُشاعؼخ اُخبسع٤خ ػ٠ِ اًزؾبف ٓٔبسعبد أُؾبعجخ الاؽز٤ب٤ُخ 0200)

، غٍخ اٌذساعبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّؾبعج١خ ٚالإداس٠خ٤ِٓذا٤ٗخ ػ٠ِ أُشاعؼ٤ٖ اُخبسع٤ٖ ثبُغٞدإ"، 

  .100 -122، ؿ ؿ 3، أُغِذ 0عبٓؼخ اُؼشث٢ ثٖ ا٤ُٜٔذ١ أّ اُجٞاه٢، اُغضائش، اُؼذد 

(، "أصش ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ ٤ٌَٛٝ اُز٣َٞٔ ػ٠ِ إداسح 0273أثٞ اُؼلا، أعبٓٚ ٓغذ١ كؤاد محمد، ) -0

ِغٍخ لأٝسام أُب٤ُخ أُقش١"، الأسثبػ: دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُؾشًبد أُذسعخ ك٢ عٞم ا

 . 27-0، ؿ ؿ 2اُؼذد 00عبٓؼخ ػ٤ٖ ؽٔظ، أُغِذ  – اٌفىش اٌّؾبعجٟ، و١ٍخ اٌزغبسح،

(، "اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدر٢ أُشاعؼخ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ: 0271الأثبف٤ش١، ثغٔخ ؽغٖ محمد، ) -2

خ الإعىٕذس٠خ ِغٍدساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُؾشًبد أُغغِخ ثجٞسفخ الأٝسام أُب٤ُخ أُقش٣خ"، 

 203، ٤ًِخ اُزغبسح عبٓؼخ الإعٌ٘ذس٣خ، أُغِذ الأٍٝ، اُؼذد الأٍٝ، ؿ ؿ ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١خ

– 210. 

ػ٠ِ عٞدح  Audit Feesأصش أرؼبة أُشاعؼخ اُخبسع٤خ (، "0277الاث٤بس١، ٛؾبّ كبسٝم، ) -7

ٓ٘ؾآد الأػٔبٍ دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ ؽشکبد أُغبٛٔخ  Earnings Qualityأسثبػ 

، ؿ ؿ 0، اُؼذد٤ًِ07خ اُزغبسح، عبٓؼخ ه٘طب، أُغِذ ِغٍخ اٌزغبسح ٚاٌز٠ًّٛ، "، أُقش٣خ

23 – 772 . 

(، " ه٤بط أصش اُؼلاهخ اُزلبػ٤ِخ ث٤ٖ أُوذسح الإداس٣خ 0202اُجشد٢ٗٝ، ٗبس٣ٔبٕ إعٔبػ٤َ أؽٔذ، ) -0

٠ ٓغزٟٞ الإؽزلبظ ثبُ٘وذ٣خ: دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُؾشًبد ؿ٤ش ٝٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ ػِ

، ٤ًِخ اُزغبسح عبٓؼخ ِغٍخ الإعىٕذس٠خ ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١خأُب٤ُخ أُو٤ذح ثبُجٞسفخ أُقش٣خ"، 

 . 020 – 003الإعٌ٘ذس٣خ، أُغِذ اُضبٖٓ، اُؼذد اُضبُش، ؿ ؿ 

بدح ؽغْ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ (، "ه٤بط أصش ص0202٣اُغ٘ذ١، ربٓش ٣ٞعق ػجذ اُؼض٣ض ػ٢ِ، ) -1

ٝإٗخلبك هبث٤ِزٜب ُِوشاءح ػ٠ِ أرؼبة أُشاعؼخ: دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُؾشکبد أُذسعخ 

، أُغِذ اُشاثغ، اُؼذد ِغٍخ الإعىٕذس٠خ ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١خ"، EGX100ثبُٔؤؽش أُقش١ 

 .70 – 7اُضبُش، ؿ 

أُب٠ُ اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ (، "أصش رج٠٘ ٓؼب٤٣ش اُزوش٣ش 0273اُغٞاػ، ربٓش إثشا٤ْٛ، ) -2

عٞدح أُشاعؼخ ٝهبث٤ِخ اُزوش٣ش أُب٠ُ اُغٟ٘ٞ ُِوشاءح: دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُؾشًبد أُو٤ذح 

، أُغِذ اُضبُش، اُؼذد اُضبُش، ؿ ِغٍخ الإعىٕذس٠خ ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١خثبُجٞسفخ أُقش٣خ"، 

 .002 – 001ؿ

خ أُؤعغ٤خ ٝعٞدح الأسثبػ ػ٠ِ ٓغزٟٞ الإؽزلبظ (، " أصش ا0202٤ٌُِٔاُغٞاػ، ربٓش إثشا٤ْٛ، ) -3

ِغٍخ الإعىٕذس٠خ دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ أُقش٣خ"،  –ثبُ٘وذ٣خ 
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 032، ٤ًِخ اُزغبسح عبٓؼخ الإعٌ٘ذس٣خ، أُغِذ اُشاثغ، اُؼذد اُضب٢ٗ، ؿ ؿ ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١خ

– 012 . 

(، "أصش ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ ٝخقبئـ 0271ٞإ محمد، )اُؼ٘بر٢، سم ;اُؾبٛذ، س٣ٔب ٓؾٔٞد ع٤ِٔبٕ -72

ِغٍخ اٌضسلبء اُؾشًبد ػ٠ِ عٞدح اُشثؼ: دساعخ اخزجبس٣خ ػ٠ِ هطبع اُزؤ٤ٖٓ الأسد٢ٗ"، 

 .02 – 77، اُؼذد الأٍٝ، ؿ ؿ 71، أُغِذ ٌٍجؾٛس ٚاٌذساعبد الإٔغب١ٔخ

(، "ؽذٝد ٓغئ٤ُٞخ ٓشاعؼ٢ اُؾغبثبد ػٖ الاعزغبثخ ُٔخبهش 0222اُؼجبد١، ٓقطل٠ ساؽذ، ) -77

اٌذساعبد  ِغٍخدساعخ اخزجبس٣خ"،  -رؾش٣لبد اُوٞائْ أُب٤ُخ اُ٘برغخ ػٖ ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ

 .700 – 01 (، اُؼذد اُضب٢ٗ، ؿ ؿ02، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ثٜ٘ب، اُغ٘خ )ٚاٌجؾٛس اٌزغبس٠خ

رؤص٤ش عٞدح أُشاعؼخ ك٢ اُؾذ ٖٓ ٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ: (، "0207) جغ٢، ٓغذ١ ٝائَ،اٌُج -70

ِغٍخ اٌغبِؼخ اٌؼشث١خ الأِش٠ى١خ دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ أُقبسف اُلِغط٤٘٤خ أُغبٛٔخ اُؼبٓخ"، 

  .072 – 710، ؿ ؿ 7، اُؼذد 1، كِغط٤ٖ، ٓغِذ ٌٍجؾٛس

(، "دٝس 0200ع٤ِٔبٕ، ؽغ٤ٖ محمد، ) ;ٓز٢ُٞ، أؽٔذ ص٢ً ؽغ٤ٖ ;أُـشث٢، ٓقطل٠ أؽٔذ  -70

ٓؼبَٓ اعزغبثخ الأسثبػ ك٢ ص٣بدح ًلبءح عٞدح ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ ٝأصشٛب ػ٠ِ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

، ؿ ؿ 7، اُؼذد 70، ٓغِذ اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍذساعبد اٌزغبس٠خ ٚاٌج١ئ١خدساعخ ٤ٓذا٤ٗخ"،  –

703 – 770. 

دح أُشاعؼخ أُذسًخ ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ رج٢٘ (، "أصش ع0207ٞأ٤ٖٓ، ػقبّ ؽٔذ١ ٓقطل٠، ) -72

، ٤ًِخ ِغٍخ الإعىٕذس٠خ ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١خٓؼب٤٣ش اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُذ٤ُٝخ ٝرٌِلخ سأط أُبٍ"، 

 . 070 – 007اُزغبسح عبٓؼخ الإعٌ٘ذس٣خ، أُغِذ اُخبٓظ، اُؼذد اُضبُش، ؿ ؿ 

رؾ٤ِ٤ِخ ُؼٞآَ ٝٗٔبرط ه٤بط ، "دساعخ (0220)هطت، أؽٔذ عجبػ٢،  ;ؽغ٤ٖ٘، هبسم محمد  -77

، ٤ًِخ اُزغبسح، ِغٍخ اٌّؾبعجخ ٚالاداسح ٚاٌزؤ١ِٓ عٞدح اُشهبثخ اُخبسع٤خ ػ٠ِ اُؾغبثبد"،

 .220 – 077، ؿ 02، اُؼذد 20عبٓؼخ اُوبٛشح، ٓغِذ 

(، "اُؼلاهخ ث٤ٖ هبث٤ِخ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِوشاءح ٝأرؼبة أُشاعؼخ 0207ؽغ٤ٖ، محمد عؼذ أؽٔذ، ) -70

ِغٍخ الإعىٕذس٠خ ٌٍجؾٛس ٖ اُؾشًبد ؿ٤ش أُب٤ُخ أُو٤ذح ثبُجٞسفخ أُقش٣خ"، د٤َُ ٓ –

 – 020، ٤ًِخ اُزغبسح عبٓؼخ الإعٌ٘ذس٣خ، أُغِذ اُخبٓظ، اُؼذد اُضب٢ٗ، ؿ ؿ اٌّؾبعج١خ

001 . 

أصش اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ رؾغ٤ٖ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ "(، 0277ػلاّ محمد ٓٞع٠، ) ؽٔذإ، -71

اٌؼٍَٛ  -دساعبد "، ػ٠ِ اُؾشًبد اُق٘بػ٤خ أُغبٛٔخ اُؼبٓخ ك٢ الاسد٤ٗخدساعخ رطج٤و٤خ 

 .200 – 277، ؿ ؿ 0، اُؼذد 02، ٓغِذ ػٔبدح اُجؾش اُؼ٢ِٔ -اُغبٓؼخ الأسد٤ٗخ ، الإداس٠خ
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(، "أصش عٞدح أُشاعؼخ ػ٠ِ أعب٤ُت إداسح الأسثبػ: دساعخ 0270سمٞإ، أؽٔذ عٔؼخ أؽٔذ، ) -72

، ٤ًِخ اُزغبسح اٌّغٍخ اٌّصش٠خ ٌٍذساعبد اٌزغبس٠خخ اُغؼٞد٣خ"، رطج٤و٤خ ػ٠ِ ؽشًبد أُغبٛٔ

 .273 – 021، ؿ ؿ 0، ػذد 01عبٓؼخ أُ٘قٞسح، ٓغِذ –

أصش خطش اُزوبم٢ ٝخقبئـ ٓغِظ الإداسح ػ٠ِ " (،0272علآخ، إ٣ٔبٕ محمد اُغؼ٤ذ، ) -73

رطج٤و٤خ ػ٠ِ أرؼبة أُشاعؼخ اُخبسع٤خ ٝاٗؼٌبعٜب ػ٠ِ رٞه٤ذ إفذاس روش٣ش أُشاعؼخ: دساعخ 

، "، ِغٍخ اٌفىش اٌّؾبعجٟاُؾشًبد اُقـ٤شح ٝأُزٞعطخ أُزذاُٝخ ثجٞسفخ ا٤َُ٘ أُقش٣خ

 722، ؿ ؿ 0، ػذد00هغْ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ، ٓغِذ  -٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ػ٤ٖ ؽٔظ 

– 701. 

َ (، "ٗٔٞرط ٓوزشػ ُو٤بط أرؼبة أُشاعؼخ ك٢ ظ0277عٔشٙ، ٣بعش محمد اُغ٤ذ ػجذ اُؼض٣ض، ) -02

ث٤ئخ ٓخبهش الأػٔبٍ ٝص٣بدح أُغئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ُِؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ أُقش٣خ"، 

 – 207، ؿ ؿ 0، ػذد01، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ اُضهبص٣ن، ٓغِذ ِغٍخ اٌجؾٛس اٌزغبس٠خ

770. 

(، "اُذٝس اُزؤص٤ش١ ُغٞدح أُشاعؼخ اُخبسع٤خ ػ٠ِ اُؼلاهخ 0200ؽؼ٤ت، ػ٤ذ كزؾ٢ ؽؼجبٕ، ) -07

د٤َُ ٖٓ  "ٞى أُٞعٚ ُلإداسح ػ٘ذ ؽغبة اُنش٣جخ ٝخطش ا٤ٜٗبس أعؼبس الأعْٜث٤ٖ اُغِ

، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ػ٤ٖ ِغٍخ اٌفىش اٌّؾبعجٟ، اُؾشًبد أُو٤ذح ك٢ اُجٞسفخ أُقش٣خ"

 .702 – 07، ؿ ؿ 2، اُؼذد 00ؽٔظ، أُغِذ 

رطج٤و٤خ ػ٠ِ  (، "أصش ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ ػ٠ِ إداسح الأسثبػ "دساعخ0270ؽوٞس، ػٔش كش٣ذ، ) -00

، 70، أُغِذ ِغٍخ اٌضسلبء ٌٍجؾٛس ٚاٌذساعبد الإٔغب١ٔخاُل٘بدم أُذسعخ ك٢ ثٞسفخ ػٔبٕ"، 

 .722 – 37اُؼذد اُضب٢ٗ، ؿ ؿ 

(، "الأصش أُؼذٍ ُغٞدح أُشاعؼخ أُذسًخ ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ 0200فبُؼ، أؽٔذ اُغ٤ذ إثشا٤ْٛ، ) -00

ُٔشاعؼخ اُغ٣ٞ٘خ ُِؾشًبد ؿ٤ش أُب٤ُخ أُو٤ذح اُوذسح الإداس٣خ ُِٔذ٣ش٣ٖ اُز٘ل٤ز٤٣ٖ ٝأرؼبة ا

، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ه٘طب، أُغِذ اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ اٌزغبسح ٚاٌز٠ًّٛثبُجٞسفخ أُقش٣خ"، 

 .021 – 002، اُؼذد اُضبُش )اُغضء الأٍٝ(، ؿ ؿ 20

ح دٝس ُغبٕ أُشاعؼخ ك٢ اُؾذ ٖٓ ٓٔبسعبد إداس (، "3113) أؽٔذ ؽبٓذ ٓؾٔٞد،، ػجذ اُؾ٤ِْ -02

٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ  ِغٍخ اٌذساعبد ٚاٌجؾٛس اٌزغبس٠خ،"، الأسثبػ: دساعخ رطج٤و٤خ ٓوبسٗخ

  .022 – 027، ؿ ؿ 07ثٜ٘ب، اُؼذد خبؿ، اُغ٘خ 

أصش ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ ٝخقبئـ ُغبٕ أُشاعؼخ ػ٠ِ  (، "0272ػجذ اُؾ٤ِْ، أؽٔذ ؽبٓذ ٓؾٔٞد، ) -07

ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ: دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُؾشًبد أُغغِخ ثبُجٞسفخ 
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هغْ أُؾبعجخ  -٤ًِخ اُزغبسح  -، عبٓؼخ ػ٤ٖ ؽٔظ ِغٍخ اٌفىش اٌّؾبعجٟ"،  اُغؼٞد٣خ

 .172 – 020، ؿ ؿ 2، ػذد00ٝأُشاعؼخ، ٓغِذ

(، "ٓؤؽش ٓوزشػ ُلإكقبػ أُؾبعج٢ ػٖ أُخبهش اُغ٤ٞع٤بع٤خ 0202) ،محمد محمد ػجذ الله، ٛذٟ -00

ٝأصشٙ ػ٠ِ اعزٔشاس٣خ أُ٘ؾؤح: اُذٝس أُؼذٍ ُغٞدح الأسثبػ أُؾبعج٤خ )دساعخ رطج٤و٤خ("، 

، 0، اُؼذد 0، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ه٘بح اُغ٣ٞظ، أُغِذ اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍذساعبد اٌّؾبعج١خ

 . 273 – 002ؿ ؿ 

(، " اُؼلاهخ ث٤ٖ ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ ٝعٞدح الأسثبػ دساعخ 0277ػل٤ل٢، ٛلاٍ ػجذ اُلزبػ اُغ٤ذ، ) -01

، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ه٘طب، اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ اٌزغبسح ٚاٌز٠ًّٛاخزجبس٣خ ك٢ اُج٤ئخ أُقش٣خ"، 

 .020 – 771اُؼذد اُضب٢ٗ، ؿ ؿ 

 اُخبسع٤خ ػ٠ِ ػ٤ِٔبد إداسح الأسثبػ(، "أصش عٞدح أُشاعؼخ 0222ػ٤غ٠، ع٤ٔش ًبَٓ محمد، ) -02

، 0عبٓؼخ الاعٌ٘ذس٣خ، اُؼذد  – ِغٍخ و١ٍخ اٌزغبسح ٌٍجؾٛس اٌؼ١ٍّخ"، ٓغ دساعخ رطج٤و٤خ –

 .21 -7، ؿ ؿ 27أُغِذ 

(، " ه٤بط أصش ا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ػ٠ِ كؼب٤ُخ اُزج٢٘ 0200ػ٤غ٠، ػبسف ٓؾٔٞد ًبَٓ، ) -03

ك٢ ث٤ئخ الأػٔبٍ أُقش٣خ: ٖٓ ٓ٘ظٞس خطش  ٤IFRSخ الإُضا٢ٓ ُِٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ُِزوبس٣ش أُبُ

، ٤ًِخ اُزغبسح عبٓؼخ الإعٌ٘ذس٣خ، ِغٍخ الإعىٕذس٠خ ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١خا٤ٜٗبس أعؼبس الأعْٜ"، 

 . 700 – 10أُغِذ اُغبدط، اُؼذد الأٍٝ، ؿ ؿ 

(، " أصش ٗٔو ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ ٝخقبئـ ٓغِظ الإداسح ػ٠ِ 0202ػ٤طخ، ٓز٢ُٞ اُغ٤ذ ٓز٢ُٞ، ) -02

ِغٍخ عٞدح أُشاعؼخ اُخبسع٤خ: دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُؾشًبد أُو٤ذح ك٢ اُجٞسفخ اُغؼٞد٣خ"، 

، ٤ًِخ اُزغبسح عبٓؼخ الإعٌ٘ذس٣خ، اُؼذد الأٍٝ، أُغِذ اُشاثغ، الإعىٕذس٠خ ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١خ

 .70 – 7ؿ ؿ 

هخ ث٤ٖ (، "ه٤بط أصش ٓذخَ أُشاعؼخ أُؾزشًخ ػ٠ِ اُؼلا0272ؿب٠ُ، أؽشف أؽٔذ محمد، ) -07

ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝه٤ٔخ اُؾشًخ: د٤َُ رطج٤و٢ ٖٓ اُؾشًبد أُذسعخ ثبُٔؤؽش أُقش١ 

EGX 100،" ،ٟهغْ أُؾبعجخ، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ػ٤ٖ ؽٔظ، اُغ٘خ  ِغٍخ اٌفىش اٌّؾبعج

 .7022 – 7002اُضب٤ٗخ ٝاُؼؾشٕٝ، اُؼذد اُشاثغ، ؿ ؿ

"أصش خقبئـ ٓغِظ الإداسح ٝا٤ٌُِٔخ أُؤعغ٤خ ك٢ عٞدح  (،0270ؿش٣ت، ػبدٍ ٓٔذٝػ، ) -00

، ِغٍخ الإداسح اٌؼبِخأُشاعؼخ اُخبسع٤خ ك٢ اُؾشًبد أُغبٛٔخ اُغؼٞد٣خ: دساعخ رطج٤و٤خ"، 

 .700 – 232، ؿ ؿ 0، اُؼذد 70ٓؼٜذ الإداسح اُؼبٓخ، أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ، اُغ٘خ 
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صش رج٢٘ ٓؼب٤٣ش اُزوش٣ش أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ عٞدر٢ (، " أ0202ًش٣ْ، عب٢ُ محمد فجش١ اُغ٤ذ، ) -00

أُشاعؼخ ٝاُلؾـ أُؾذٝد: دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ أُقش٣خ"، 

 ، ٤ًِخ الأػٔبٍ، عبٓؼخ الإعٌ٘ذس٣خ.سعبٌخ دوزٛساٖ غ١ش ِٕشٛسح

 -ح اُشثؼ(، "دٝس أُشاعغ ك٢ اُشهبثخ ػ٠ِ ٓٔبسعبد إداس0220ٓجبسى، اُشكبػ٢ إثشا٤ْٛ، ) -02

، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ اٌزغبسح ٚاٌز٠ًّٛد٤َُ اعزوشائ٢ ٖٓ اُج٤ئخ أُقش٣خ"، 

  .022 – 021، اُؼذد اُضب٢ٗ، ؿ ؿ 00ه٘طب، أُغِذ 

(، "رؾ٤َِ ص٘بئ٤خ اُؼلاهخ ٝاُزؤص٤ش ث٤ٖ ؽٞاكض الاؽزلبظ ثبُٔشاعغ 0273محمد، أؽٔذ ع٤ِْ، ) -07

ِغٍخ اٌفىش ٝالأرؼبة ؿ٤ش اُؼبد٣خ ٝث٤ٖ اعزذآخ اُؾشًبد ٝرق٤٘لٜب الائزٔب٢ٗ: دساعخ رطج٤و٤خ"، 

، ؿ 0، ػذد00هغْ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ، ٓغِذ  -، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ػ٤ٖ ؽٔظ اٌّؾبعجٟ

 .20 – 7ؿ 

(، "ٗٔٞرط ٓوزشػ ُو٤بط اُؼلاهخ ث٤ٖ أُغئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ 0270محمد، ؽ٤ٔذٙ محمد ػجذ أُغ٤ذ، ) -00

٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ثٜ٘ب،  ،ِغٍخ اٌذساعبد ٚاٌجؾٛس اٌزغبس٠خ ُِؾشًبد ٝإداسح الأسثبػ"،

 .010 – 001، اُؼذد الأٍٝ، ؿ ؿ 00اُغ٘خ 

دساعخ ٝاخزجبس أصش اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزؾـ٤ِ٤خ ػ٠ِ " (،0200محمد، ع٤ٔش إثشا٤ْٛ ػجذ اُؼظ٤ْ، ) -01

اُؼلاهخ ث٤ٖ الاؽزلبظ ثبُ٘وذ٣خ ٝأرؼبة ٓشاعؼخ ؽغبثبد اُؾشًبد ؿ٤ش أُب٤ُخ أُو٤ذح ثبُجٞسفخ 

، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ث٢٘ ِغٍخ اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ لارؾبد اٌغبِؼبد اٌؼشث١خأُقش٣خ"، 

 .013 – 072، ؿ ؿ 0، اُؼذد 77ع٣ٞق، أُغِذ 

أصش ٗٞع أػنبء ٓغبُظ الإداسح ُٝغبٕ أُشاعؼخ ، "(0271) ٓؾٔٞد، ػجذ اُؾ٤ٔذ اُؼ٤غ١ٞ، -02

ِغٍخ اٌفىش  "،ػ٠ِ ٓٔبسعبد إداسح الأسثبػ: دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُؾشًبد أُغبٛٔخ أُقش٣خ

 .030 – 000، ؿ ؿ 1، اُؼذد 07، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ػ٤ٖ ؽٔظ، أُغِذ اٌّؾبعجٟ

آصش عٞدح أُشاعؼخ اُخبسع٤خ ك٢ اُؾذ ٖٓ ٓٔبسعبد ، "(0200) اُؾ٤ٔذ اُؼ٤غ١ٞ،ٓؾٔٞد، ػجذ  -03

اداسح الأسثبػ ٖٓ خلاٍ إداسح ػشك ث٘ٞد هبئٔخ اُذخَ ٓغ دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُؾشًبد 

، ؿ ؿ 7، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ه٘طب، اُؼذد ِغٍخ اٌجؾٛس اٌّؾبعج١خأُغبٛٔخ أُقش٣خ"، 

020 – 002. 

(، " أصش ًلبءح ؽًٞٔخ اُؾشًبد ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُوذسح الإداس٣خ 0207، )ٓؾبثو، ٗؼٔخ ؽشة -22

ِغٍخ الإعىٕذس٠خ ٌٍجؾٛس د٤َُ ٖٓ اُؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ أُقش٣خ"،  –ٝأرؼبة أُشاعؼخ 

 – 001، ٤ًِخ اُزغبسح عبٓؼخ الإعٌ٘ذس٣خ، أُغِذ اُخبٓظ، اُؼذد الأٍٝ، ؿ ؿ اٌّؾبعج١خ

072. 
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(، "رو٣ْٞ ٓذٟ اُزخقـ اُوطبػ٢ ٌُٔبرت اُزذه٤ن ٝأصش رُي 0272ٓؾز٠ٜ، فجش١ ٓبٛش، ) -27

ػ٠ِ أرؼبة اُزذه٤ن اُخبسع٢: دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُؾشًبد أُغبٛٔخ اُؼبٓخ أُذسعخ ك٢ 

، عبٓؼخ اُوذط ِغٍخ عبِؼخ اٌمذط اٌّفزٛؽخ ٌٍجؾٛس الإداس٠خ ٚالالزصبد٠خثٞسفخ كِغط٤ٖ، 

 .072 – 027، ؿ ؿ 7د، ػذ7أُلزٞؽخ، ٓغِذ

(، "أصش ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ ػ٠ِ رٌِلخ اُذ٣ٕٞ ك٢ ظَ اعزخذاّ 0200ٓٞع٠، ثٞع٢ ؽٔذ١ ؽغٖ، ) -20

ٓغزٟٞ الإكقبػ ػٖ ػ٤ِٔبد إداسح أُخبهش ًٔزـ٤ش ٝع٤و: دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُؾشًبد 

، 0، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ه٘طب، اُؼذد ِغٍخ اٌجؾٛس اٌّؾبعج١خ، أُو٤ذح ثبُجٞسفخ أُقش٣خ"

 .270 – 012ؿ ؿ 

(، "دٝس اُزضاّ أُشاعغ اُخبسع٢ ثؤخلاه٤بد 0207ثٖ خ٤ِلخ، ثبُوبعْ، ) ;ٗقشاد، ػجذ اُٞٛبة -20

دساعخ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ ٓؾبكظ٢ اُؾغبثبد  - أُٜ٘خ ُِؾذ ٖٓ ٓٔبسعبد أُؾبعجخ الإثذاػ٤خ

 – 721، ؿ ؿ 0، اُؼذد 77، أُغِذ ِغٍخ الالزصبد ٚالإداسح اٌغضائش٠خ، "ٝالأًبد٤٤ٔ٣ٖ

701. 
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 0202أًزٞثش  -اُؼذد اُشاثغ                                         أُغِذ اُغبدط                              

 

 727 

 

 ِخشعبد اٌجشٔبِظ الإؽصبئٟ ٌّٕبرط الأؾذاس ِٓ اٌخبِظ إٌٝ اٌضبِٓ( ٔزبئظ 3ٍِؾك اٌجؾش سلُ )

 
 



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح

 د/ ربِش ٠ٛعف ػجذ اٌؼض٠ض ػٍٝ اٌغٕذٞ 

 0202أًزٞثش  -اُؼذد اُشاثغ                                         أُغِذ اُغبدط                              

 

 720 

 

 
 



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح

 د/ ربِش ٠ٛعف ػجذ اٌؼض٠ض ػٍٝ اٌغٕذٞ 

 0202أًزٞثش  -اُؼذد اُشاثغ                                         أُغِذ اُغبدط                              

 

 720 

 

 
 

 



 

 الأسثبػ فٟ ظٛء ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ.... أصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّؤعغ١خ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ إداسح

 د/ ربِش ٠ٛعف ػجذ اٌؼض٠ض ػٍٝ اٌغٕذٞ 

 0202أًزٞثش  -اُؼذد اُشاثغ                                         أُغِذ اُغبدط                              

 

 722 

 

 
 


