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اٌذٚس اٌّؼذي ٌٍغبٔت  -ػٍٝ اٌغش فٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ أصش

"دساعخ رغش٠ج١خ ػٍٝ اٌششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ  اٌّؼشفٝ ٌّشالت اٌحغبثبد

 اٌّظش٠خ"

 اٌذوزٛس 

 ِزٌٛٝ اٌؼ١غِٜٛحّٛد ِٛعٝ ػجذ اٌؼبي 

 ٚاٌّشاعؼخ اٌّغبػذ أعزبر اٌّحبعجخ

 عبِؼخ الاعىٕذس٠خ –و١ٍخ الأػّبي 

mahmoud.metwally@alexu.edu.eg 

 ٍِخض اٌجحش

أػش ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ حكظّخلاص حٌغش  دسحعش ٚحخظزخساعزٙذف اٌجحش 

رخٌظى٠ٛٓ  رخٌظمخ٠ش حٌّخ١ٌش ٚرٌه فٝ ظً حٌذٚس حٌّؼذي ٌزؼغ حٌّظغ١شحص حٌظٝ طشطزؾ

ٚلذ حٔظٙٝ  .حٌّؼشفٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص ُٚ٘: خزشطٗ ٚطذ٠ٚشٖ ٚطخظظٗ حٌظٕخػٝ

حٌزخكغ اٌٝ حشظمخق أسرؼش فشٚع طؼىظ حٌؼلالخص حٌّظٛلؼش ر١ٓ ِظغ١شحص حٌزلغ. ِٚٓ 

خلاي حٌظل١ًٍ حٌفؼٍٝ ٌٍظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌّٕشٛسس ٌٍششوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش. 

ِشخ٘ذس شّىٍض ػ١ٕش  2471ششوش ربؿّخٌٝ  273ػذد طّىٓ حٌزخكغ ِٓ حخظ١خس 

 .3134اٌٝ  3126حٌذسحعش ٚرٌه ػٓ حٌفظشس ِٓ 

ػٓ ٚؿٛد أػش  أعفشد إٌزبئظِٚٓ خلاي ططز١ك أعٍٛد حلألذحس حٌٍٛؿ١غظٝ، 

ا٠ـخرٝ ٌؼذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ حكظّخي ٚؿٛد حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٚ٘ٛ ِخ 

ي طل١ًٍ حٌلغخع١ش، ك١غ ٌُ طخظٍف حٌٕظخثؾ ػٕٙخ فٝ طلمك ِٕٗ حٌزخكغ أ٠ؼًخ ِٓ خلا

ٚف١ّخ ٠ظؼٍك رخلأػش  .ظً حعظخذحَ ِؼذي حٌظؼخُ وّم١خط رذ٠ً ٌؼذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ

حٌّؼذي ٌٍّظغ١شحص حٌظٝ طؼىظ خزشس ِشحلذ حٌلغخرخص، ٚطذ٠ٚشٖ، ٚطخظظٗ 

ّ٘ض ٚؿٛد أػش ِؼذي ٌخزشس ِشحلذ حٌلغخرخص؛ ك١غ عخ حٌظٕخػٝ، أعفشص حٌٕظخثؾ ػٓ

حٌخزشس فٝ حٌلذ ِٓ حٌؼلالش حلإ٠ـخر١ش ر١ٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚحكظّخي حٌغش 

رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. رخلإػخفش ٌزٌه فمذ أدٜ طذ٠ٚش ِشحلذ حٌلغخرخص اٌٝ حٌلذ ِٓ حٌؼلالش 
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ٚأخ١شًح  حلإ٠ـخر١ش ر١ٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚحكظّخي حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش أ٠ؼًخ.

لغ اٌٝ ػذَ ٚؿٛد أػش ِؼذي رٚ دلاٌش حكظخث١ش ٌٍظخظض حٌظٕخػٝ حٔظٙض ٔظخثؾ حٌز

ٌّشحلذ حٌلغخرخص رشؤْ حٌؼلالش ر١ٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚحكظّخي حٌغش رخٌظمخس٠ش 

 حٌّخ١ٌش، ٚلذ طؤوذ رٌه أ٠ؼًخ ِٓ خلاي طل١ًٍ حٌلغخع١ش أ٠ؼًخ. 

خعخص ػذَ ، طٛطً حٌزلغ اٌٝ ٔظ١ـش ٘خِش، طف١ذ رخٔؼىاٌزح١ًٍ الإضبفِٝٚٓ خلاي 

حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ ص٠خدس حٌـٙذ حٌّززٚي فٝ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ِمخعًخ رظؤخش طمش٠ش 

، ك١غ ظٙشص حٌؼلالش ر١ّٕٙخ ا٠ـخر١ش ِٚؼ٠ٕٛش. ٚرّخ ٠ذػُ ٔظخثؾ (ARL)حٌّشحؿؼش

حخظزخس فشٚع حٌزلغ، ٚحٌظٝ رّٛؿزٙخ أوذ حٌزخكغ ػٍٝ أ١ّ٘ش أْ ٠ؤخز ِشحلزٝ 

حلالظظخد٠ش حٌّل١طش ػٕذ طخط١ؾ ٚطٕف١ز ػ١ٍّش حٌلغخرخص فٝ حلاػظزخس حٌظشٚف 

  حٌّشحؿؼش، ٚػٕذ طم١١ُ ِخخؽش ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش.

خزشس ِشحلذ  ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ، حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، اٌىٍّبد اٌّفزبح١خ:

حٌلغخرخص، طذ٠ٚش ِشحلذ حٌلغخرخص، حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ 

 .حٌلغخرخص
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Abstract 

The research examines the effect of economic uncertainty on 

the probability of fraud in financial reports, considering the 

moderating role of some variables  that related to, the cognitive 

aspect of the auditor, namely: his experience, rotation, and 

industrial specialization. The researcher concluded by deriving 

four hypotheses that reflect the expected relationships between 

the research variables. Through the actual analysis of the 

published financial reports of firms listed on the Egyptian Stock 

Exchange. The researcher was able to select 162 firm with a total 

of 1367 observations that formed the sample for the period from 

2015 to 2023. 

By applying the logistic regression method, the results 

presented a positive effect of economic uncertainty on the 

probability of fraud in financial reports, which the researcher also 

verified through robustness test, as the results did not differ from 
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those when using the inflation rate as an alternative measure of 

economic uncertainty. With regard to the moderating effect of the 

variables that reflect the auditor's experience, rotation, and 

industrial specialization, the results presented a moderating effect 

of the auditor's experience; as experience contributed to 

mitigating the positive relationship between economic 

uncertainty and the probability of fraud in financial reports. In 

addition, auditor rotation led to mitigating the positive 

relationship between economic uncertainty and the probability of 

fraud in financial reports as well. Finally, the research results 

concluded that there was no statistically significant moderating 

effect of the industrial specialization on the relationship between 

economic uncertainty and the probability of fraud in financial 

reports, and this was also confirmed through robustness test. 

Additional analysis presented an important result, that indicate 

the repercussions of economic uncertainty on the increase the audit 

effort measured by the audit report lag (ARL), as the relationship 

between them appeared positive and significant. This predict 

supports the results of testing the research hypotheses, according to 

which the researcher emphasized the importance of auditors 

considering the surrounding economic conditions when planning and 

implementing the audit process, and when assessing the audit risk. 

Key words: Economic Uncertainty - Financial Reporting Fraud - 

Auditor Experience - Auditor Rotation - Auditor 

Industry Specialization. 
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 ِمذِخ  -1

طؼشػض حٌىظخرخص فٝ ػٍُ حلالظظخد اٌٝ ظخ٘شس ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ، ك١غ 

طشرؾ ٘زٖ حٌظخ٘شس رلخٌش وز١شس ِٓ حٌظمٍزخص فٝ حٌٕشخؽ حلالظظخدٜ، ٚحسطفخع ِؼذلاص 

حٌظؼخُ، ٚص٠خدس حٌزطخٌش، ٚحخظلاي حٌظٛحصْ فٟ ١ِضحْ حٌّذفٛػخص، ٚحٌظمٍزخص حٌّفشؽش 

حلأعٛحق حٌّخ١ٌش. ٚأوذ وؼ١شْٚ ػٍٝ ػذَ حعظمشحس ٚ حٌؼّلاص حلأؿٕز١شعؼش طشف فٝ 

ٚؿٛد حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌظزؼخص حٌغٍز١ش ؿشحء طفخلُ ظخ٘شس ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ، فمذ طظطٛس 

 e.g. Srivisal et٘زٖ حٌظخ٘شس اٌٝ كٍمخص ِظظخ١ٌش ِٓ حلأصِخص حلالظظخد٠ش حٌلخدس )

al., 2021; Viana et al., 2023ٌّّىٓ أْ ٠ظغزذ ػذَ (. ٚفٝ حٌّمخرً، فّٓ ح

حعظمشحس حلالظظخد حٌىٍٝ فٝ طلم١ك رؼغ حٌفٛحثذ حلاحلظظخد٠ش، فمذ ٠غخػذ ػٍٝ خٍك 

 ,Ramstetterفشص حعظؼّخس٠ش ؿذ٠ذس، ٚغخٌزخً ِخ طلشص حٌششوخص ػٍٝ حعظغلاٌٙخ )

(. ٚرخٌظخٌٝ فمذ ٠ىْٛ ِغظٜٛ ِؼ١ٓ ِٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ أِشًح ِشغٛرخً ف١ٗ 2011

طٕطٜٛ ف١ٗ ػ١ٍّخص حٌظ١ّٕش ػٍٝ طغ١١شحص و١ّش ٚٔٛػ١ش فٟ ؿ١ّغ اٌٝ حٌلذ حٌزٜ 

(. ٚػٍٝ حٌشغُ ِٓ  Viana et al., 2023حٌّظغ١شحص حلالظظخد٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش )

حٌفٛحثذ حٌّلظٍّش ٔظ١ـش ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ، الا أْ حٌزٍذحْ حٌظٝ طؼخٔٝ ِٓ ِغظ٠ٛخص 

عٍز١ش أوؼش ِٓ حٌّضح٠خ، ٚرٌه ػٍٝ  ػخ١ٌش ِٓ ػذَ حلاعظمشحس ػخدس ِخ طؼخٔٝ ِٓ طؤػ١شحص

 (. Ramstetter, 2011حٌّغظ١٠ٛٓ حلاؿظّخػٝ ٚحلالظظخدٜ )

؛ ٚػٍٝ حٌشغُ ِٓ حٌظغ١شحص حٌغ١خع١ش حٌظٝ شٙذطٙخ ثبٌٛضغ فٝ ِظشٚف١ّخ ٠ظؼٍك 

٠ٕخ٠ش؛ الا أْ حٌظشٚف حلالظظخد٠ش ظٍض ِغظمشس ٔغز١خً  36ِظش فٝ أػمخد ػٛسس 

، رخطض ِظش طؼخٔٝ 3126. ٌٚىٓ ِغ رذح٠ش ػخَ 3125ٚكظٝ  3122خلاي حٌفظشس ِٓ 

ِٓ ٔمض كخد فٝ حٌؼّلاص حلأؿٕز١ش ٔظ١ـش حٌظشحؿغ حٌّغظّش فٝ حكظ١خؽ١خص حٌٕمذ 

حلأؿٕزٝ ٌذٜ حٌزٕه حٌّشوضٜ حٌّظشٜ، ٚٔظ١ـش ٌزٌه ٌُ طظّىٓ حٌزٕٛن ِٓ طٍز١ش حٌطٍذ 

حٔظشخس  أّ٘ٙخ:حٌّظضح٠ذ ػٍٝ حٌؼّلاص حلأؿٕز١ش. ٠ٚشؿغ رٌه ٌٍؼذ٠ذ ِٓ حلأعزخد ٌؼً ِٓ 

)ػّخسس،  حٔخفخع ػخثذحص حٌغ١خكش ٚخخطش فٝ فظشحص حٔظشخس ؿخثلش وٛسٚٔخٚ حٌزطخٌش

. ٚٔظ١ـش ٌزٌه، ٚحؿٙض ِؼظُ حٌٛكذحص حلالظظخد٠ش فٝ ِظش طؼٛرخص ِخظٍفش (3132

أػشص ػٍٝ أٔشطظٙخ؛ خخطش ٚأْ ؿخٔذ وز١ش ِٓ حٌظؤػ١شحص حٌغٍز١ش ٌؼذَ حٌظؤوذ 
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طؤػ١ش ػٍٝ حٌّغظٜٛ حٌـضثٝ طظٙش طزؼخطٗ فٝ حٔظشخس  حلالظظخدٜ غخٌزخً ِخ ٠ىْٛ ٌٗ

ُ  ٚص٠خدس ِخخؽش حلاثظّخْكخلاص حٌظؼؼش حٌّخٌٝ   حسطفغ ِغظٜٛ ِخخؽش حلأػّخي ، ِٚٓ ػ

. ٚفٝ ػٛء رٌه رخطض حٌظشٚف حلإلظظخد٠ش غ١ش حٌّئوذس طذػٛ (3135)ػزذحٌٕخطش، 

 حٌّخ١ٌش ٚحٌّلخعز١ش. اٌٝ اػخدس حٌٕظش فٝ وخفش ِـخلاص حلأػّخي، رّخ فٝ رٌه حٌـٛحٔذ 

، طٛطً حٌزؼغ اٌٝ أْ حلأصِخص حلالظظخد٠ش وخْ ٌٙخ ِٕظٛس ِحبعجِٝٚٓ 

حٔؼىخعخص عٍز١ش ػٍٝ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٔظ١ـش ٌٍظٛعغ فٝ ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف  

ِغظٕذ٠ٓ فٝ رٌه اٌٝ حفظشحع حعخعٝ ٚ٘ٛ أْ ظشٚف حلالظظخد حٌىٍٝ أكذ حٌذٚحفغ 

حٌّلخعز١ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ، وّخ أٔٗ فٝ طٍه حٌفظشحص ٠ٕخفغ حٌظم١١ُ حٌظٝ طشىً حٌخ١خسحص 

حٌغٛلٝ ٌٍششوخص، ٚأٔٗ فٝ ِؼً ٘زٖ حٌظشٚف ط١ًّ حٌششوخص اٌٝ حٌظلاػذ فٝ حلأسرخف 

طؼٛدحً فٝ ِلخٌٚش ِٓ ادحسطٙخ ٌظمذ٠ُ اشخسحص ا٠ـخر١ش ٌٍّغظؼّش٠ٓ رشؤْ حٌّشوض حٌّخٌٝ 

طٛطً آخشْٚ اٌٝ ٚؿٛد  (. ٚفٝ حٌّمخرKurniawan et al., 2024ًٌٍششوش )

طلغٓ ٍِلٛظ فٝ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٔظ١ـش لأخفخع ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف فٝ 

 ,.Arthur et alفظشحص حلأصِخص حلالظظخد٠ش ٚخخطش فظشحص حٌشوٛد حلالظظخدٜ )

2015, Trombetta and Imperatore, 2014 ٚرشس آخشْٚ حٌظزخ٠ٓ فٝ ٔظخثؾ .)

٘زح حٌظذد حعظٕخدحً اٌٝ حخظلاف ؽز١ؼش حٌز١جش حٌّئعغ١ش حٌذسحعخص حٌظٝ أؿش٠ض فٝ 

 (.  Ho et al, 2021; Wang et al., 2023ِٚذٜ طٛحفش آ١ٌخص كّخ٠ش حٌّغظؼّش٠ٓ )

رخػظزوووخسٖ أكوووذ حٌّموووخ١٠ظ حٌظوووٝ طؼىوووظ  اٌغشششش ثبٌزمشششبس٠ش اٌّب١ٌشششخٚرخظوووٛص 

ِووٓ فمووذ حشوخسص ٔظووخثؾ ػووذد ِلووذٚد  ،حٔخفوخع ؿووٛدس حٌظمووخس٠ش حٌّخ١ٌووش فوٝ كووخي ٚؿووٛدٖ

حٌذسحعخص اٌٝ أْ حٌششوخص حٌظٝ طؼًّ فٝ ظشٚف حلظظخد٠ش غ١وش ِغوظمشس، ٚ٘وٝ عوّش 

أعخعو١ش ٌلالظظووخدحص حٌٕخشووجش، ِووٓ حٌّووشؿق أْ طشوخسن فووٝ أٔشووطش غ١ووش لخ١ٔٛٔووش ِٕٚٙووخ 

. ٠ٚضػُ (Afzali et al., 2021; Ho et al., 2021; Wang et al., 2023) حٌغش

ش طشىً ؿخٔذ وز١ش ِٓ ِلوذدحص حسطىوخد آخشْٚ رؤْ حٌظشٚف حلالظظخد٠ش غ١ش حٌّٛحط١

حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ار ٠ؼٛق ص٠خدس ػذَ حٌظؤووذ حلالظظوخدٜ ػ١ٍّوش حٌظٕزوئ روخلأدحء فوٝ 

 حٌغوش. سطىخدِؼخ١ٌش لا فشطخحٌفظشحص حٌّغظمز١ٍش، ِّخ ٠ـؼً ِؼً ٘زٖ حٌظشٚف رّؼخرش 

ٚحٌفشوً فوٝ  شوشرخلإػخفش ٌزٌه فوؤْ عوٛء ٚػوذَ حعوظمشحس حلأدحء حٌّوخٌٝ ٚحٌظشوغ١ٍٝ ٌٍشو
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اًب طلم١ك حلأ٘ذحف حٌّخ١ٌوش لوذ ٠ّؼوً  ػٍوٝ ادحسحص رؼوغ حٌشوشوخص ٌلأخوشحؽ فوٝ ضشغٛ

ِّخسعووخص حٌغووش. ٚأخ١ووشًح فووؤْ حٌظووشٚف حلالظظووخد٠ش غ١ووش حٌّٛحط١ووش لووذ طظخووز٘خ حلإدحسس  

 Houرخػظزخسٖ ٚع١ٍش فؼخٌش ٌٍظلوٛؽ ِوٓ حٌّخوخؽش حٌخخسؿ١وش ) ٌّّخسعش حٌغش، وّجشس

et al., 2021; Wang et al., 2023; Ning and Qi, 2023.) 

ٚرخٌشغُ ِٓ ح٘ظّخَ حٌّٕظّخص ح١ٌّٕٙش ٚحٌذسحعخص حلأوخد١ّ٠ش رؤ١ّ٘ش ٚػشٚسس 

ِٕغ ٚحوظشخف حٌغش؛ الا أٔٗ ِخ ٠ضحي ٕ٘خن طضح٠ذ ٍِلٛظ فٝ ِؼذلاص حٌغش رخٌظمخس٠ش 

% ِٓ اؿّخٌٝ حٌلخلاص 1.7حٌّخ١ٌش، ك١غ صحدص كخلاص حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِٓ 

(. ٚأْ وً ٘زح Dorris, 2018) 3122% فٝ ػخَ 21اٌٝ  3123شفش فٝ ػخَ حٌّىظ

رذٚسٖ أدٜ اٌٝ ص٠خدس ِّخػٍش فٝ ِخخؽش حٌّشحؿؼش حٌظٝ ٠ٛحؿٙٙخ ِشحلزٛ حٌلغخرخص ُٚ٘ 

رظذد طخط١ؾ ٚطٕف١ز أػّخي حٌّشحؿؼش. ٚرخٌظخٌٝ حعظٙذفض ِـّٛػش ِٓ حٌذسحعخص 

حخظزخس دٚس ِشحلذ حٌلغخرخص
(1)
ٚعّخطٗ حٌشخظ١ش فٝ حٌلذ ِٓ حكظّخلاص ٚؿٛد حٌغش  

رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ار ٠شٜ حٌزؼغ أْ طم١١ُ ِخخؽش حٌغش أكذ أطؼذ حٌظلذ٠خص حٌظٝ 

 (. Boyle et al., 2015طٛحؿٗ ِشحلذ حٌلغخرخص )

ِٓ خلاي ل١خَ ِـٍظ ِؼخ١٠ش  الا٘زّبَ إٌّٙٝ ثبٌغشٚفٝ ع١خق ِّخػً ظٙش 

( IAS No. 240( رخطذحس حٌّؼ١خس حٌذٌٚٝ سلُ )IAASB)حٌّشحؿؼش ٚحٌظٛو١ذ حٌذٌٚٝ 

رحص حٌؼلالش رخٌغش ػٕذ ِشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش". ار  ِشحلذ حٌلغخرخصرؼٕٛحْ "ِغج١ٌٛش 

طظّؼً أ٘ذحف ِشحلذ حٌلغخرخص فٝ طلذ٠ذ ٚطم١١ُ ِخخؽش حٌظلش٠فخص حٌـٛ٘ش٠ش فٝ 

دٌش حٌّشحؿؼش حٌّلاثّش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رغزذ حٌغش، ٚوزٌه حٌلظٛي ػٍٝ ِخ ٠ىفٝ ِٓ أ

رخظٛص طٍه حٌّخخؽش، ٚأخ١شًح حلاعظـخرش رشىً ِٕخعذ ٌّخ أعفشص ػٕٗ اؿشحءحص 

ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش. ٚفٝ حٌغ١خق رحطٗ، ٚفٝ ػٛء ِخ ٚسد رّؼخ١٠ش حٌّشحؿؼش حٌّظش٠ش 

( رؼٕٛحْ "حٌظؼشف ػٍٝ ISA No. 315ٚحٌذ١ٌٚش ٚطلذ٠ذحً ِؼ١خس حٌّشحؿؼش حٌذٌٚٝ )

٘شٜ ٚطم١١ّٙخ" ٠ظؼ١ٓ ػٍٝ ِشحلزٝ حٌلغخرخص حٌلظٛي ػٍٝ ِخخؽش حٌظلش٠ف حٌـٛ

فُٙ ؿ١ذ ٌز١جش أػّخي ػ١ًّ حٌّشحؿؼش ٚرظٛسس طّىُٕٙ ِٓ طم١١ُ حلأكذحع ٚحٌظشٚف 
                                                           

(1)
يستخدم الباحث لفظ "مراقب الحسابات" كمرادف لمصطلح "المراجع الخارجى"، وذلك اتساقاً مع ما ورد بمعايير   

 (.4484لسنة  444المراجعة المصرية، والقوانين المصرية ذات الصلة )القانون 



 

 

 .....اٌذٚس اٌّؼذي ٌٍغبٔت اٌّؼشفٝ ٌّشالت  -أصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ اٌغش فٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 ِحّٛد ِٛعٝ ػجذ اٌؼبي ِزٌٛٝ اٌؼ١غٜٛ

 

 
 0202أكتوبر  -العدد الرابع                                     المجلد السادس                              

240 
 

ًٍ ِٓ ػٛحًِ حٌظٕخػش  حٌظٝ  طئػش ػٍٝ حٌٕشخؽ، ِٚٓ أُ٘ حٌؼٕخطش حٌظٝ ٠ظؼ١ٓ طم١١ّٙخ و

 ٚحٌؼٛحًِ حٌظٕظ١ّ١ش ٚحٌخخسؿ١ش حلأخشٜ.  

اٌٝ أْ حٌظشٚف حلإلظظخد٠ش ػٍٝ حٌّغظٜٛ  خٍض اٌجبحش٠ٚفٝ ػٛء رٌه، 

 ًِ . رخػظزخس أْ ِؼً أػّخي حٌّشحؿؼشِٓ ِلذدحص طخط١ؾ ٚطٕف١ز  خحٌىٍٝ طشىً ؿخٔذ ٘خ

٘زٖ حٌظشٚف لذ طئدٜ رخٌششوخص اٌٝ ِلخٌٚش حٌلذ ِٓ حٌظشٚف حلالظظخد٠ش غ١ش 

ص٠خدس حكظّخلاص حٌّٛحط١ش ِٓ خلاي حلأخشحؽ فٝ ِّخسعخص حكظ١خ١ٌش، طظٙش طزؼخطٙخ فٝ 

حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ٚفٝ ٘زح حٌغ١خق أوذص دسحعخص ػذس ػٍٝ أْ ؿٛدس حٌّشحؿؼش 

ٚخظخثض ِشحلذ حٌلغخرخص أكذ حٌؼٛحًِ حٌظٝ ِٓ شؤٔٙخ حٌّغخػذس فٝ حوظشخف حٌغش 

فٝ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٚرخٌظخٌٝ حٌلذ ِٓ حكظّخي ٚؿٛدٖ، ٚرٌه لأظفخء أكذ ششٚؽ 

 شطش ٚحٌظٝ طشطزؾ رغٌٙٛش حخفخء حٌغش. حسطىخد حٌغش ٚ٘ٝ حٌف

ار أوذص ٔظخثؾ ؿخٔذ وز١ش ِٓ حٌذسحعخص ػٍٝ أْ حٌغّخص حٌشخظ١ش ٌّشحلذ 

 ,.e.g. Chen et alحٌلغخرخص أكذ أُ٘ ِلذدحص طلغ١ٓ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش )

2018; Tong et al., 2022; Cameran et al., 2022 ْخجشح ِشالت (. ٚأ

فٝ حبي رذ٠ٚشٖ، ثبرذ رشىً عضء  حاٌظٕبػٝ ٚإٌظشح اٌغذ٠ذاٌحغبثبد ٚرخظظٗ 

. ٠ٚؼذ حٌزلغ حٌلخٌٝ أِظذحدحً ٌٍزلٛع ٘بَ ِٓ اٌزى٠ٛٓ اٌّؼشفٝ ٌّشالت اٌحغبثبد

وؤكذ حٌمٛس حٌظٝ طؼىظ  دٚس ِشالت اٌحغبثبدحٌّلخعز١ش فٝ ٘زح حٌظذد، وٛٔٗ ٠ظٕخٚي 

غش فٝ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٚرٌه آ١ٌخص حٌشلخرش حٌخخسؿ١ش  فٝ طؼض٠ض حٌمذسس ػٍٝ حوظشخف حٌ

فٝ حلإؿخرش ػٍٝ  ِشىٍخ اٌجحشٌٚزٌه طظّؼً فٝ ظً ظشٚف ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ. 

 حٌظغخإ١ٌٓ حٌزلؼ١١ٓ حٌظخ١١ٌٓ:

 ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ احزّبلاد ٚعٛد اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ً٘ ٠ؤصش -

 ؟ٌٍششوبد

اٌخجشح ٚاٌزذ٠ٚش ً٘ ٌٍغبٔت اٌّؼشفٝ ٌّشالت اٌحغبثبد، ٚاٌّغزّذ ِٓ  -

ٚاٌزخظض اٌظٕبػٝ، أصش ِؼذي ثشؤْ اٌؼلالخ اٌزؤص١ش٠خ ث١ٓ ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ 

 ؟ ٌٍششوبد ٚاحزّبلاد ٚعٛد اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ
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، أ٘ذافٗ ٚدٚافؼٗ ِٚٓ خلاي حلإؿخرش ػٍٝ حٌظغخإ١ٌٓ حٌغخرم١ٓ، ٠لمك حٌزلغ

ٜ ػٍٝ حكظّخلاص ٚؿٛد حٌغش ٚحٌّظّؼٍش فٝ دسحعش ٚحخظزخس أػش ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخد

رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ٚوزٌه حخظزخس حٌذٚس حٌّؼذي ٌٍـخٔذ حٌّؼشفٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص، 

ٚحٌّغظّذ رظٛسس أعخع١ش ِٓ خزشطٗ ٚطخظظٗ حٌظٕخػٝ، فٝ حٌلذ ِٓ حٌؼلالش 

حلإ٠ـخر١ش ر١ٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚحٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. وّخ ٠مف ٚسحء ٘زح 

ذ ِٓ حٌذٚحفغ ِٓ أّ٘ٙخ: حٌظطشق ٌّـخي رلؼٝ ٠ؼخٔٝ ِٓ ٔذسس ٍِّٛعش، حٌزلغ حٌؼذ٠

وٛٔٗ ٠ؼىظ ؿخٔذ ٘خَ ِٓ ِظغ١شحص حلالظظخد حٌىٍٝ، رخلإػخفش اٌٝ ح٠ـخد د١ًٌ ػٍّٝ 

ػٍٝ ِذٜ طلش حٌؼلالش حٌشث١غ١ش ِلً حٌذسحعش فٝ ر١جش حلاػّخي حٌّظش٠ش ٚفك 

 ش٠ش حٌّّخػٍش فٝ ٘زح حٌظذد. ِٕٙـ١ش رلؼ١ش ػ١ٍّش فٝ ِلخٌٚش لاعظىّخي حٌزلٛع حٌّظ

ٌىٛٔٗ ٠ؼذ حِظذحدحً ٌٍزلٛع حٌظٝ طظٕخٚي حٌظؤػ١شحص  أ١ّ٘زٗ الأوبد١ّ٠خ٠ٚغظّذ حٌزلغ 

حٌّشظشوش ر١ٓ حػ١ٕٓ ِٓ فشٚع حٌّؼشفش رحص حٌظٍش رز١جش حلأػّخي، ّٚ٘خ حٌّشحؿؼش 

وٛٔٗ حِظذحد ٌؼذد ِلذٚد ِٓ حٌذسحعخص ٚحٌظٝ طٕخٌٚض طؤػ١ش  ٚحلالظظخد. وّخ طٕزغ أ١ّ٘ش حٌزلغ

ػٛحًِ حلالظظخد حٌىٍٝ ػٍٝ حٌّغظٜٛ حٌـضثٝ، ِٓ خلاي ِٕخلشش طزؼخص ػذَ حٌظؤوذ 

حلالظظخدٜ ػٍٝ ٚحكذ ِٓ أُ٘ عٍٛو١خص حلإدحسس ٚ٘ٝ حٌغش فٝ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ١ٌٚظ ٘زح 

ٌظشٚف حلالظظخد٠ش حٌّل١طش، فلغذ؛ ك١غ ٠ظطشق حٌزلغ ٌمؼ١ش رلؼ١ش طؼىظ ؿخٔذ ِٓ ح

ٚحٌظٝ ظٙشص كذطٙخ فٝ أػمخد حلأصِخص حلالظظخد٠ش حلأخ١شس حٌظٝ شٙذ٘خ حلالظظخد 

حٌّظشٜ. ٚرخٌظخٌٝ رخطض ِؼشفش طزؼخص ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚطلذ٠ذحً حٔؼىخعخطٗ ػٍٝ ؿٛدس 

فٝ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ِٓ ٔخك١ش ٚدٚس ِشحلذ حٌلغخرخص ِٓ ٔخك١ش آخشٜ أِشًح غخ٠ش 

ٌىٛٔٗ ٠مذَ أدٌش طـش٠ز١ش رشؤْ حٌّشدٚد حلإ٠ـخرٝ  أ١ّ٘زٗ اٌؼ١ٍّخحلأ١ّ٘ش. وّخ ٠غظّذ حٌزلغ 

ٌذٚس ِشحلذ حٌلغخرخص فٝ فظشحص ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ، ٚ٘ٛ ِخ ٠ؼظزشٖ حٌزخكغ رّؼخرش طم١١ُ 

لأ١ّ٘ش حٌـخٔذ حٌشلخرٝ ٌّٕٙش حٌّشحؿؼش فٝ حٌفظشحص حٌظٝ طشٙذ كخلاص وز١شس ِٓ ػذَ 

 مشحس حلالظظخدٜ.حلاعظ

ٚرخٌشغُ ِٓ أ١ّ٘ش حٌزلغ ٚوؼشس دٚحفؼٗ، ٚحٌظٝ ِٓ أّ٘ٙخ طؼ١١ك حٌفـٛس حٌزلؼ١ش 

حلظظخسٖ ػٍٝ حخظزخس حٌؼلالخص ِلً حٌذسحعش  حذٚد اٌجحشفٝ ٘زح حٌّـخي؛ الا أْ ِٓ 

رخعظخذحَ حٌز١خٔخص حٌفؼ١ٍش ٌؼ١ٕش ِٓ حٌششوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش، ٚرؼذ حعظزؼخد 
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ٌششوخص حٌّخ١ٌش حلأخشٜ ٚرٌه لأٔٙخ طخؼغ ٌّظطٍزخص ِلخعز١ش خخطش. حٌزٕٛن ٚح

ٚوزٌه ٠ؼظزش ِٓ كذٚد حٌزلغ حلظظخسٖ ػٍٝ حٌذٚس حٌّؼذي حٌخخص رزؼغ ِلذدحص 

: حٌخزشس، ٚحٌظذ٠ٚش ٚحٌظخظض ٝطشى١ً حٌـخٔذ حٌّؼشفٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص ٚ٘

ٚ ٌخظخثض حٌظٕخػٝ، ٚدْٚ حٌظطشق ٌزخلٝ حٌغّخص حٌشخظ١ش ٌّشحلذ حٌلغخرخص أ

ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ح٢خشٜ. ٚوزٌه ٠مظظش حٌزلغ ػٍٝ حخظزخس حٌؼلالخص ِلً حٌذسحعش 

فٝ ع١خق ِشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌغ٠ٕٛش حٌظخس٠خ١ش حٌىخٍِش فمؾ. ٚأخ١شًح طمظظش حٌلذٚد 

، ٚ٘ٝ فظشس ِلاثّش ٌىٛٔٙخ 3134اٌٝ  3126حٌض١ِٕش ٌٍزلغ ػٍٝ حٌفظشحص حٌّخ١ٌش ِٓ 

 حص حٌّخ١ٌش حٌظٝ شٙذص طغ١شحص حلظظخد٠ش ؿٛ٘ش٠ش. حشظٍّض ػٍٝ حٌفظش

ٚكظٝ ٠ظُ طلم١ك أ٘ذحف حٌزلغ ٚحلإؿخرش ػٍٝ طغخإلاطٗ، ٚفٝ ػٛء كذٚدٖ، 

الإًبس إٌظشٜ  اٌمغُ اٌضبٔٝ،حٌزلغ رل١غ ٠ظٕخٚي حٌزخكغ ِٓ خلاي  ع١ظُ طٕظ١ُ

حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ِظطشلخً  ػذَ ، ٠ٚؼشع ِٓ خلاٌٗ حٌظؤط١ً حٌٕظشٜ ٌّفٌٍَٙٛجحش

ٌّلذدحطٗ ٚطزؼخطٗ ِٓ ِٕظٛس ِلخعزٝ ِٕٚٙٝ. رخلإػخفش ٌٍظؼشف ػٍٝ ِخ١٘ش حٌغش 

ذسحعش ررخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِٚلذدحطٗ ِٓ ِٕظٛس حلالظظخد حٌىٍٝ. ٠ٕٚظٙٝ حٌمغُ حٌؼخٔٝ 

حٌؼلالخص حٌّظٛلؼش ر١ٓ ِظغ١شحص حٌزلغ، ٚرٌه ػٍٝ حٌٕلٛ حٌزٜ ٠ّىٓ  طظٕخٚيطل١ٍ١ٍش 

٠ٚمذَ حٌزخكغ  ِٕٙغ١خ اٌجحش،، اٌمغُ اٌضبٌش٠ظٕخٚي  حٌزخكغ ِٓ حشظمخق فشٚػٗ. ر١ّٕخ

ِٓ خلاٌٗ ٚطفخً ٌّـظّغ ٚػ١ٕش حٌذسحعش، رخلإػخفش اٌٝ حٌّٕخرؽ ٚحلأعخ١ٌذ حلاكظخث١ش 

اٌمغُ حٌّغظخذِش، ٚو١ف١ش ل١خط حٌّظغ١شحص، ٚحلاكظخءحص حٌٛطف١ش. ٚلذ خُظض 

ش أِىٓ حٌلظٛي رخعظخذحَ ر١خٔخص فؼ١ٍ ٔزبئظ اخزجبس فشٚضٗ ِٓ حٌزلغ ٌؼشع اٌشاثغ

 اٌمغُ اٌخبِظػ١ٍٙخ ِٓ خلاي طل١ًٍ ِلظٜٛ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌّٕشٛسس. ٠ٚظٕخٚي 

ٚحٌظٝ ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٙخ حٌظلمك ِٓ طلاك١ش ٔظخثؾ حٌزلغ،  اٌزح١ٍلاد الأخشٜرؼغ 

ٚطمذ٠ُ ٔظخثؾ اػخف١ش طغخُ٘ فٝ طفغ١ش ِخ حٔظٙض ا١ٌٗ ٔظخثؾ حخظزخس حٌفشٚع فٝ ظً 

ِٓ حٌزلغ ٍِخظًخ لأُ٘  اٌمغُ اٌغبدطحٌظل١ًٍ حلأعخعٝ. ٚأخ١شًح، ٠ؼشع حٌزخكغ فٝ 

 ٔظخثـٗ ٚطٛط١خطٗ ِٚـخلاص حٌزلٛع حٌّغظمز١ٍش.
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 ٕظشٜ ٚاشزمبق فشٚع اٌجحش الاًبس اٌ -2

شٙذص حٌغٕٛحص حلأخ١شس لذسًح وز١شًح ِٓ ػذَ حٌظؤوذ؛ ٚرٌه رغزذ حٌؼذ٠ذ ِٓ 

حلأكذحع حٌظٝ أػشص، ٚرظٛسس وز١شس، ػٍٝ حلالظظخد حٌىٍٝ، ِؼً: حلأصِخص حٌّخ١ٌش 

(. ٚرخٌظخٌٟ، أطزق COVID-19ِٚشخوً علاعً حٌظٛس٠ذ ٚحٔظشخس ف١شٚط وٛسٚٔخ)

ٚدسحعش حٔؼىخعخص رٌه ػٍٝ حٌّغظٜٛ حٌـضثٝ ٚخخطش ف١ّخ ٠ظؼٍك رّخ ِٓ حٌُّٙ ِؼشفش 

٠ظخزٖ حٌّذ٠ش٠ٓ ِٓ لشحسحص ٚسد فؼً ِشحلزٝ حٌلغخرخص طـخٖ ٘زٖ حٌظخ٘شس، ٚرٌه 

رخػظزخسُ٘ حلأوؼش طؤػ١شًح ػٍٝ ر١جش حٔظخؽ ٚٔشش حٌّؼٍِٛخص ٚحٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش فٝ حٌٛكذحص 

ٌٍذسحعخص حٌغخرمش  ٌفشػ١خص حٌظخ١ٌش طل١ٍلاً حلالظظخد٠ش. ٚعٛف ٠ظٕخٚي حٌزخكغ ِٓ خلاي ح

 رحص حٌظٍش ٚرٌه ط١ّٙذحً لاشظمخق فشٚع حٌزلغ.  

 ٚاٌزجؼبد( ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ )اٌّفَٙٛ ٚاٌّحذداد 2-1

طئػش ِـّٛػش حٌغ١خعخص حلالظظخد٠ش، حٌظٝ طظٛغٙخ ٚطظذس٘خ حٌلىِٛش، رشىً 

اٌٝ ِٛلف ِؼ١ٓ ٌُ  ؤوذ الالزظبدٜػذَ اٌزِزخشش ػٍٝ حٌز١جش حلالظظخد٠ش حٌى١ٍش. ٠ٚش١ش 

طؼذ حٌٛكذحص حلالظظخد٠ش  لخدسس ػٍٝ حٌظٕزئ رذلش رّخ عظـش٠ٗ حٌلىِٛخص ِٓ طغ١١شحص 

(. Gulen and Ion, 2016فٝ حٌغ١خعش حلالظظخد٠ش ِٚظٝ ٚ/أٚ و١ف عظـش٠ٙخ )

٠ٚشٜ آخشْٚ رؤْ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ رشىً ػخَ ٘ٛ حٔخفخع حٌمذسس ػٍٝ حٌظٕزئ 

حٌّغظمز١ٍش، ك١غ ٠فظمش حٌّظؼخٍِْٛ فٝ حلأعٛحق اٌٝ حٌّؼشفش حٌؼشٚس٠ش  رخلأكذحع

(. ٚػشف Srivisal et al., 2021حٌلاصِش ٌظم١١ُ حٌٛػغ حٌلخٌٝ ٚحٌّغظمزٍٝ )

( ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ أٔٗ كخٌش ِٓ ػذَ ح١ٌم١ٓ رخظٛص 3135ػزذحٌٕخطش )

زً ِمخسٔش رخٌغ١خعخص حلالظظخد٠ش حٌغ١خعخص حلالظظخد٠ش حٌظٝ طظزٕخ٘خ حٌلىِٛش فٝ حٌّغظم

حٌمخثّش، ٚطٛل١ض طٕف١ز ٘زٖ حٌغ١خعخص، ٚو١ف١ش طٕف١ز٘خ، ٚح٢ػخس حٌّظشطزش ػ١ٍٙخ. ٠ٚؼظمذ 

آخشْٚ رؤْ ظخ٘شس ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ظخ٘شس ِؼمذس؛ ٌىٛٔٙخ طشطزؾ رخٌؼذ٠ذ ِٓ 

، ٘زح حٌظؼم١ذ حٌؼٛحًِ، ٚطذسن حٌّٕظّخص حٌذ١ٌٚش، ِؼً حلأُِ حٌّظلذس ٚحلاطلخد حلأٚسٚرٝ

ٚطمَٛ رظم١١ُ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ِٓ خلاي حلأخز فٝ حلاػظزخس ِئششحص حلالظظخد 

 (.Viana et al., 2023حٌىٍٝ حٌّظؼذدس )
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ٚرزٌه ٠ؼىظ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ كخٌش ِٓ ػذَ حلاعظمشحس فٝ حٌغ١خعخص حٌّخ١ٌش  

ٚحٌٕمذ٠ش ٚحٌظٕظ١ّ١ش حٌلخ١ٌش ٚحٌّغظمز١ٍش. ٠ٚشطزؾ حلأِش رىْٛ ٘زٖ حٌغ١خعخص عٛف طظغ١ش فٝ 

حلأؿً حٌمش٠ذ أٚ رغزذ ػذَ ٚػٛف طؤػ١ش طٍه حٌغ١خعخص ػٍٝ حٌمطخػخص حلالظظخد٠ش 

حٌز١جش حلالظظخد٠ش حٌى١ٍش ػخًِ ُِٙ ٠ٚئػش ػٍٝ ر١جش حٌظشغ١ً،  أْ حٌّخظٍفش. ٠ٚشؿغ رٌه اٌٝ

ٚرخٌظخٌٝ فخٌظغ١١شحص فٝ حٌغ١خعخص ٚحٌظشٚف حلالظظخد٠ش طـؼً ر١جش حٌظشغ١ً ِؼمذس ٚغ١ش 

ِغظمشس ٠ٚظؼذ حٌظٕزئ رٙخ، ٚرزٌه ٠ؼذ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ رّؼخرش اشخسس ِّٙش ٌٍظغ١١ش فٝ 

حلالظظخدٜ اٌٝ  عظمشحسفّٓ حٌّّىٓ أْ ٠ظطٛس ػذَ حلا ٌهوزحٌز١جخص حٌظشغ١ٍ١ش ٌٍششوخص. 

 كٍمخص ِظظخ١ٌش ِٓ حلأصِخص حلالظظخد٠ش حٌلخدس. 

ِٓ حٌّّىٓ أْ ٠ظغزذ ػذَ حعظمشحس حلالظظخدٜ فٝ طلم١ك رؼغ  ٚفٝ اٌّمبثً،

حٌفٛحثذ حلالظظخد٠ش، فمذ ٠غخػذ ػٍٝ خٍك فشص حعظؼّخس٠ش ؿذ٠ذس، ٚغخٌزخً ِخ طلشص 

(. ٚرخٌظخٌٝ فمذ ٠ىْٛ ِغظٜٛ ِؼ١ٓ Ramstetter, 2011ٌٙخ )حٌششوخص ػٍٝ حعظغلا

ِٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ أِشًح ِشغٛرخً ف١ٗ اٌٝ حٌلذ حٌزٜ طٕطٜٛ ف١ٗ ػ١ٍّخص حٌظ١ّٕش 

ػٍٝ طغ١١شحص و١ّش ٚٔٛػ١ش فٟ ؿ١ّغ حٌّظغ١شحص حلالظظخد٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش، ٚطلذع ٘زٖ 

ٚػٍٝ حٌشغُ حٌفٛحثذ حٌّلظٍّش  (.Viana et al., 2023حٌظغ١١شحص رذسؿخص ِظفخٚطش )

ؿشحء ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ، الا أْ حٌزٍذحْ حٌٕخ١ِش/ أٚ حٌظٝ طٕظّٝ ٌلالظظخد٠خص حٌٕخشجش 

ػخدس ِخ طؼخٔٝ ِٓ طؤػ١شحص عٍز١ش أوؼش ِٓ حٌّضح٠خ، ٚرٌه ػٍٝ حٌّغظ١٠ٛٓ حلاؿظّخػٝ 

 ِغ ٠ٚزفك اٌجبحش(. Ramstetter, 2011, Wang et al., 2023ٚحلالظظخدٜ )

رٌه، خخطش فٝ حٌزٍذحْ حٌٕخ١ِش ٚحٌظٝ غخٌزخً ِخ طٛؿٗ طؼٛرخص فٝ حٌظؼخفٝ ِٓ حلأصِخص 

حلالظظخد٠ش؛ ك١غ طفظمش طٍه حٌزٍذحْ اٌٝ حٌّٛحسد حٌّخ١ٌش حٌلاصِش ٌظخف١ف كذس حٌظمٍزخص 

حلالظظخد٠ش. ٚحلأوؼش ِٓ رٌه، ٠ؼظمذ حٌزخكغ رؤْ ؿخٔذ وز١ش ِٓ حٌفشص حلاعظؼّخس٠ش 

 حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٠ظلٛي اٌٝ حلالظظخد٠خص حٌم٠ٛش.حٌّظخكش ٔظ١ـش ػذَ 

، فٙٝ طشطزؾ رؼذس ػٛحًِ ٚحٌظٝ ِحذداد ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜٚرخظٛص 

ِٕٙخ، حٌظؼخُ ٚحٌؼغٛؽ حٌشوٛد٠ش ٚحسطفخع ِؼذلاص حٌزطخٌش ٚحلأخفخع حٌّفخؿت ٌم١ّش 

ذدس حٌؼٍّش. ٌٚزٌه ٠ئوذ حٌزؼغ ػٍٝ أْ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ظخ٘شس ِؼمذس ِٚظؼ

حلأرؼخد، ٚلا ٠ّىٓ ل١خعٙخ رشىً ِزخشش، ك١غ أٔٙخ طظؤػش رّـّٛػش ِظٕٛػش ِٓ حٌؼٛحًِ 
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 ,Cariolle and Goujonِؼً حٌظؼخُ ٚحٌم١ّش حٌغٛل١ش ٚحٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلإؿّخٌٝ )

(. ٠ٕٚطٜٛ ػذَ حلاعظمشحس حلالظظخدٜ ػٍٝ طمٍزخص وز١شس فٝ حٌٕشخؽ 2015

٠خدس حٌزطخٌش، ٚحخظلاي حٌظٛحصْ فٟ ١ِضحْ حلالظظخدٜ، ٚحسطفخع ِؼذلاص حٌظؼخُ، ٚص

حٌّذفٛػخص، ٚحٌظمٍزخص حٌّفشؽش فٟ حٌؼّلاص حلأؿٕز١ش ٚحلأعٛحق حٌّخ١ٌش )طٕذٚق حٌٕمذ 

( ِلذدحص 3134)et al. Viana(. ٚفٝ ٘زح حٌظذد ٌخظض دسحعش 3131حٌذٌٚٝ، 

، ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ِٓ خلاي ِئشش ٠ّىٓ حلاعظٕخد ا١ٌٗ فٝ ل١خط ٘زٖ حٌظخ٘شس

٠ٚؤخز فٝ حلاػظزخس ِئششحص ِخظٍفش ِشطزطش رز١جش حلالظظخد حٌىٍٝ ٠ٚغظٕذ اٌٝ عظش 

( حٌم١ّش حٌغٛل١ش 3( ِؼذي حٌظؼخُ، )2: )ِٝظغ١شحص طظؼٍك رخٌظشٚف حلالظظخد٠ش، ٚ٘

( ١ِضحْ حٌلغخد 5) ( حٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلإؿّخٌٝ ٌٍفشد،4ٌغٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش، )

( ِؼذي حٌزطخٌش. ِغ ِلاكظش أْ 7( طخدسحص حٌغٍغ ٚحٌخذِخص، )6حٌـخسٜ، )

حٌّئششحص ِٓ حٌؼخٔٝ ٚكظٝ حٌشحرغ طؼذ رّؼخرش ِئششحص ػىغ١ش ٌؼذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ، 

 حلالظظخدٜ. ظؤوذأوزش ِٓ ػذَ حٌ ححٌّئششحْ حلأٚي ٚحٌغخدط ٠ؼىغخْ لذسً أْ فٝ ك١ٓ 

( اٌٝ أْ أغٍذ حٌزٍذحْ 3125) Bloomطٍض دسحعش ٚفٝ حٌغ١خق رحطٗ، طٛ

حٌٕخ١ِش طؼخٔٝ ِٓ ِغظ٠ٛخص ػخ١ٌش ِٓ حٌظمٍزخص فٝ ّٔٛ حٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلإؿّخٌٝ، ٚأعٛحق 

حلأٚسحق حٌّخ١ٌش، ٚأعؼخس طشف حٌؼّلاص، ٚ٘زح ٠مٛد طٍه حٌزٍذحْ اٌٝ ِغظ٠ٛخص أػٍٝ 

 Koren and Tenreyroِٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ. ٚفٝ حٌٛلض ٔفغٗ، ٠ش١ش 

( اٌٝ أْ حٌّغظٜٛ حٌّشطفغ ِٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ فٟ حٌزٍذحْ حٌٕخ١ِش ٠ظؤػش 3111)

رخٔخفخع ِغظٜٛ حٌظٕٛع حلالظظخدٜ. ٚٔظ١ـش ٌزٌه، أطزلض حٌظشٚف حلالظظخد٠ش 

حٌى١ٍش فٟ حٌزٍذحْ حٌٕخ١ِش ػشػش رشىً ِظضح٠ذ ٌٍظمٍزخص فٟ أظخؽ ٚأعؼخس رؼغ حٌغٍغ 

خ عٍغ رحص طمٍزخص ػخ١ٌش فٝ حلأعؼخس.حلأعخع١ش، ٚحٌظٟ ٟ٘ ػّ ًِ ٛ 

؛ ٚػٍٝ حٌشغُ ِٓ حٌظغ١شحص حٌغ١خع١ش حٌظٝ شٙذطٙخ ثبٌٛضغ فٝ ِظشٚف١ّخ ٠ظؼٍك 

٠ٕخ٠ش؛ الا أْ حٌظشٚف حلالظظخد٠ش ظٍض ِغظمشس ٔغز١خً خلاي  36ِظش فٝ أػمخد ػٛسس 

 ، ك١غ شٙذص أعؼخس طشف حٌؼّلاص حلأؿٕز١ش حعظمشحسًح3125ٚكظٝ  3122حٌفظشس ِٓ 

، رخطض 3126ٔغز١خً ٚوخٔض ِؼذلاص حٌظؼخُ فٝ حٌلذٚد حٌّؼمٌٛش ٔغز١خً. ٌٚىٓ ِغ رذح٠ش ػخَ 

ِظش طؼخٔٝ ِٓ ٔمض كخد فٝ حٌؼّلاص حلأؿٕز١ش ٔظ١ـش حٌظشحؿغ حٌّغظّش فٝ حكظ١خؽ١خص حٌٕمذ 
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حلأؿٕزٝ ٌذٜ حٌزٕه حٌّشوضٜ حٌّظشٜ، ٚٔظ١ـش ٌزٌه ٌُ طظّىٓ حٌزٕٛن ِٓ طٍز١ش حٌطٍذ 

٠لظخؿٙخ حٌّغظٛسدْٚ ٌٍلظٛي ػٍٝ حٌغٍغ ٚحٌخذِخص  ٝحٌؼّلاص حلأؿٕز١ش حٌظحٌّظضح٠ذ ػٍٝ 

حٌظٟ ٠لظخؿٛٔٙخ. ٠ٚشؿغ رٌه ٌٍؼذ٠ذ ِٓ حلأعزخد ٌؼً ِٓ أّ٘ٙخ: حٔخفخع ػخثذحص حٌغ١خكش 

(، ٚصحدص حلأصِش عٛحء فٝ ظً COVID-19ٚخخطش فٝ فظشحص حٔظشخس ؿخثلش وٛسٚٔخ )

 حٌظغ١شحص حٌغ١خع١ش حٌظٝ شٙذطٙخ رٍذحْ حٌـٛحس. 

ٚفٝ عز١ً ِٛحؿٙش رٌه، ٚرٙذف طلغ١ٓ حٌٛػغ حلإلظظخدٜ ٌٍزلاد، حطخزص 

حٌلىِٛش حٌّظش٠ش رؼغ حلإؿشحءحص رٕخءً ػٍٝ طٛط١خص حٌّئعغخص حٌذ١ٌٚش حٌّٕخكش 

حٌّؼخي: طخف١غ حٌذػُ حٌّّٕٛف  )حٌزٕه حٌذٌٚٝ ٚطٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٚٝ(، ِٕٙخ ػٍٝ عز١ً

رظلش٠ش عؼش  3127ٌٍطخلش رظٛسس طذس٠ـ١ش، ٚل١خَ حٌزٕه حٌّشوضٞ حٌّظشٞ ِٕز 

طشف حٌـ١ٕٗ حٌّظشٜ، ٚسفغ أعؼخس حٌفخثذس ػٍٝ ػذس ِشحكً )آخش٘خ لشحس حٌزٕه 

، ٚحٌزٜ رّٛؿزٗ طُ طلش٠ش عؼش حٌظشف، وّخ 7/4/3135حٌّشوضٜ حٌّظشٜ رظخس٠خ 

ٔمطش أعخط ١ٌظً عؼش ػخثذ حلإ٠ذحع ٚحلإلشحع اٌٝ  711رٛحلغ طُ سفغ عؼش حٌفخثذس 

%(. ٚلذ أدٜ وً رٌه اٌٝ حٔخفخع ل١ّش حٌـ١ٕٗ حٌّظشٜ %32.36، 31.36

ِظلٛرخً رخٔخفخع كخد فٝ حٌمٛس حٌششحث١ش ٔظ١ـش ٌٍظؼخُ حٌزٜ ٚطً اٌٝ ِؼذلاص غ١ش 

ك١غ عـً ِغزٛلٗ؛ ٚٚفمخً لاكظخءحص حٌـٙخص حٌّشوضٜ ٌٍظؼزجش حٌؼخِش ٚحلإكظخء، 

 . 3135% ٚرٌه فٝ أرش٠ً/43.6حٌّؼذي حٌغٕٜٛ ٌٍظؼخُ حٌؼخَ 

، فمذ أوذ حٌىؼ١شْٚ أْ ٌٙزٖ ِشدٚد ٚرجؼبد ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜٚرخظٛص 

 حٌظخ٘شس طزؼخص عٍز١ش وز١شس ػٍٝ حٌغ١خعخص حلالظظخد٠ش ػٍٝ حٌّغظ١٠ٛٓ حٌىٍٝ ٚحٌـضثٝ

ك رخٌّغظٜٛ حٌـضثٝ ٚحٌزٜ ٚف١ّخ ٠ظؼٍ .( ,3132e.g.Viana et al., 2023)ػّخسس، 

٠شىً ِلٛس ح٘ظّخَ حٌزلغ حٌلخٌٝ. فمذ أوذص حٌذسحعخص ػٍٝ أْ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ 

ِٓ شؤٔٗ حٌظؤػ١ش ػٍٝ لشحسحص ٚحخظ١خسحص حٌششوخص دحخ١ٍخً ٚخخسؿ١خً. ار أْ حٌظشٚف 

حلالظظخد٠ش غ١ش حٌّغظمشس طذػٛ اٌٝ اػخدس حٌٕظش فٝ وخفش ِـخلاص حلأػّخي، رّخ فٝ 

حٌـٛحٔذ حٌّخ١ٌش ٚحٌظ١ٍ٠ّٛش ٚحٌّلخعز١ش، خخطش ٚأْ ؿخٔذ وز١ش ِٓ حٌظؤػ١شحص  رٌه

حٌغٍز١ش ٌؼذَ حعظمشحس حلالظظخد حٌىٍٝ غخٌزخً ِخ ٠ىْٛ ٌٗ طؤػ١ش طظٙش طزؼخطٗ فٝ حٔظشخس 
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 e.g. Pástor 3135)ػزذحٌٕخطش،  كخلاص حٌظؼؼش حٌّخٌٝ ٚحخظشحق ػمٛد حٌّذ١ٔٛ٠ش

and Veronesi, 2020;). 

حٌظذد، طش١ش ٔظخثؾ ؿخٔذ وز١ش ِٓ حٌزلٛع اٌٝ أْ ػذَ حٌظؤوذ ٚفٝ ٘زح 

حلالظظخدٜ ٠ض٠ذ ِٓ ِخخؽش حلأػّخي ٌٍؼذ٠ذ ِٓ حلأعزخد. فمذ أٚػق حٌزؼغ ٚؿٛد 

ص٠خدس فٝ طىٍفش حٌظ٠ًّٛ؛ ك١غ ٠طٍذ حٌّغظؼّشْٚ ػلاٚس ِخخؽش فٝ ظً ٚؿٛد 

 .XU(. وّخ أشخس Pástor and Veronesi, 2020ع١خعخص كى١ِٛش غ١ش ِئوذس )

اٌٝ أْ ظشٚف ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ لذ طض٠ذ ِٓ طىٍفش حٌظ٠ًّٛ عٛحء  (2020)

رخٌٍّى١ش أٚ رخلالظشحع، ٚرخٌظخٌٝ طلذ ِؼً ٘زٖ حٌظشٚف ِٓ حلاعظؼّخسحص. ٠ٚئوذ ٚؿٗ 

حٌٕظش حٌغخرمش، ِخ طٛطً ا١ٌٗ حٌزؼغ رشؤْ ص٠خدس ِخخؽش ح١ٙٔخس أعؼخس حلأعُٙ، 

حٔخفخع سد فؼً حٌغٛق طـخٖ حلافظخكخص رشؤْ ٚحٌٕخطؾ ػٓ ص٠خدس حٌفشٚق حٌغؼش٠ش ٚ

 Jin et al., 2019; Wagdi etحلأسرخف، ٚرٌه خلاي فظشحص ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ )

al., 2025 ِٓ ششوش ِم١ذس رزٛسطش حلأٚسحق حٌّخ١ٌش  211(. ٚرخعظخذحَ ػ١ٕش

، طٛطٍض دسحعش ػزذحٌٕخطش 3133ٚكظٝ 3124حٌّظش٠ش، ٚرٌه خلاي حٌفظشس ِٓ 

ٌٝ ٚؿٛد ػلالش عٍز١ش ر١ٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚكـُ حلاثظّخْ حٌظـخسٜ، ( ا3135)

 ٔظ١ـش ٌض٠خدس ِخخؽش حلاثظّخْ فٝ ِؼً ٘زٖ حٌفظشحص.

ٚحعظىّخلًا ٌّخ عزك ٚأْ حشخس ا١ٌٗ حٌزخكغ، رخظٛص طؼذد حٌظؤػ١شحص حٌغٍز١ش ٌؼذَ 

حٌظؤوذ حلالظظخدٜ، ٚحٌظٝ طّؼٍض فٝ ص٠خدس حٌظمٍزخص فٝ أدحء حٌششوخص، ٚص٠خدس حٌّخخؽش 

حٌظ١ٍ٠ّٛش، ٚحٌفشً فٝ طلم١ك حٌٕظخثؾ حٌّخ١ٌش حٌّشغٛرش، ٚأْ وً ٘زح رذٚسٖ لذ ٠ئدٜ اٌٝ 

ذس اٌٝ حٌّظؼخ١ٍِٓ فٝ عٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش ٚحٌّغظؼّش٠ٓ، ٠ٚض٠ذ ِٓ حسعخي اشخسحص غ١ش ؿ١

طىخ١ٌف حٌظ٠ًّٛ. ٚرخٌظخٌٝ ٠ظزق حٌّذ٠شْٚ حٌظٕف١ز٠ْٛ أوؼش ١ِلاً لاطخخر لشحسحص ِٓ شؤٔٙخ 

طلغ١ٓ حٌٛػغ حٌّخٌٝ ٌٍششوش. أٚ رّؼٕٝ آخش ٠ّىٓ ٌّؼً ٘زٖ حٌظشٚف غ١ش حٌّٛحط١ش أْ 

ؽ رؼغ حٌغٍٛو١خص حلاكظ١خ١ٌش ٚأْ حٌّذ٠شْٚ ٠ظؼخٍِْٛ ِغ طلفض حلإدحسس حٌظٕف١ز٠ش ػٍٝ حٔظٙخ

٘زٖ حٌّّخسعخص رخػظزخس٘خ ٚع١ٍش ٌٍظلٛؽ ػذ حٌّخخؽش ػٍٝ ِغظٜٛ حلالظظخد حٌىٍٝ. ٠ٚئوذ 

رٌه ٔظخثؾ دسحعخص ػذس؛ ٚلذ حشخسص ٔظخثـٙخ اٌٝ ص٠خدس ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف فٝ ظً 

٠ـخر١ش طظٙش رٛػٛف ٚرظٛسس أوزش فٝ ظشٚف ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ، ٚأْ ٘زٖ حٌؼلالش حلإ
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 e.g. Bermpel et al., 2022; Viana etحلالظظخد٠خص حٌٕخشجش ِمخسٔش رخٌذٌٚش حٌّظمذِش )

al., 2023 ٝٚفغش حٌزخكؼْٛ حٌٕظخثؾ حٌغخرمش رؤْ ظشٚف حلالظظخد حٌىٍٝ طؼذ أكذ حٌذٚحفغ حٌظ )

أطلخد حٌّظخٌق رّؼٍِٛخص  طشىً حٌخ١خسحص حٌّلخعز١ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ، ٚأُٔٙ ٠ٙذفْٛ اٌٝ طض٠ٚذ

 طؼىظ ِشوض ِخٌٝ أفؼً ٌٍششوش ػٕذِخ ٠ىْٛ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ِشطفؼخً. 

 ِٓ ِٕظٛس الالزظبد اٌىٍٝ اٌّفَٙٛ ٚاٌّحذداد :اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 2-2

اٌٝ أٜ عٍٛن أٚ طظوشف ِمظوٛد ٠ٙوذف  (Opportunismالأزٙبص٠خ )طش١ش 

فغ خخطش. ٚلذ أدٜ طفخلُ ح٢ػخس حٌغٍز١ش حٌٕخطـش ػٓ اٌٝ خذحع حٌغ١ش ِٚٓ أؿً طلم١ك ِٕخ

طزٕووٝ حٌغووٍٛو١خص ٚحٌّّخسعووخص حلأظٙخص٠ووش، اٌووٝ ص٠ووخدس حلا٘ظّووخَ رّلخٌٚووش حٌىشووف ػووٓ 

حٌّّخسعخص حٌّلخعز١ش حٌظٝ طٕفض ػٍٝ أٔٙخ حٔؼىخط ٌٍغٍٛن حلأظٙخصٜ ٌوددحسس. ٚرٌوه 

ٍووٝ وخفووش أطوولخد عووؼ١خً ٌٍزلووغ فووٝ ِلووذدحص ٘ووزح حٌغووٍٛن حلأظٙووخصٜ، ٚحٔؼىخعووخطٗ ػ

حٌّظخٌق، رً ٚططشق حلأِش اٌٝ ِلخٌٚش اروشحص دٚس ِٕٙوش حٌّشحؿؼوش فوٝ حٌلوذ ِوٓ طٍوه 

حٌّّخسعخص ٚحلظشحف آ١ٌخص ٚعزً ػذس ٌٍظؼخًِ ِؼٙخ. ٚروخٌشغُ ِوٓ طؼوذد طوٛس حٌغوٍٛن 

حلأظٙووخصٜ، الا أْ حٌغووش ٠ؼووذ ِووٓ أّ٘ٙووخ، ٌىٛٔووٗ حلأوؼووش طووؤػ١شًح ػٍووٝ ر١جووش حلأػّووخي فووٝ 

 رخلإػخفش اٌٝ طؼذد عزً حٌم١خَ رٗ، ٚطؼٛرش حوظشخفٗ فٝ أك١خٔخً آخشٜ.   حلأٚٔش حلأخ١شس، 

َ روٗ فوشد أٚ ػوذس أفوشحد ِوٓ رو١ٓ  (Fraudاٌغش )٠ٚؼشف  ػٍٝ أٔٗ "ػّوً ِظؼّوذ ٠موٛ

ٜ ػٍوٝ حعوظخذحَ  أفشحد حلإدحسس أٚ أٌٚجه حٌّغج١ٌٛٓ ػٓ حٌلٛوّوش أٚ حٌؼوخ١ٍِٓ أٚ حٌغ١وش، ٠ٕٚطوٛ

(. ٚػٍوٝ حٌوشغُ IAS No. 240حٌخذحع ٌٍلظٛي ػٍٝ ١ِضس غ١وش لخ١ٔٛٔوش ٚغ١وش ِغوظلمش" )

َ لووخٔٛٔٝ ٚحعووغ، الا أْ حٌغووش حٌووز ٜ ٠ٙووظُ رووٗ ِشحلووذ حٌلغووخرخص ٘ووٛ رٌووه ِووٓ أْ حٌغووش ِفٙووٛ

٘شٜ فووٝ حٌظمووخس٠ش حٌّخ١ٌووش. ٌٚووزٌه ٠ؼووشف  حٌظظووشف حٌّظؼّووذ حٌووزٜ ٠ظشطووذ ػ١ٍووٗ طلش٠ووف ؿووٛ

٘شٜ ِظؼّوذ رخٌظموخس٠ش حٌّخ١ٌوش ٠ٕوظؾ ػوٓ ل١وخَ،  حٌغش ِٓ ِٕظٛس ِٕٙٝ ػٍٝ أٔٗ: "طلش٠ف ؿوٛ

ظفٝ حٌشووشوش أٚ أٜ  أؽووشحف ٚحكووذ أٚ حوؼووش ِووٓ حلإدحسس أٚ حٌّغووج١ٌٛٓ ػووٓ حٌلٛوّووش أٚ ِووٛ

خخسؿ١ش، رخخظلاط حلأطٛي ٚ/ أٚ اػذحد طمخس٠ش ِخ١ٌش ِؼٍٍش ِٓ أؿً طلم١وك ِٕفؼوش شخظو١ش 

 ، (. ٠ٚٛؿوووذ ٔٛػوووخْ ِوووٓ حٌغوووش )حٌظلش٠فوووخص 3121غ١وووش لخ١ٔٛٔوووش ٚغ١وووش ِغوووظلمش" )صووووٝ

ي )  IASحٌّظؼّذس(، ّٚ٘خ: حٌظمش٠ش حٌّخٌٝ حٌّؼًٍ، ٚحٌظلش٠فخص حٌٕخطـش ػوٓ حخوظلاط حلأطوٛ
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No. 240حفشص ػوذس شوشٚؽ، أّ٘ٙوخ: حطوذحس (. ٠ٕٚذسؽ حٌفؼ ً لخ١ٔٛٔخً طلوض رٕوذ حٌغوش ارح طوٛ

ٛن )حٌظظووشفخص  ر١ووخْ أٚ افظووخف خووخؽت رشووؤْ أكووذحع ؿٛ٘ش٠ووش، ِٚظؼّووذ، ٠ٚووئػش فووٝ حٌغووٍ

 ٚحٌمشحسحص(، ٚأخ١شًح ٠ظشطذ ػ١ٍٗ خغخثش أٚ حػشحس. 

( حٌغوش اٌوٝ ػولاع فجوخص ACFE ،3131ٚطظٕف ؿّؼ١ش فخكظٝ حٌغش حٌّؼظّذ٠ٓ )

ي ٚحٌفغوووخد ٚطلش٠وووف حٌّؼٍِٛوووخص حٌّخ١ٌوووش. ٠ٚؼوووذ حخوووظلاط :  ٝسث١غووو١ش ٚ٘ووو حخوووظلاط حلأطوووٛ

حع حٌغووش حٔظشووخسًح ٌٚىٕووٗ ألٍ ي أوؼووش أٔووٛ خغووخسس، ٠ٍٚووٝ رٌووه حٌفغووخد، ر١ّٕووخ طلش٠ووف  ٙووخحلأطووٛ

ع حلألووً شوو١ٛػخً ٚأْ وووخْ حلأػٍووٝ خغووخسس ) (. ACFE ،3131حٌّؼٍِٛووخص حٌّخ١ٌووش ٘ووٛ حٌٕووٛ

حٌوظلىُ ف١وٗ ٚحٌغو١طشس ػ١ٍوٗ ِوٓ خولاي آ١ٌوخص رؤْ حخظلاط حلأطٛي أِش ٠ّىٓ  ٠ٚؼزمذ اٌجبحش

ً أِوش روخٌ  ر١ّٕخ سلخر١ش فؼخٌش، ٚغخٌزخً ِخ ٠ىْٛ طؤػ١شٖ ِلذٚد.  ٠ؼذ حػوذحد حٌظمش٠وش حٌّوخٌٝ حٌّؼوٍ

سس وٛٔووٗ رٚ طووؤػ١ش وز١ووش ػٍووٝ فجووخص ِظؼووذدس ِووٓ أطوولخد حٌّظووخٌق حٌّؼ١ٕوو١ٓ رووؤِٛس  حٌخطووٛ

ً رظـوخٚصحص حٌششوش ِٚخ ٠ظخزٚٔٗ ِٓ لشحسحص. ٚغخٌزخً ِوخ ٠ظؼٍوك حػوذح د حٌظمش٠وش حٌّوخٌٝ حٌّؼوٍ

لاص حٌّلخعوز١ش، أٚ حٌخوشٚؽ  ِٓ لزً حلإدحسس عٛحء وخٔض ِظؼٍمش رخٌظلاػذ فوٝ حٌز١خٔوخص ٚحٌغوـ

 حٌّظؼّذ ػٓ ططز١ك حٌّزخدة ٚحٌّؼخ١٠ش حٌّلخعز١ش رحص حٌظٍش. 

ٚطٌٛٝ ِٕٙش حٌّشحؿؼش ٚحٌّٕظّوخص ح١ٌّٕٙوش أ١ّ٘وش وزوشٜ رشوؤْ دٚس ِٚغوج١ٌٛخص 

رشوؤْ حوظشوخف حٌغوش ػٕوذ ِشحؿؼوش حٌموٛحثُ حٌّخ١ٌوش. ار ٠ظٕوخٚي ِؼ١وخس  ِشحلزٝ حٌلغخرخص

(، ِٚؼ١وخس حٌّشحؿؼوش حٌّظوشٜ حٌّٕوخظش ٌوٗ، ٘وزٖ IAS No. 240حٌّشحؿؼوش حٌوذٌٚٝ )

حٌّغوووج١ٌٛخص رشوووت ِوووٓ حٌظفظووو١ً، ك١وووغ ٠ظطٍوووذ حٌّؼ١وووخس ػوووشٚسس أْ ٠موووَٛ ِشحلوووذ 

حٌلغخرخص رىخفش حلإؿشحءحص حٌظٝ طّىٕٗ ِٓ حٌلظٛي ػٍٝ حٌّؼٍِٛخص ٚحٌظٝ طغظخذَ فٝ 

ؿٙوش طم١١ُ ِخخؽش حٌظلش٠فخص حٌـٛ٘ش٠ش حٌٕخطـش ػٓ حٌغش، ِٚٓ ػُ طلذ٠ذ سد فؼٍوٗ ٌّٛح

٘زٖ حٌّخخؽش ٚأْ ٠ؼغ رٌه فٝ حػظزخسٖ فٝ وخفش ِشحكً ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش. ٚحلأوؼش ِٓ 

رٌه كذد حٌّؼ١خس اسشخدحص طظؼٍك رخلاطظخي ِغ حٌغٍطخص حٌظٕظ١ّ١ش ٚحٌشلخر١ش فٝ كخلاص 

ِلذدس. ٚلذ كذد حٌّؼخ١٠ش ح١ٌّٕٙش رحص حٌظٍش ششٚؽ ِٚلذدحص حسطىخد حٌغش فٝ ػلاػوش 

 فض ػٍٝ حٌّغظ١٠ٛٓ حلأوخد٠ّٝ ٚحٌؼٍّٝ رّؼٍغ حٌغش. ػٕخطش أعخع١ش ٚحٌظٝ ػش
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ٚػٍٝ حٌّغظٜٛ حلأوخد٠ّٝ أ٠ؼًخ رخص حلا٘ظّخَ رخٌغش أِشًح كظ١ّخً، ك١غ حعظٙذفض 

 e.g. Wang) حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌزلٛع حٌّلخعز١ش دسحعش ٚطل١ًٍ ِلذدحص ٚششٚؽ حسطىخد حٌغش

et al., 2023; Ho et al., 2021 ،)ف حٌلٍٛي حٌّّىٕش ٚحٌظٝ ٚرٌه فٝ ِلخٌٚش ُِٕٙ لالظشح

حٌغش ػٍٝ دٚحفغ لاسطىخرٗ ٚفشص  ار ٠ٕطٜٛ ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٙخ حٌلذ ِٓ طزؼخطٗ حٌغٍز١ش.

ِظخكش، ٚرؼغ حٌظزش٠ش حٌّٕطمٝ ِٓ لزً حٌمخثُ رٗ، ٚ٘ٛ ِخ ٠ؼشف رّؼٍغ حٌغش، ٚرزٌه ٠ش١ش 

 اٌٝ ِـّٛػش ِٓ ػلاػش ػٛحًِ طلذد حكظّخ١ٌش كذٚع حٌغش فٝ حٌششوخص، ُٚ٘ ِضٍش اٌغش

حٌذٚحفغ أٚ حٌؼغٛؽ، ٚحٌفشص ٚحٌظزش٠ش. ٚلذ طُ حعظخذحَ اؽخس ِؼٍغ حٌغش ػٍٝ ٔطخق ٚحعغ 

اٌذٚافغ ِٓ لزً حٌزخكؼ١ٓ ٚحٌّّخسع١ٓ ٌظل١ًٍ ٚطٛلغ حكظّخ١ٌش حٌغش فٝ حٌششوخص. ار طؼىظ 

(Incentive)  ِْٛـّٛػش ِٓ حٌؼغٛؽ حٌظٝ طذفغ لاسطىخد حٌغش، ٚحٌظٝ غخٌزخً ِخ طى

ػغٛؽ ِخ١ٌش وظٍه حٌظٝ طظؼٍك رخٌشغزش فٝ طلم١ك ِغظ٠ٛخص حلأدحء حٌّغظٙذفش. ٚطشطزؾ 

رّٛلف ِؼ١ٓ ٠غّق رخسطىخد حٌغش ٚحخفخثٗ ٚطل٠ًٛ اٌٝ ِٕخفغ  (Opportunityاٌفشص )

ظط١غ طـخٚص حلإؿشحءحص حٌشلخر١ش حٌذحخ١ٍش ِخد٠ش، ٚطظٙش ٘زٖ ػٕذِخ ٠ؼظمذ حٌفشد رؤٔٗ ٠غ

رمذسس ِشطىزٝ حٌغش ػٍٝ ا٠ـخد  (Rationalizationاٌزجش٠ش) ٚحٌخخسؿ١ش. ٚأخ١شًح ٠شطزؾ

 ِزشس ِٕطمٝ ٌٍفؼً حٌّظؼّذ حٌزٜ لخَ رٗ. 

 Wolfe and Hermansonٚلذ ِش ّٔٛرؽ ِؼٍغ حٌغش رؼ١ٍّش طط٠ٛش. ار لذِخ 

خفش رؼذحً ؿذ٠ذ وّلذد لاسطىخد حٌغش ، ِٓ خلاي اػسثبػٝ اٌغشّٔٛرؽ  )3115)

٠ٚؼىظ ٘زح حٌزؼذ ِذٜ طٛحفش ِٙخسحص حسطىخد حٌغش  (Capabilityاٌمذسح )ٚ٘ٛ 

ٚطشطزؾ حٌمذسس رظٛحفش ِـّٛػش حٌخظخثض ح١ٌّّضس ٌّشطىزٝ حٌغش، ٚحٌظٝ أِىٓ 

طمغ١ّٙخ اٌٝ عّخطٗ حٌشخظ١ش وخٌخزشس ٚحٌزوخء ٚحلارظىخس، ٚعّخطٗ حٌٛظ١ف١ش ٚحٌظٝ 

 خّبعٝ اٌغش( ّٔٛرؽ 3123)Tugasخٔظٗ حٌٛظ١ف١ش. ٚطٍٝ رٌه حلظشف طشطزؾ رّى

اٌخبسعٝ  ثبلأصش اٌزٕظ١ّٝٚرّٛؿزٗ حػ١ف ٌّٕٛرؽ سرخػٝ حٌغش رؼذحً خخِغًخ ٠ظؼٍك 

(External Regulatory Influence)  ٠ؼىظ ِذٜ ٚؿٛد آ١ٌخص سلخر١ش ٛ٘ٚ

خ١٠ش ح١ٌّٕٙش رحص خخسؿ١ش ِٓ شؤٔٙخ طلذ ِٓ حخظشحق حٌمٛح١ٔٓ ٚحٌٍٛحثق ِٚخخٌفش حٌّؼ

رخٌزؼذ حٌّظؼٍك  خرؤْ حلأػش حٌظٕظ١ّٝ حٌخخسؿٝ أوؼش حسطزخؽً  ٠ٚؼزمذ اٌجبحشحٌظٍش. 

 رخٌفشص ٚحٌظٝ طشطزؾ رؼؼف آ١ٌخص حٌشلخرش حٌخخسؿ١ش.
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ٚرّٛؿزٗ طُ  عذاعٝ اٌغشّٔٛرؽ  3123فٝ ػخَ  Vousinasِٚٛخشًح، حلظشف 

: حٌذٚحفغ ٚحٌفشص ٝحلاػظّخد ػٍٝ عظش ِلذدحص ٠ّىٓ حعظخذحِٙخ فٝ طفغ١ش كذٚع حٌغش ٚ٘

ٚحٌظزش٠ش ٚحٌمذسس ٚرٌه ػٍٝ حٌٕلٛ حٌٛحسد رّٕٛرؽ سرخػٝ حٌغش، رخلإػخفش اٌٝ رؼذٜ حلأٔخ 

رّؼخرش أكذ حٌغّخص حٌشخظ١ش ٌّشطىذ حٌغش ٚحٌظٝ  (؛Egoالأٔب )ٚحٌظٛحؽئ. ار ٠ؼظزش رؼذ 

ٗ ػٍٝ دسؿش وز١شس ِٓ حٌؼمش فٝ لذسطٗ ػٍٝ حسطىخد حٌغش دْٚ حوظشخف رٌه ِٓ لزً طـؼٍ

رؤْ حلأٔخ ِخ ٘ٝ الا أكذ حشىخي حٌذٚحفغ حٌغٍٛو١ش حٌظٝ طمف ٚسحء  ٠ٚؼزمذ اٌجبحشح٢خش٠ٓ. 

٠غؼْٛ اٌٝ  ٓحسطىخد حٌغش، ٚخخطش ف١ّخ ٠ظؼٍك رفجش ِلذدس ِٓ ِشطىزٝ حٌغش ُٚ٘ ِّ

رٌه حٌزؼذ حٌزٜ ٠شطزؾ ( Collusionاٌزٛاًؤ )رٙذف حػزخص حٌزحص. ر١ّٕخ ٠ؼىظ  ٗحسطىخر

٠ٚؼزمذ رخشظشحن أوؼش ِٓ ؽشف فٝ طٕف١ز حٌغش عٛحء وخٔٛح ِٓ دحخً حٌششوش أٚخخسؿٙخ، 

أ٠ؼًخ رؤْ حٌظٛحؽئ شىً ِٓ أشىخي حٌفشص حٌظٝ طؼىظ ؿخٔذ ِٓ حٌمظٛس حٌّلاصَ  اٌجبحش

خظشحلٙخ رٛحعطش حٌظٛحؽئ ر١ٓ ػذس أؽشحف ٚرٌه ػٕذِخ ٌدؿشحءحص حٌشلخر١ش ٚحٌظٝ ٠ّىٓ ح

 طىْٛ أ٘ذحفُٙ ِشظشوش اٌٝ كذ ِخ.

حٌّشحؿؼش  ِٜٕظٛس حلاطذحسحص ح١ٌّٕٙش ٚطلذ٠ذحً ِؼ١خس غِ ٠زفك اٌجبحشٚرخٌظخٌٝ 

ًٍ ِٓ ح351ٌسلُ ) ٚحٌّظشٜ حٌذٌٚٝ  خٚحٌفشص ٚحٌظزش٠ش رخػظزخس٘ ذٚحفغ( ٚرٌه رخلاوظفخء رى

١ش لاسطىخد حٌغش؛ ففٝ ػٛء ِخ ٚسد رظٍه حلاطذسحسحص ٠ٕطٜٛ رّؼخرش حٌّلذدحص حٌشث١غ

حٌغش رٕٛػ١ٗ ػٍٝ دٚحفغ أٚ ػغٛؽ لاسطىخرٗ ٚفشص ِذسوش لاسطىخرٗ، ٚرؼغ حٌظزش٠ش 

حٌّٕمطمٝ ٌفؼً رٌه. ٚأْ وخْ حٌزخكغ ٠ّىٕٗ طظ١ٕف رخلٝ ِلذدحص حسطىخد حٌغش ٚحٌظٝ 

 فشػ١ش.  رخػظزخس٘خ ِلذدحص  طٕخٌٚظٙخ حٌذسحعخص حٌغخرمش رحص حٌظٍش

، فمذ لذِض ِٓ ػذِٗ اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ رحذ٠ذ ِذٜ ٚعٛد ِمب١٠ظٚرشؤْ 

دسحعخص ٚرلٛع ػذس ِـّٛػش ِٓ حٌّٕخرؽ حٌش٠خػش ٚحلاكظخث١ش حٌظٝ ٠ّىٓ حلاػظّخد 

ػ١ٍٙخ فٝ طظ١ٕف حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش اٌٝ طمخس٠ش ِخ١ٌش رٙخ غش، ٚأخشٜ ١ٌظ رٙخ غش، 

ٚرٌه حعظٕخدحً اٌٝ ِـّٛػخص ِخظٍفش ِٓ حٌٕغذ حٌّخ١ٌش، ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٙخ طلذ٠ذ عزذ 

-Mحٌغش، ٚرٌه حعظٕخدحً اٌٝ دٚحفغ حسطىخرٗ. ٠ٚؼذ ّٔٛرؽ  ٚحكظّخي ِٚٛحػغ حسطىخد

Score  ٚحٌزٜ لذَ رٛحعطشMessod Beneish  َحٌّٕخرؽ حٌشحثذس  2333فٝ ػخ ِٓ

حعظٕخدحً اٌٝ ل١ُ ػّخ١ٔش   M-Scoreطلظغذ ل١ّش رّٛؿذ ٘زح حٌّٕٛرؽ فٝ ٘زح حٌظذد، ٚ
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حٌششوش ػٍٝ أٔٙخ  ٠ٚظُ حٌذِؾ ر١ٕٙخ ِٓ خلاي أٚصحْ ٔغز١ش ِلذدس، ٚطظٕف ،ِئششحص

. ٚفٝ حٌغ١خق رحطٗ لذَ ّٔٛرؽ )M  >-3.33) أوؼش حكظّخلاً ٌٛؿٛد غش ٚرٌه ارح وخٔض

P-Score  رٛحعطشPustlnic  َ٠ؼذ طط٠ٛش ٌّٕٛرؽ 3113فٝ ػخ ٛ٘ٚ ،Altman 

ٚحٌخخص رخٌظٕزئ رخٌظؼؼش حٌّخٌٝ، ٚحٌزٜ رّٛؿزٗ طظٕف حٌششوخص حٌّظؼؼشس ِخ١ٌخً ػٍٝ 

ٔخشحؽ فٝ ِّخسعخص حٌغش فٝ حٌفظشحص حٌّغظمز١ٍش، ك١غ ٠ؼذ أٔٙخ أوؼش حكظّخلاً ٌلا

-Pحٌظؼؼش حٌّخٌٝ أكذ دٚحفغ حسطىخد حٌغش. ٚرّٛؿذ حٌّٕٛرؽ ٠ظُ حكظغخد ل١ّش 

Score ٝٚارح وخْ حٌظغ١ش ف ،P-Score  ٝأوزش ِٓ حٌظغ١ش فZ-Score فؤْ رٌه ٠ش١ش ،

 اٌٝ حكظّخي ٚؿٛد غش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. 

اٌوووٝ أْ حٌغوووش اؿوووشحءً ِؼموووذحً  ٠خٍشششض اٌجبحشششش ٚفوووٝ ػوووٛء ِوووخ عوووزك ػشػوووٗ

ٚد٠ٕخ١ِى١وًوخ؛ فٙووٛ ٠ظى١ووف رخعووظّشحس ِووغ حٌز١جووش حٌّل١طووش؛ ٚ٘ووزح ٘ووٛ حٌغووزذ فووٝ طووؼٛرش 

حوظشووخف حٌغووش ٚاػزخطووٗ. ػوولاٚس ػٍووٝ رٌووه، فووبْ حٌغووش ٌووٗ ؽز١ؼووش ِظٕٛػووش ٌٍغخ٠ووش ٌٚٙووزح 

حٌغزذ طوُ ططو٠ٛش ّٔوخرؽ ِخظٍفوش ٌشوشف أعوزخد ِٚلوذدحص كوذٚع حٌغوش. ٚرخظوٛص 

  Baucus and Nearطٛطوً اد اسرىشبة اٌغشش ِشٓ ِٕظشٛس الالزظشبد اٌىٍشٝ،ِحشذد

( اٌٝ أْ حٌششوخص حٌظٝ طؼًّ فٟ ر١جش د٠ٕخ١ِى١ش عش٠ؼش حٌظغ١ش، ِٓ حٌّشؿق أْ 2332)

طشخسن فٝ أٔشطش غ١ش لخ١ٔٛٔش، خخطش ػٕذِخ طىوْٛ حٌز١جوش حٌمخ١ٔٛٔوش ٚأٔظّوش حلإشوشحف 

ِووٓ طٍووه حٌّٛؿووٛدس فووٝ حٌذٌٚووش حٌّظمذِووش.  ٚحٌشلخروش ػٍووٝ حلإدحسس حٌظٕف١ز٠ووش أػووؼف ٔغووز١خً

رؤْ ظشٚف ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ر١جش ِٕخعزش لاسطىخد حٌغش، أٚ  اٌجبحش٠ؼزمذ ٌٚزٌه 

رّؼٕٝ آخش طضح٠ذ حكظّخلاص حسطىخد حٌغش فٝ ِؼً ٘وزٖ حٌظوشٚف. ار ٠ؼوٛق ص٠وخدس ػوذَ 

حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػ١ٍّش حٌظٕزئ روخلأدحء فوٝ حٌفظوشحص حٌّغوظمز١ٍش، ٚرخٌظوخٌٝ ففوٝ ِؼوً ٘وزٖ 

ي ٚحٌّغظؼّش٠ٓ، ِّوخ ٠ـؼوً ِؼوً ٘وزٖ حٌظشٚف طمذَ حشخسحص غ١ش ٚحػلش لأعٛحق حٌّخ

رخلإػوخفش ٌوزٌه فوؤْ عوٛء ٚػوذَ حعوظمشحس . ِؼخ١ٌوش ٌٍم١وخَ روخٌغش فشطخحٌظشٚف رّؼخرش 

ٚحٌفشً فٝ طلم١ك حلأ٘ذحف حٌّخ١ٌش ِوٓ خولاي حلأٔشوطش  حلأدحء حٌّخٌٝ ٚحٌظشغ١ٍٝ ٌٍششوش

اًب حٌؼخد٠ش فٝ فظشحص ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ لذ ٠ّؼً  ششوخص ػٍٝ ادحسحص رؼغ حٌضغٛ

ٌلأخشحؽ فٝ ِّخسعخص حٌغش؛ ك١غ ٠غؼٝ حٌوزؼغ اٌوٝ طلم١وك ِغوظٜٛ أدحء ِؼو١ٓ لوذ 

ٚطٍز١ووش  ٠ظووؼذ طلممٙووخ فووٝ ِؼووً ٘ووزٖ حٌظووشٚف ٚرٌووه ٌّمخرٍووش ٚطلم١ووك أ٘ووذحف ِؼ١ٕووش،
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ِظطٍزووخص حٌّغووظؼّش٠ٓ، ٚحٌلظووٛي ػٍووٝ ِٕووخفغ شخظوو١ش أ٠ؼًووخ. ٚأخ١ووشًح فووؤْ حٌظووشٚف 

 وّجششسؤووذ حلالظظوخدٜ لوذ طظخوز٘خ حلإدحسس  حلالظظخد٠ش غ١ش حٌّٛحط١ش فٝ فظشحص ػوذَ حٌظ

رخػظزووخسٖ ٚعوو١ٍش فؼخٌووش ٌٍظلووٛؽ ِووٓ حٌّخووخؽش حٌخخسؿ١ووش، ٚحٌظووٟ ِووٓ  ٌّّخسعووش حٌغووش،

 Hou etخلاٌٙخ ٠ّىُٕٙ حٌظخف١وف ِوٓ طمٍزوخص أدحء حٌشوشوش، ٚطلم١وك أ٘وذحفٙخ حٌّخ١ٌوش، )

al., 2021; Wang et al., 2023; Ning and Qi, 2023.) 

ث١ٓ ػذَ اٌزؤوذ الالزظشبدٜ ٚاٌغشش فشٝ اٌزمشبس٠ش اٌّب١ٌشخ ٚاششزمبق ٌؼلالخ ا رح١ًٍ 2-3

 اٌفشع الأٚي ٌٍجحش    

ِـّٛػش حٌغ١خعخص حٌّخ١ٌش ٚحٌٕمذ٠ش حٌظوٝ طظوذس٘خ حٌلىِٛوش، رشوىً ِزخشوش طئػش 

ػٍٝ حٌز١جش حلالظظخد٠ش حٌى١ٍش حٌظٝ طؼًّ ف١ٙخ حٌشوشوش. ٚوؼ١وشحً ِوخ ٠ظغوزذ  ،ٚغ١ش ِزخشش

حٌغ١خعخص فٝ ػٛحلذ حلظظخد٠ش خط١وشس ٚ٘وزح حٌظزؼوخص ٌو١ظ ػذَ حٌظؤوذ حٌّظخكذ ٌظٍه 

فمؾ ػٍٝ حٌّغظٜٛ حٌىٍٝ، رً ٠ّظذ طؤػ١ش٘خ ٌٍّغظٜٛ حٌـضثٝ. فوخٌظغ١شحص فوٝ حٌغ١خعوخص 

حلالظظخد٠ش طـؼً ر١جش حٌظشغ١ً ِؼموذس ٚغ١وش ِغوظمشس ٠ٚظوؼذ حٌظٕزوئ رٙوخ؛ حلأِوش حٌوزٜ 

خولاي حخظ١وخس حٌزوذحثً ٚحطخوخر رذٚسٖ ٠لفض عٍٛن حلإدحسس حٌظٕف١ز٠ش حلاكظ١خٌٝ، ٚرٌوه ِوٓ 

 حٌمشحسحص حٌظٝ ِٓ شؤٔٙخ ِٛحؿٗ حٌظزؼخص حٌغٍز١ش ٌظشٚف حلالظظخد حٌىٍٝ غ١ش حٌّٛحط١ش. 

ٚرشؤْ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ رخػظزخسٖ ٚحكذ ِٓ أُ٘ حٌظٛح٘ش حٌظٝ طؼشػض ٌٙوخ 

ش وخفش حٌذٚي فٝ حلأٚٔش حلأخ١شس عوٛحء حٌّظمذِوش أٚ حٌٕخ١ِوش. طٕخٌٚوض رؼوغ حٌزلوٛع طوؤػ١

ِظغ١وشحص حلالظظووخد حٌىٍووٝ ػٍووٝ حٌشوشوخص ٚأدحء٘ووخ ٚطٛؿٙٙووخ حلاعووظشحط١ـٝ. ٚحعووظىّخلًا 

طؼّوً  ٝ( ٚحٌظوٝ طٛطوٍض اٌوٝ أْ حٌشوشوخص حٌظو2332) Baucus and Nearٌذسحعش 

ر١جش د٠ٕخ١ِى١ش عش٠ؼش حٌظغ١ش، ٚ٘ٝ عّش أعخع١ش ٌلالظظوخدحص حٌٕخشوجش، ِوٓ حٌّوشؿق  ٝف

أْ طشخسن فٝ أٔشطش غ١وش لخ١ٔٛٔوش، رغوزذ حٌظغ١١وش حٌّغوظّش ٌٍّئعغوخص ِّوخ ٠وٛفش ٌٙوخ 

( اٌوٝ أٔوٗ فوٝ 3132) .Afzali et alفشطوش ٌلأخوشحؽ فوٝ عوٛء حٌغوٍٛن. ٚطٛطوً 

فووٝ ِّخسعووخص حكظ١خ١ٌووش، ٚرظووٛسس  فظووشحص ػووذَ حٌظؤوووذ حلالظظووخدٜ طٕخووشؽ حٌشووشوخص

ٚحػلش ِٓ خلاي حٌغؼٝ ٔلٛ طخف١غ حٌّذفٛػخص حٌؼش٠ز١ش ٚرٌه ػوٓ ؽش٠وك خفوغ 

 .Ho et alل١ّووش حٌّز١ؼووخص حٌّمووش ػٕٙووخ ٌضغووشحع حٌؼووش٠ز١ش. ٚطٛطووٍض دسحعووش 
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( اٌووٝ أْ حٌشووشوخص حٌظوو١ٕ١ش، ٚحٌظووٝ أِىووٓ طـ١ّووغ ر١خٔخطٙووخ خوولاي حٌفظووشس ِووٓ 3132)

ػووش ٌلأخووشحؽ فووٝ عووٍٛن حٌغووش خوولاي فظووشحص ػووذَ ، أوؼووش ػش3122ٚكظووٝ  3113

% فووٝ حكظّووخلاص 27حٌظؤوووذ حلالظظووخدٜ، ك١ووغ أظٙووشص ٔظووخثؾ حلألووذحس ص٠ووخدس كووٛحٌٝ 

 حٌغش فٝ فظشحص ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ِمخسٔش رغ١ش٘خ ِٓ حٌفظشحص.

ٚحٌظٝ رّٛؿزٙخ ٠ّىٓ ٌٍّغظؼّش٠ٓ  فشض١خ اٌشلبثخ إٌشطخِٚٓ ِٕظٛس ٠غظٕذ اٌٝ 

سعش دٚسُ٘ حٌشلوخرٝ رشوىً أفؼوً، ك١وغ ٠شوخسوْٛ رظوٛسس أوزوش فوٝ حٌّئعغ١١ٓ ِّخ

لووشحسحص حلإدحسس حٌظٕف١ز٠ووش، ٠ٚلؼووْٛ حلإدحسس ػٍووٝ حلإفظووخف ػووٓ حٌّؼٍِٛووخص فووٝ حٌٛلووض 

اٌوٝ  Ning and Qi (3134)حٌّٕخعذ ٚرّخ ٠غخُ٘ فٝ حٌلذ ِٓ ِشخوً حٌٛوخٌش. حعظٕذ 

ْ ِزوشسحص حٔظشوخس حٌغوش فوٝ أ١ّ٘ش حٌذٚس حٌشلخرٝ ٌٍٍّى١ش حٌّئعغ١ش فٝ طفغو١شّ٘خ رشوؤ

ظً ظشٚف ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ، ففٝ ِؼً ٘زٖ حٌظشٚف طمً ٔغزش حٌٍّى١ش حٌّئعغ١ش 

)حٌّغووظؼّش٠ٓ حٌّئعغوو١١ٓ عوو١مٍٍْٛ ِووٓ حعووظؼذحدُ٘ ٌلاكظفووخظ رخلأعووُٙ( ٚرخٌظووخٌٝ فٕٙووخن 

فشطوش أوزووش لاسطىووخد حٌغووش ٚرٌوه رغووزذ حٌمظووٛس فووٝ حٌوذٚس حٌشلووخرٝ. ٚػوولاٚس ػٍووٝ 

ظخثؾ حٌذسحعش أْ حٌششوخص حٌظ١ٕ١ش أوؼش ػشػٗ لاسطىخد حٌغش )ِمخعًوخ رٌه، أظٙشص ٔ

رؼذد حٌلخلاص( ٚرٌه خلاي حٌفظشحص حٌظٝ ٠ض٠وذ ف١ٙوخ ػوذَ حٌظؤووذ حلإلظوخدٜ ٚأْ حٌؼلالوش 

ر١ّٕٙخ ػلالش طزخد١ٌش، ٚرشسح حٌزخكؼخْ رٌه رؤْ ظشٚف ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ِٓ شؤٔٙخ 

ذَ حٌموذسس ػٍوٝ عوذحد حٌوذ٠ْٛ، ٚأْ ووً ٘وزح ص٠خدس ِخخؽش حلأػّخي، ٚخخطش ِخوخؽش ػو

رذٚسٖ ٠شىً ػغٛؽًخ ػٍٝ حلإدحسس حٌظٕف١ز٠ش ٌظزٕوٝ رؼوغ حٌّّخسعوخص حلاكظ١خ١ٌوش، ك١وغ 

طؼظمووذ حلإدحسس أٔووٗ فووٝ ِؼووً ٘ووزٖ حٌظووشٚف ٠لمووك حسطىووخد حٌغووش ِظووخٌق حٌّغووخ١ّ٘ٓ 

 ِٚظخٌلٙخ أ٠ؼًخ؛ ٌزٌه ٠ّىوٓ ٌٙوزٖ حلأػوزحس أْ طـؼوً حٌغوش ِظغومخً ِوغ ادسحن ٚعوٍٛن

 حلإدحسس غ١ش حلأخلالٝ فٝ طزش٠ش٘خ ٌٍغش.

( ٚلذ طٛطٍض اٌوٝ أْ ػوذَ 3134) .Wang et alٚأوذص ٔفظ حٌٕظ١ـش دسحعش أؿش٘خ 

حٌظؤوووذ حلالظظووخدٜ ٌووٗ طووؤػ١ش ا٠ـووخرٝ ِزخشووش ػٍووٝ حٌغووش فووٝ حٌشووشوخص حٌظوو١ٕ١ش، ٌٚوو١ظ ٘ووزح 

أسرؼووش فلغووذ رووً ظٙووشص حٌؼلالووش حلإ٠ـخر١ووش ر١ّٕٙووخ أ٠ؼًووخ وؼلالووش غ١ووش ِزخشووشس ِووٓ خوولاي 

ِظغ١ووشحص ٚعوو١طش، ك١ووغ حسطووزؾ رض٠ووخدس ػووذَ حٌظؤوووذ حلالظظووخدٜ ص٠ووخدس فووٝ ػ١ٍّووخص حلأووذِخؽ 

 ،ُ ٚحلاعووظلٛحر، ٚحٔخفووخع ِغووظٜٛ حلاكظفووخظ رخٌٕمذ٠ووش، ٚص٠ووخدس حٌظمٍزووخص فووٝ أعووؼخس حلأعووٙ
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ٚحخ١ووشًح حٔخفووخع كظووض حٌّغووظؼّش٠ٓ حٌّئعغوو١١ٓ، ٚأْ وووً ٘ووزح رووذٚسٖ أدٜ اٌووٝ ص٠ووخدس 

( ِوذخً ِغوخ٠ش 3134) .Wang et alظموخس٠ش حٌّخ١ٌوش. ٚلوذ طزٕوٝ حكظّوخلاص كوذٚع حٌغوش رخٌ

رّٛؿزٗ فغش وْٛ ظشٚف ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ طؼذ ر١جش ِٕخعزش لاسطىخد حٌغوش. ار أٔوٗ رٕوخء 

ٛن حٔظٙووخصٜ  ٛو١خص حلإدحسس طظظووف رخٌششووذ حلالظظووخدٜ، ٚأْ حطخووخر عووٍ ػٍووٝ حفظووشحع أْ عووٍ

ٛن. ٚٔظووشًح ٌظؼووذد  رح١ٍششً إٌّششبفغ ٚاٌزىششب١ٌ ِووٓ ػذِووٗ ٠ظٛلووف ػٍووٝ  حٌّظشطزووٗ ػٍووٝ ٘ووزٖ حٌغووٍ

ِٕخفغ حسطىخد حٌغش فٝ ظوً ظوشٚف ػوذَ حٌظؤووذ حلالظظوخدٜ ٚحٌظوٝ ٠ظّؼوً أّ٘ٙوخ فوٝ طلم١وك 

د حٌظ١ٍ٠ّٛوش ٚطلم١وك ِٕوخفغ  حلأ٘ذحف حٌّخ١ٌش ٌٍششوش، ٚحٌظؤػ١ش ػٍٝ أعؼخس حلأعُٙ، ٚطـٕذ حٌم١وٛ

ؼىظ طىٍفووش حٌغووش فووٝ أصِووش حٌ ّظووذحل١ش حٌظووٝ ٠ٛحؿٙٙووخ شخظوو١ش ٌووددحسس. ٚفووٝ حٌّمخرووً طووٕ

حٌّذ٠شْٚ حٌظٕف١ز٠ْٛ، ٚحٌظؤػ١ش حٌىز١ش ػٍٝ ػ١ٍّوخص حٌشوشوش رؼوذ حٌظلم١وك فوٝ حٌغوش ٚحوظشوخفٗ. 

ٌٚىٓ ٔظشًح ٌظؼٛرش حوظشخف حٌغش رغزذ حٌغّٛع حٌّظخكذ ٌز١جش حلأػّخي فٝ فظوشحص ػوذَ 

ـوش ٌوزٌه حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚطفخلُ ِشىٍش ػوذَ طّخػوً حٌّؼٍِٛوخص فوٝ ِؼوً ٘وزٖ حٌظوشٚف، ٚٔظ١

ْ ِش٘ٛٔوٗ رخوظشوخفٗ-طزذٚ ِٕخفغ أسطىخد حٌغش أوزش ِٓ طىخ١ٌفٗ  ٚرخٌظوخٌٝ  -ٚحٌظٝ غخٌزوًخ ِوخ طىوٛ

ٛو١خص حكظ١خ١ٌوش فوٝ فظوشحص ػوذَ  ٠ظُٙش حٌّوذ٠شْٚ حٌظٕف١وز٠ْٛ حعوظؼذحدحً أوزوش ٌلأخوشحؽ فوٝ عوٍ

 حٌظؤوذ حلالظظخدٜ. 

ٓ ػّوخٔٝ دٚي ٚفٝ حٌغ١خق رحطٗ ٌٚىٓ ػٍٝ حٌّغظٜٛ حٌذٌٚٝ، ٚرخعظخذحَ ر١خٔخص ِو

( اٌوٝ حٔخفوخع 3135) .Kurniawan et alأعو٠ٛ١ش ٔخشوجش طٛطوٍض دسحعوش أؿش٘وخ 

ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش فٝ ظً فظشحص ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ، ٚروشس حٌزوخكؼْٛ رٌوه رؤٔوٗ 

خلاي طٍه حٌفظشحص ٠ٕخفغ حٌظم١١ُ حٌغٛلٝ ٌٍششوخص، ٚأٔٗ فٝ ِؼً ٘زٖ حٌظوشٚف ط١ّوً 

حٌشووشوخص اٌووٝ حٌظلاػووذ فووٝ حلأسرووخف طووؼٛدحً فووٝ ِلخٌٚووش ِووٓ ادحسطٙووخ ٌظمووذ٠ُ اشووخسحص 

ّغظؼّش٠ٓ رشؤْ حٌّشوض حٌّخٌٝ ٌٍششوش، رخلإػخفش ٌزٌه ففٝ فظشحص ػذَ حٌظؤوذ ا٠ـخر١ش ٌٍ

حلالظظووخدٜ طظـووٗ حٌشووشوخص ٌظخفوو١غ أٔشووطش حلاعووظؼّخس ٚرٌووه رٙووذف طـٕووذ حٌّخووخؽش 

 حٌٕخطـش ػٓ حٌظغ١ش فٝ حٌظشٚف حلالظظخد٠ش.   

أْ ص٠خدس ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٠ظشرؾ رّض٠ذ ِٓ حٌظمٍذ فٝ اٌٝ  ٠ٚخٍض اٌجبحش

دحء حٌششوش، ٚفٝ أك١خْ وؼ١وشس طٛحؿوٗ حٌشوشوخص طوؼٛرش فوٝ ادحسس أػّخٌٙوخ ِّٚخسعوش أ

أٔشووطظٙخ رخٌشووىً حٌّؼظووخد. ٠ٚووئدٜ حٌخطووش حٌّظضح٠ووذ ٌٍظمٍزووخص حٌـزس٠ووش فووٟ أدحء حلأػّووخي 
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حٌظـخس٠ش ٌٍششوخص اٌٝ اسعخي اشخسحص غ١ش ؿ١وذس اٌوٝ عوٛق سأط حٌّوخي ٚحٌّغوظؼّش٠ٓ 

 ٝش لاسطفخع ِخخؽش حلاثظّخْ، ٚػٕذِخ طفشً حٌششوش فٔظ١ـ ١شظ٠ٍّٛحٌظىخ١ٌف ح٠ٌٚض٠ذ ِٓ 

طلم١ك أ٘ذحفٙخ حٌّخ١ٌش ِوٓ خولاي حلأٔشوطش ٚحٌؼ١ٍّوخص حٌؼخد٠وش. ٚفوٝ ِؼوً ٘وزٖ حٌظوشٚف 

٠ظزق حٌّذ٠شْٚ حٌظٕف١ز٠ْٛ أوؼش ١ِلاً اٌٝ حٌظلاػذ رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٚرٌه رٙوذف حٌلوذ 

طٍز١ش طٛلؼخص أطولخد حٌّظوخٌق ِٓ حٌظمٍزخص فٝ حلأدحء ٚطلم١ك حٌّغظ٠ٛخص حٌّغظٙذفش ٚ

ٚخخطش حٌّغظؼّش٠ٓ. ٠ٚزشس حٌّذ٠شْٚ ٘زح حٌغٍٛن رخػظزخسٖ ٚعو١ٍش فؼخٌوش ٌٍظلوٛؽ ػوذ 

حٌّخووخؽش حٌخخسؿ١ووش. ٚأخ١ووشًح فووؤْ حٌغّووٛع حٌّظووخكذ ٌٍظووشٚف حلالظظووخد٠ش فووٝ ظووً 

ػذَ حٌظؤوذ ِٓ شؤٔٗ أْ ٠ؼىظ فشطش ِٛحط١ش ٌغٌٙٛش حسطىخد حٌغوش ٚطوؼٛرش حوظشوخفٗ. 

ٌه ٠ظٛلغ حٌزخكغ رٛؿٛد طؤػ١ش ا٠ـخرٝ ر١ٓ ظشٚف ػوذَ حٌظؤووذ حلالظظوخدٜ ٚرٕخء ػٍٝ ر

حٌغووش ِووٓ خوولاي حطووذحس طمووخس٠ش ِخ١ٌووش ِؼووٍٍش، ٚرٕووخء ػ١ٍووٗ ٠ّىووٓ  ٚؿووٛد ٚحكظّووخلاص

 حشظمخق حٌفشع حلأٚي ٌٍزلغ ١ٌىْٛ ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٝ:  

H1  .٠ؤصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ إ٠غبثاب ػٍٝ احزّبلاد اسرىبة اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ : 

ٍغبٔشت اٌّؼشفشٝ ٌّشالشت اٌحغشبثبد ػٍشٝ اٌؼلالشخ ثش١ٓ ػشذَ اٌزؤوشذ ٌ اٌّؼشذي لأصشا 2-4

 غش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚاشزمبق اٌفشٚع اٌضبٔٝ ٚاٌضبٌش ٚاٌشاثغالالزظبدٜ ٚاٌ

ِٓ خلاي ل١خَ ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّشحؿؼش ٚحٌظٛو١ذ  الا٘زّبَ إٌّٙٝ ثبٌغشظٙش 

( رؼٕٛحْ IAS No. 240, 2004( رخطذحس حٌّؼ١خس حٌذٌٚٝ سلُ )IAASBحٌذٌٚٝ )

"ِغج١ٌٛش حٌّشحؿغ رحص حٌؼلالش رخٌغش ػٕذ ِشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش"، ٚؿخء رٌه فٝ 

ش رّؼخ١٠ش ( رخطذحس حٌمخثAICPAّأػمخد ل١خَ ِـّغ حٌّلخعز١ٓ حٌمخ١١ٔٛٔٓ حٌضِش٠ىٝ )

( رؼٕٛحْ "حػظزخسحص حٌغش ػٕذ ِشحؿؼش حٌمٛحثُ SAS No.99, 2002حٌّشحؿؼش سلُ )

حٌّخ١ٌش". ٚرّٛؿذ طٍه حلإطذحسحص طظّؼً أ٘ذحف ِشحلذ حٌلغخرخص فٝ طلذ٠ذ ٚطم١١ُ 

ِخخؽش حٌظلش٠فخص حٌـٛ٘ش٠ش فٝ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رغزذ حٌغش، ٚوزٌه حٌلظٛي ػٍٝ ِخ 

لاثّش رخظٛص طٍه حٌّخخؽش، ٚأخ١شًح حلاعظـخرش رشىً ٠ىفٝ ِٓ أدٌش حٌّشحؿؼش حٌّ

ِٕخعذ ٌٍغش أٚ حٌغش حٌّشظزٗ ف١ٗ أػٕخء ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش. ٚكظٝ ٠فٝ ِشحلذ حٌلغخرخص 

رّغج١ٌٛظٗ ح١ٌّٕٙش فٝ ٘زح حٌظذد؛ ٠غظٍضَ حلأِش ِّخسعظٗ ٌمذس أوزش ِٓ حٌشه حٌّٕٙٝ 
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ش فٝ ِشكٍظٝ طخط١ؾ ف١ّخ ٠ظؼٍك رخلأكىخَ ٚحٌظظشفخص ح١ٌّٕٙش رحص حٌظٍش، ٚخخط

ٚطٕف١ز أػّخي حٌّشحؿؼش ٚطلذ٠ذحً ف١ّخ ٠ظؼٍك رظم١١ّٗ ٌّذٜ وفخ٠ش ِٚلاءِش أدٌش حلاػزخص 

حٌلاصِش ٌظلذ٠ذ ِـخلاص حسطىخد حٌغش. ٚفٝ حٌغ١خق رحطٗ، ٚفٝ ػٛء ِخ ٚسد رّؼخ١٠ش 

( رؼٕٛحْ ISA, 315حٌّشحؿؼش حٌّظش٠ش ٚحٌذ١ٌٚش ٚطلذ٠ذحً ِؼ١خس حٌّشحؿؼش حٌذٌٚٝ )

ف ػٍٝ ِخخؽش حٌظلش٠ف حٌـٛ٘شٜ ٚطم١١ّٙخ""حٌظؼش
(2)
٠ظؼ١ٓ ػٍٝ ِشحلزٝ حٌلغخرخص  

حٌلظٛي ػٍٝ فُٙ ؿ١ذ ٌز١جش أػّخي ػ١ًّ حٌّشحؿؼش ٚرظٛسس طّىُٕٙ ِٓ طم١١ُ 

 ًٍ حلأكذحع ٚحٌظشٚف حٌظٝ  طئػش ػٍٝ حٌٕشخؽ، ِٚٓ أُ٘ حٌؼٕخطش حٌظٝ ٠ظؼ١ٓ طم١١ّٙخ و

 ِٓ ػٛحًِ حٌظٕخػش ٚحٌؼٛحًِ حٌظٕظ١ّ١ش ٚحٌخخسؿ١ش حلأخشٜ.  

ِٕشآص حلأػّخي، حٌظٝ طؼًّ فٝ ظً ظشٚف حلظظخد٠ش ٚٔظ١ـش ٌزٌه ٠لظًّ أْ طٛحؿٗ 

غ١ش ؿ١ذس أٚ ٠شٛرٙخ لذس وز١ش ِٓ ػذَ حٌظؤوذ، طؼٛرخص فٝ حٌلفخظ ػٍٝ ِغظ٠ٛخص أدحء ؿ١ذس 

ِٚشرلش أٚ طٛف١ش طذفمخص ٔمذ٠ش وخف١ش ٌّٛحؿٙش حكظ١خؿخطٙخ حٌظشغ١ٍ١ش ٚحٌظ١ٍ٠ّٛش. ٚأْ ٘زح ِٓ 

س فٝ حٌّغظمزً. ػلاٚس ػٍٝ رٌه، ففٝ ظً شؤٔٗ أْ ٠ٙذد لذسس رؼغ حٌّٕشآص ػٍٝ حلاعظّشح

ر١جش حلظظخد٠ش غ١ش ِغظمشس، لذ لا طظّىٓ رؼغ حٌششوخص ِٓ حٌلفخظ ػٍٝ حٌظ٠ًّٛ حٌلاصَ 

 ٌّٛحطٍش ػ١ٍّخطٙخ أٚ طٍز١ش ِظطٍزخص حطفخل١خص حٌذ٠ْٛ.

ِّخ عزك اٌٝ أْ حٌظشٚف حلالظظخد٠ش ػٍٝ حٌّغظٜٛ حٌىٍٝ  ٠ٚخٍض اٌجبحش

ًِ  خطشىً ؿخٔزً  . رخػظزخس أْ ِؼً ٘زٖ أػّخي حٌّشحؿؼشحص طخط١ؾ ٚطٕف١ز ِٓ ِلذد خ٘خ

حٌظشٚف لذ طئدٜ رخٌششوخص اٌٝ ِلخٌٚش حٌلذ ِٓ حٌظشٚف حلالظظخد٠ش غ١ش حٌّٛحط١ش 

ِٓ خلاي حلأخشحؽ فٝ ِّخسعخص حكظ١خ١ٌش، طظٙش طزؼخطٙخ فٝ ص٠خدس حكظّخلاص حٌغش 

شلخرش ػٍٝ أػّخي رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ٠ٚئوذ رٌه حلإسشخدحص حٌظخدسس ػٓ ِـٍظ حٌ

( ٚحٌظٝ أوذص ػٍٝ ػشٚسس أْ ٠ؤخز PCAOB) حٌّم١ذسِشحلزٝ كغخرخص حٌششوخص 

ِشحلزٝ حٌلغخرخص فٝ حلاػظزخس خلاي ِشكٍش حٌظخط١ؾ ٌٍّشحؿؼش ِذٜ طؤػ١ش حٌظشٚف 

 (.    PCAOB, 2008) حلالظظخد٠ش حٌغ١جش ػٍٝ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٌؼ١ًّ حٌّشحؿؼش

                                                           
(2)

 مخاطر وتقييم بيئتهاو المنشأة تفهم( "444) رقم المصرى المراجعة معيار ،(IAS, 315) الدولى المعيار يقابل  

 ".الهام التحريف
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ح١ٌّٕٙش رشؤْ حوظشخف حٌغش ٚحٌظمش٠ش ػٕٗ؛ ٠ٛحؿٗ ِشحلزٛ ٚفٝ عز١ً حٌٛفخء رخٌّغج١ٌٛش 

حٌلغخرخص طلذ٠خص وز١شس، ٚرٌه ٔظ١ـش ص٠خدس كـُ أػّخي ػّلاثُٙ ٚطؼمذ٘خ رظٛسس وز١شس، 

رخلإػخفش اٌٝ حٌظطٛسحص حٌظىٌٕٛٛؿ١ش رحص حٌظٍش رز١جش حٔظخؽ ٚٔشش حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ٚأْ وً 

٠ش اؿشحءحص ٚأعخ١ٌذ وشف حٌغش. ٚفٝ ٘زح ٘زح رذٚسٖ ٠غظٍضَ ِٓ ِشحلزٝ حٌلغخرخص ططٛ

حٌغ١خق أوذص دسحعخص ػذس ػٍٝ أْ ؿٛدس حٌّشحؿؼش ٚخظخثض ِشحلذ حٌلغخرخص أكذ 

حٌؼٛحًِ حٌظٝ ِٓ شؤٔٙخ حٌّغخػذس فٝ حوظشخف حٌغش فٝ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٚرخٌظخٌٝ حٌلذ ِٓ 

ٚحٌظٝ طشطزؾ  حكظّخي ٚؿٛد ٘زح حٌغش ٚرٌه لأظفخء أكذ ششٚؽ حسطىخد حٌغش ٚ٘ٝ حٌفشطش

( اٌٝ ٚؿٛد 3133) .Khaksar et alرغٌٙٛش حخفخء حٌغش. ار طٛطٍض دسحعش أؿش٘خ 

حٌّشحؿؼش ٚحٌظذ٠ٚش ٚحٌظخظض حٌظٕخػٝ ٚحعظملاي  ِٕشؤسػلالش ا٠ـخر١ش ِّٚٙش ر١ٓ كـُ 

ِشحلذ حٌلغخرخص ٚطؤخش طمش٠ش حٌّشحؿؼش ٚحػخدس حطذحس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِغ حوظشخف حٌغش. 

( اٌٝ ٚؿٛد ػلالش عٍز١ش ر١ٓ كـُ ِٕشؤس 3135)  .Nejad et alدسحعشٚوزٌه طٛطٍض 

حٌّشحؿؼش ٚٚؿٛد حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٚرشسح حٌزخكؼْٛ رٌه رؤْ ِٕشآص حٌّشحؿؼش حٌىزشٜ 

ٌذ٠ٗ ِٓ حٌّٛحسد ٚحٌخزشحص ٚآ١ٌخص سلخرش حٌـٛدس ِخ ٠ّىٕٙخ ِٕغ حٌغش. ٚرخٌظطز١ك ػٍٝ ػ١ٕش 

( أ٠ؼًخ اٌٝ ٚؿٛد ػلالش عٍز١ش 3121طٛطٍض دسحعش حٌغ١ذ ) ِٓ حٌششوخص حٌّظش٠ش حٌؼخث١ٍش

ر١ٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش، ِمخعش رلـُ ِٕشآس حٌّشحؿؼش، ٚر١ٓ حكظّخي ٚؿٛد حٌغش رخٌظمخس٠ش 

 حٌّخ١ٌش.

 Social Cognitive) ِفب١ُ٘ إٌظش٠خ اٌّؼشف١خ الاعزّبػ١خٚحعظٕخدحً اٌٝ 

Theory،)  ٖطئػش حٌغّخص حٌشخظ١ش ٚر١جش حٌؼًّ ػٍٝ حٌغٍٛن حٌفشدٜ؛ ٚ٘ٛ ِخ ٠ئػش رذٚس

ُ  فخلأكىخَ ٚحٌظظشفخص ح١ٌّٕٙش ٌّشحلذ حٌلغخرخص  (.Bandura, 1999ػٍٝ حلأدحء ) ِٚٓ ػ

عٛف طظؤػش رخٌؼذ٠ذ ِٓ حٌؼٛحًِ، ِٕٙخ ِخ ٠شطزؾ رز١جش حٌؼًّ ٚظشٚف حٌؼ١ًّ ِلً حٌّشحؿؼش، 

خػش، ٚكـُ ِٕشؤس حٌؼ١ًّ، ٚحٌظشٚف حلالظظخد٠ش حٌّل١طش. وظٍه حٌظٝ طؼىظ ٔٛع حٌظٕ

ٚحٌزؼغ حلأخش ٠شطزؾ رخٌغّخص حٌشخظ١ش ٌّشحلذ حٌلغخرخص، وخٌخزشس ٚحٌظؤ١ً٘ حٌؼٍّٝ 

 (Attribution Theoryٔظش٠خ الإعٕبد/الاػضاء )ِفخ١ُ٘ ٚحٌؼّش ٚحٌٕٛع. ٠ٚظفك رٌه ِغ 

٘زح حٌلذع فٝ ػٛء رؼذ٠ٓ  ٚحٌظٝ رّٛؿزٙخ ٠ىْٛ طفغ١ش حٌشخض ٌلذع ِخ ٚعٍٛوٗ طـخٖ

ّٚ٘خ: حٌمٛس حٌذحخ١ٍش ٚحٌمٛس حٌخخسؿ١ش، ٚرخٌظخٌٝ ٠ظؤػش أدحء حٌشخض رمذسحطٗ حٌشخظ١ش ٚحٌظٝ 
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طشطزؾ رخٌمٛس حٌذحخ١ٍش حٌظٝ ٠ّظٍىٙخ، ِٕٚٙخ ػٍٝ عز١ً حٌّؼخي، حٌشخظ١ش ٚحٌمذسس ٚحٌخزشس 

طشطزؾ (. فٝ ك١ٓ أْ حٌمٛس حٌخخسؿ١ش Wahidahwati and Asyik, 2022ٚحٌـٙذ )

رخٌؼٛحًِ خخسؽ ع١طشس حٌشخض ٚرٌه ِؼً؛ حٌؼغٛؽ ٚحٌظؼٛرخص حٌّل١طش رخٌؼًّ. 

ٚطغظخذَ ِفخ١ُ٘ ٔظش٠ش حلإعٕخد ِٓ أؿً فُٙ دٚحفغ حٌفشد ٚوفخءطٗ رشىً أفؼً، ٌٚزٌه 

حعظٕذص حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌزلٛع حٌّلخعز١ش اٌٝ ٘زٖ حٌٕظش٠ش ِٓ أؿً دسحعش ٚحخظزخس حٌؼٛحًِ أٚ 

 .e.gسد فؼً ِشحلذ حٌلغخرخص ػٕذ حٌم١خَ رّٙخَ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ) حٌّلذدحص حٌظٟ طئػش ػٍٝ

Khaksar et al., 2022; Chen et al., 2018 .) 

ار أوذص ٔظخثؾ ؿخٔذ وز١ش ِٓ حٌذسحعخص ػٍٝ أْ خزشس ِشحلذ حٌلغخرخص ٚعّخطٗ 

 e.g. Chen et al., 2018; Tong etحٌشخظ١ش ِلذد سث١غٝ ٌظلم١ك ؿٛدس حٌّشحؿؼش )

al., 2022; Cameran et al., 2022 ٝ٠ٚؼذ حٌزلغ حٌلخٌٝ أِظذحدحً ٌٍزلٛع حٌّلخعز١ش ف .)

وؤكذ حٌمٛس حٌذحخ١ٍش فٝ طؼض٠ض لذسطٗ  دٚس خجشح ِشالت اٌحغبثبد٘زح حٌظذد، وٛٔٗ ٠ظٕخٚي 

ػٍٝ حوظشخف حٌغش فٝ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٚرٌه فٝ ظً ظشٚف ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ 

خجشح ٠ّٚىٓ حٌٕظش اٌٝ ٌظٝ طشظًّ حٌؼٛحًِ خخسؽ ع١طشطٗ. رخػظزخس٘خ ِٓ حٌمٛس حٌخخسؿ١ش ح

ػٍٝ أٔٙخ: حلإؽخس حٌضِٕٝ حٌزٜ ٠ؼزش ػٓ ِذٜ اٌّخَ ِشحلذ حٌلغخرخص  ِشالت اٌحغبثبد

رّمِٛخص أدحء ِٙخَ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش، ٚحٌفُٙ حٌّظؼّك ٌطز١ؼش ٔشخؽ ػ١ًّ حٌّشحؿؼش، 

شطزؾ ؿخٔذ وز١ش ِٕٙخ رخٌظشٚف ٚحٌظلذ٠خص حٌظشغ١ٍ١ش حٌظٝ طٛحؿٗ طٍه حٌظٕخػش، ٚحٌظٝ ٠

ٚف١ّخ ٠ظؼٍك رخٌّشدٚد حلإ٠ـخرٝ ٌخزشس ِشحلذ حٌلغخرخص، حلالظظظخد٠ش ػٍٝ حٌّغظٜٛ حٌىٍٝ. 

ٚحٌظٝ طؼىظ ص٠خدس فٝ وفخءس ٚفخػ١ٍش أدحء ِٙخَ حٌّشحؿؼش، ٚرٌه ِٓ خلاي حٌمذسس ػٍٝ 

ظٍش رّخخؽش طظ١ُّ ٚطٕف١ز رشٔخِؾ ٌٍّشحؿؼش ٠غخُ٘ فٝ حٌلذ ِٓ ِخخؽش حٌّشحؿؼش رحص حٌ

 أػّخي حٌؼ١ًّ ٚحٌظلذ٠خص حٌظشغ١ٍ١ش رحص حٌظٍش. 

 Rahmawati and Indrijawatiٚفٝ ٘زح حٌظذد، أظٙشص ٔظخثؾ دسحعش 

أْ خزشس ِشحلذ حٌلغخرخص ٚكـُ حٌؼًّ ٚحٌشه حٌّٕٙٝ وخْ ٌُٙ طؤػ١ش ا٠ـخرٝ ( 3131)

ػٍٝ لذسس ِشحلذ حٌلغخرخص ػٍٝ حوظشخف حٌغش. ٚرخعظخذحَ حٌّٕٙؾ حٌظـش٠زٝ طٛطٍض 

( اٌٝ أْ خزشس ِشحلذ 3133) Wahidahwati and Asyikدسحعش أؿش٘خ 

 أْ أوذص حٌٕظخثؾ ػٍٝحٌلغخرخص ٌٙخ طؤػ١ش ا٠ـخرٝ ِٚؼٕٜٛ ػٍٝ حوظشخف حٌغش، ٚوزٌه 



 

 

 .....اٌذٚس اٌّؼذي ٌٍغبٔت اٌّؼشفٝ ٌّشالت  -أصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ اٌغش فٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 ِحّٛد ِٛعٝ ػجذ اٌؼبي ِزٌٛٝ اٌؼ١غٜٛ

 

 
 0202أكتوبر  -العدد الرابع                                     المجلد السادس                              

440 
 

أخلال١خص ِشحلذ حٌلغخرخص ِّٚخسعظٗ ٌٍشه حٌّٕٙٝ ٚعّخطٗ حٌشخظ١ش ٠ئػشْٚ ا٠ـخر١خً 

ِٚؼ٠ٕٛخً ػٍٝ لذسطٗ ػٍٝ حٌىشف ػٓ كخلاص حٌغش فٝ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ٚطٛطٍض 

( اٌٝ أْ خزشس ِشحلزٛ حٌلغخرخص أػشص رشىً ا٠ـخرٝ 3134) .Rahim et alدسحعش 

ظشخف حٌغش ٚرٌه ِٓ خلاي ِظغ١ش ٚع١ؾ ٠ؼىظ ل١خَ ِشحلزٝ ػٍٝ ِٙخسحطُٙ فٝ حو

 حٌلغخرخص حلأوؼش خزشس رّّخسعش حٌشه حٌّٕٙٝ رظٛسس أوزش. 

ٚف١ّخ ٠ظؼٍك رخٌز١جش حٌّظش٠ش، ٚرخعظخذحَ ححٌّذخً حٌظـشرٝ طٛطٍض دسحعش أرٛ حٌؼلا 

طٗ فٝ ( اٌٝ أْ حعظخذحَ ِشحلذ حٌلغخرخص ٌٍؼظف حٌزٕ٘ٝ ٌٗ طؤػ١ش ا٠ـخرٝ ػٍٝ وفخء3132)

حوظشخف حٌغش رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚأْ ٘زح حٌظؤػ١ش حلإ٠ـخرٝ ٠خظٍف رخخظلاف خزشطٗ. رخلإػخفش 

ٌزٌه طٛطٍض حٌذسحعش اٌٝ أْ خزشس ِشحلذ حٌلغخرخص طئػش ا٠ـخرخً ػٍٝ لذسطٗ ػٍٝ حوظشخف 

( رؤٔٗ ٌُ ٠ىٓ ٕ٘خن حخظلاف ؿٛ٘شٜ فٝ 3135حٌغش. ٚفٝ حٌّمخرً طٛطٍض دسحعش كٕخ )

خف حٌغش رٛحعطش ِشحلزٝ حٌلغخرخص رٜٚ حٌخزشس أٚ حٌّم١ذ٠ٓ ٌذٜ ح١ٌٙجش حٌؼخِش حكظّخي حوظش

ٌٍشلخرش حٌّخ١ٌش ِمخسٔش رّشحلزٝ حٌلغخرخص حلألً خزشس أٚ غ١ش حٌّم١ذ٠ٓ، ٌٚىٓ أظٙشص حٌٕظخثؾ 

أْ ِشحلزٝ حٌلغخرخص رٜٚ حٌخزشس ٚحٌّم١ذ٠ٓ ر١ٙجش حٌشلخرش حٌّخ١ٌش ٌذ٠ُٙ ِمذسس أوزش ػٍٝ 

 خسٔش رغ١شُ٘ ِٓ ِشحلزٝ حٌلغخرخص.    حوظشخف حٌغش ِم

أ١ّ٘خ خجشح ِشالت ٚفٝ ع١خق ِّخػً أوذ ػذد ِلذٚد ِٓ حٌذسحعخص ػٍٝ 

 Awadallah and. ار ٠ذػٝ اٌحغبثبد فٝ اٌظشٚف الالزظبد٠خ غ١ش اٌّغزمشح

Elsaid (3131أْ ِشحلز )ٝ  حٌلغخرخص ٠غ١شْٚ حعظشحط١ـ١خطُٙ فٝ ادحسس حٌّخخؽش

خلاي حلأٚلخص حلالظظخد٠ش حٌظؼزش. ٚلذ حشخسحص ٔظخثؾ دسحعظّٙخ اٌٝ أْ ِشحلزٛ 

حٌلغخرخص ٠ض٠ذْٚ ِٓ حػظّخدُ٘ ػٍٝ حٌز١خٔخص ٚحٌّؼٍِٛخص غ١ش حٌّخ١ٌش وؤدٌش دحػّش 

ذِخ طظشحؿغ ػٕذ طم١١ُ ِخخؽش حٌّشحؿؼش خلاي أٚلخص حٌظؼٛرخص حلالظظخد٠ش، ٚػٕ

ِئششحص حلالظظخد حٌىٍٝ، ط١ًّ ششوخص حٌّشحؿؼش اٌٝ اعٕخد أدحء اؿشحءحص حٌّشحؿؼش 

 Dekeserاٌٝ أػؼخء فش٠ك حٌّشحؿؼش حلأوؼش خزشس. ٚفٝ حٌغ١خق رحطٗ طٛطٍض دسحعش 

et al. (3135 اٌٝ أْ حٌخزشس ٚحٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص طشطزؾ رـٛدس )

١ّٕٙخ طزذٚ ألٜٛ رخٌٕغزش ٌؼّلاء حٌّشحؿؼش حلأوؼش طؼم١ذحً ِشحؿؼش أػٍٝ ٚأْ حٌؼلالش ر

ٚفٝ حٌز١جخص حلالظظخد٠ش حٌظٝ طظظف رؼذَ حٌظؤوذ. ٌٍٚظؤو١ذ ػٍٝ أ١ّ٘ش حٌّشحؿؼش فٝ 
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( رخعظخذحَ ػ١ٕش ِٓ 3135) .Ai et alفظشحص ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ، طٛطٍض دسحعش 

ظظخدٜ طغظف١ذ حٌششوخص دٌٚش ِخظٍفش، اٌٝ أٔٗ خلاي فظشحص ػذَ حٌظؤوذ حلال 32

حٌظغ١شس رظٛسس وز١شس ِٓ خذِخص حٌّشحؿؼش ٚرٌه ِٓ خلاي حٌّغخػذس فٝ طلغ١ٓ 

 ِظذحل١ش حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِٚٓ ػُ طخف١غ ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص.

ِّخ عزك اٌٝ أْ خزشس حٌّشحؿؼش، ٚحٌظٝ طؼىظ حٌخزشس حٌّىظغزش ِٓ  ٠ٚخٍض اٌجبحش

فىٍّخ صحد ػذد ِشحص ل١خَ حٌشخض  ِشحلذ حٌلغخرخص.ؽٛي أٚ ػذد حٌّٙخَ حٌظٝ طؼخًِ ِؼٙخ 

رٕفظ حٌٛظ١فش، وٍّخ وخْ أوؼش ِٙخسس ٚأعشع فٝ أـخص حٌّّٙش. ٚوٍّخ صحد ػذد حٌّٙخَ حٌزٜ 

٠مَٛ رٗ حٌشخض، وٍّخ وخٔض خزشطٗ فٝ حٌؼًّ أوؼش طؼم١ذحً ٚشّٛلاً، ِّخ ٠غّق رظلغ١ٓ 

ىؼ١ش ِٓ حٌخزشس حٌمذسس ػٍٝ حوظشخف حلأدحء. ٚع١ىْٛ ٌذٜ ِشحلزٛ حٌلغخرخص حٌز٠ٓ ٌذ٠ُٙ حٌ

حٌغش حٌزٜ ٠لذع فٝ حٌششوش، ٚرٌه رغزذ لذسطُٙ ػٍٝ طمذ٠ُ طفغ١شحص  أفؼً رشؤْ 

حكظّخلاص ٚأِخوٓ ٚؿٛد حٌغش ِمخسٔش رغ١شُ٘. ٚفٝ حٌٛلض ٔفغٗ، طفشع ظشٚف ػذَ حٌظؤوذ 

ؤْ خزشس حلالظظخدٜ كخٌش ِٓ غّٛع ٚطؼمذ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٌؼّلاء حٌّشحؿؼش، ٚرخٌظخٌٝ ف

ِشحلذ حٌلغخرخص ٘ٝ حٌؼخًِ حلأعخعٝ ٚحٌـٛ٘شٜ فٝ حٌلذ ِٓ حٌظؤػ١شحص حٌغٍز١ش ٌظشٚف 

ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ رحص حٌظٍش رخٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ٚرٕخء ػ١ٍٗ ٠ّىٓ حشظمخق حٌفشع 

 حٌؼخٔٝ ٌٍزلغ ١ٌىْٛ ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٝ:  

H2ٌٝؼشذَ اٌزؤوشذ الالزظشبدٜ ػٍشٝ  : رحذ خجشح ِشالشت اٌحغشبثبد ِشٓ اٌزشؤص١ش الإ٠غشبث

 احزّبلاد اسرىبة اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ.  

ٚرخٌشغُ ِٓ أْ خزشس ِشحلذ حٌلغخرخص ششؽًخ ػشٚس٠خً ٌظلغ١ٓ ؿٛدس أكىخِٗ 

ح١ٌّٕٙش؛ الا أٔٙخ غ١ش وخف١ش ٌظلم١ك ؿٛدس حٌّشحؿؼش اؿّخلاً، ار ٠ظطٍذ حلأِش ػشٚسس 

حٌلفخظ ػٍٝ حعظملاي ِشحلذ حٌلغخرخص ٚوزٌه طؼض٠ض ِّخسعظٗ ٌٍشه حٌّٕٙٝ فٝ وخفش 

ْ ِٓ أُ٘ طٙذ٠ذحص حعظملاي ِشحلذ حٌلغخرخص ِشحكً ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش. ٠ٚؼظمذ حٌزؼغ أ

٘ٛ ؽٛي فظشس رمخثٗ ِغ ػ١ًّ حٌّشحؿؼش، ٌٚزٌه طٕخٌٚض حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذسحعخص حٌّشدٚد 

ِشحلذ حٌلغخرخص رؼ١ٍّٗ ػٍٝ ؿٛدس حٌّشحؿؼش ِٚئششحطٙخ  ٌظذ٠ٚشحلإ٠ـخرٝ ٚحٌغٍزٝ 

 حٌّخظٍفش. 
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ٔظش  خٚؿٙظٛؿذ ؛ طرذ٠ٚش ِشالت اٌحغبثبد وؤحذ ِحذداد عٛدح اٌّشاعؼخٚرشؤْ 

٠ذػُ ٠ٚؤوذ أ١ّ٘خ ًٛي فزشح اسرجبً أٌّٚٙب،ِظؼخسػظ١ٓ. 
(3) 

ِشالت اٌحغبثبد ثؼ١ًّ 

ار أٔٗ ِٓ حٌّظٛلغ أْ طضدحد  (.knowledge effectٚرٌه رذحفغ حٌظؤػ١ش حٌّؼشفٝ ) اٌّشاعؼخ

وفخءس ِشحلذ حٌلغخرخص ػٕذِخ ٠ىْٛ ٌذ٠ٗ ِؼشفش أػّك رخٌؼ١ًّ ٚرٌه ِٓ خلاي طؤػ١ش ِٕلٕٝ 

حٌظؼٍُ. ار طؼًّ ِذس حلاسطزخؽ حلأؽٛي ػٍٝ حٌلذ ِٓ ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص ٚطلغ١ٓ خزشس 

ِشحلزٛ حٌلغخرخص ِٓ خلاي طشحوُ حٌّؼشفش حٌخخطش رخٌؼ١ًّ، ٚ٘ٛ أِش ػشٚسٞ ٌٍّشحؿؼ١ٓ 

(. رخلإػخفش ٌزٌه Johnson et al., 2002ٌٍىشف ػٓ حلأخطخء ٚحٌظلش٠فخص حٌـٛ٘ش٠ش )

ش حٌّلخعزش ٚحٌؼ١ٍّخص ١٘ٚخوً حٌشلخرش حٌذحخ١ٍش ٚآ١ٌخص حٌلٛوّش فخٌّؼشفش حٌخخطش رخلأٔظّ

ٚػمخفش حٌششوش، أِش رخٌ  حلأ١ّ٘ش ٌّشحلزٝ حٌلغخرخص ٌٍىشف ػٓ حٌظلش٠فخص حٌـٛ٘ش٠ش 

(Ghosh and Moon, 2005 ٠ٚظفك رٌه ِغ حٌٕظخثؾ حٌظـش٠ز١ش حٌظٟ طش١ش اٌٝ أْ حٌّذس .)

‐Chu et al., 2018; Garciaحٌّلخعز١ش )حلأؽٛي طشطزؾ رخٔخفخع حعظخذحَ حلاعظلمخلخص 

Blandon et al., 2020( ٚؿٛدس أػٍٝ ٌضسرخف حٌّلخعز١ش ،)Bratten et al., 2019; 

Gul et al., 2007)   ٚفٝ حٌغ١خق رحطٗ طٛطً آخشْٚ اٌٝ أْ حٌظذ٠ٚش حلإٌضحِٝ ٌشش٠ه

 ,.Martani et alحٌّشحؿؼش أٚ ِٕشؤطٗ ٌُ ٠ىٓ ٌٗ طؤػ١ش ؿٛ٘شٜ ػٍٝ ؿٛدس حٌّشحؿؼش )

2021  .) 

ٚفٝ ع١خق دٚس ِشحلذ حٌلغخرخص فٝ حوظشخف حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، طٕخٌٚض 

( أػش رمخء ِشحلذ حٌلغخرخص ػٍٝ حكظّخلاص 3123) .Patterson et alدسحعش 

حٔخشحؽ حٌّذ٠ش٠ٓ فٝ حسطىخد حٌغش، ٚلذ أظٙشص حٌٕظخثؾ أْ ِخخؽش حٌّشحؿؼش )حكظّخي 

ٚؿٛد حٌغش ٚػذَ حوظشخفٗ( ألً رخٌٕغزش ٌّشحلذ حٌلغخرخص حٌّغظّش ِغ ػ١ًّ 

حٌفظشس ِٓ  حٌّشحؿؼش. ٚرخٌظطز١ك ػٍٝ ػ١ٕش ِٓ حٌششوخص غ١ش حٌّخ١ٌش حلاعزخ١ٔش، خلاي

( اٌٝ أْ 3131) .Garcia‐Blandon et alطٛطٍض دسحعش  3124ٚكظٝ  3117

ؽٛي فظشس حلاسطزخؽ ر١ٓ ِٕشؤس حٌّشحؿؼش ٚحٌؼ١ًّ طئػش ا٠ـخرخً ػٍٝ ؿٛدس حٌّشحؿؼش 

ِمخعش رخلاعظلمخلخص حلاخظ١خس٠ش. ٚفٝ حٌٛلض ٔفغٗ طظؤػش ؿٛدس حٌّشحؿؼش عٍزخً فٝ كخٌش 

                                                           
(3)

طول فترة الارتباط مقياس عكسى لتدوير مراقب الحسابات. حيث يرتبط عدم تدوير مراقب الحسابات بفترة ارتباط   

 أطول مع عميل المراجعة، والعكس صحيح أيضًا. 
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ٌّشحؿؼش ِغ ػ١ٍّٗ. وّخ طظٙش ٔظخثـٕخ أْ حٌؼلالش حٌغٍز١ش ص٠خدس ؽٛي فظشس رمخء شش٠ه ح

ر١ٓ ِذس ػًّ حٌشش٠ه حٌط٠ٍٛش ٚؿٛدس حٌّشحؿؼش لا طظلمك ػٕذِخ طىْٛ ِذس حٌؼًّ ِغ 

ششوش حٌّشحؿؼش ؽ٠ٍٛش. ٌزٌه، ٠زذٚ أْ ِذس حسطزخؽ ِٕشؤس حٌّشحؿؼش حٌط٠ٍٛش لا طٕطٜٛ 

فف أ٠ؼًخ ِٓ حٌظؤػ١شحص فمؾ ػٍٝ ؿٛدس ِشحؿؼش أػٍٝ "فٟ كذ رحطٙخ"، ٌٚىٕٙخ طخ

حٌغٍز١ش ٌّذس ػًّ حٌشش٠ه ػٍٝ ؿٛدس حٌّشحؿؼش. ِٚٓ ِٕظٛس حٌز١جش حٌّئعغ١ش 

 Kamarudin et دٌٚش أظٙشص ٔظخثؾ دسحعش أؿش٘خ 47ٚرخعظخذحَ ػ١ٕش وز١شس ِٓ 

al.  (3133 أْ حٌششوخص حٌظٝ طظّظغ رفظشس رمخء أؽٛي ٌّشحلذ حٌلغخرخص طلمك )

ظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ٚطذػُ حٌٕظخثؾ ِفَٙٛ طؤػ١ش حٌّؼشفش، ك١غ ِغظ٠ٛخص أفؼً رشؤْ ؿٛدس حٌ

٠ئدٜ طشحوُ حٌّؼشفش حٌخخطش رخٌؼ١ًّ رغزذ حٌؼلالش حٌط٠ٍٛش ر١ٓ ِشحلذ حٌلغخرخص 

 ٚحٌؼ١ًّ اٌٝ ػ١ٍّخص ِشحؿؼش ٚطمخس٠ش ِخ١ٌش ػخ١ٌش حٌـٛدس.

خشٜ؛ ًٛي فزشح اسرجبً ِشالت ٚعٙخ إٌظش الأ ٠ٚؼبسع ِؤ٠ذٚفٝ حٌّمخرً، 

فمذ ٠ٕطٜٛ ؽٛي فظشس حلاسطزخؽ/ ػذَ طذ٠ٚش ِشحلذ اٌحغبثبد ثؼ١ًّ اٌّشاعؼخ، 

حٌلغخرخص ػٍٝ طٙذ٠ذ ِلظًّ لاعظملاٌٗ، ٚرخٌظخٌٝ حٔخفخع ؿٛدس حلأكىخَ ح١ٌّٕٙش 

ٌّشحلذ حٌلغخرخص ِظلٛرخً رمظٛس فٝ ؿٛدس حٌّشحؿؼش. ٚرٌه وٕظ١ـش ِٕطم١ش طشطزؾ  

ٍزٝ ػٍٝ ِٛػٛػ١ش ِشحلزٝ حٌلغخرخص ٚحٌظٝ طظؼخءي رّشٚس حٌٛلض فٝ رخٌظؤػ١ش حٌغ

( رؤْ حٌشػخ ػٓ 2322) Shockleyكخي ص٠خدس ِذس حسطزخؽُٙ رؼّلاثُٙ. ٠ٚذػٝ 

حٌٕفظ، ٚحلافظمخس اٌٝ حلارظىخس، ٚاؿشحءحص حٌّشحؿؼش حلألً طشحِش ٚحٌؼمش حٌّظطٛسس فٝ 

ؾ ِشحلذ حٌلغخرخص حؿظّخػ١خً حٌؼ١ًّ لذ طٕشؤ رؼذ حسطزخؽ ؽ٠ًٛ ِؼٗ. وزٌه لذ ٠شطز

 ,Bamber and Iyerرخٌؼ١ًّ ٠ٚٛحفك ػٍٝ/ ٠ذػُ حٌّٛحلف ٚحٌمشحسحص حٌّفؼً ٌٗ )

( أٔٗ ِغ ص٠خدس ِذس حلاسطزخؽ، فٕٙخن حكظّخي أْ 3126) .Ball et al(. ٠ٚضػُ 2007

٠ئدٜ حلإفشحؽ فٝ حلأٌفش ِغ ػ١ًّ حٌّشحؿؼش اٌٝ طم١ًٍ ٔضػش حٌشه حٌّٕٙٝ ٌذٜ فش٠ك 

ش، ك١غ ٠ظغزذ حٌٛلاء ٚحٌؼمش حٌضحثذس فٝ لزٌُٛٙ لاخظ١خسحص حلإدحسس ٌزذحثً حٌّشحؿؼ

ٚع١خعخص حػذحد حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ٚطض٠ذ ِذس رمخء ِشحلذ حٌلغخرخص ِٓ حكظّخلاص لزٌٛٗ 

 (. Davis et al., 2009ٌّّخسعخص ادحسس حلأسرخف )
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ّم١خط ٌـٛدس ٚفٝ حٌغ١خق رحطٗ، ٚرخعظخذحَ حٌظٛل١ض حٌّٕخعذ لاوظشخف حلأخطخء و

س ؤ( اٌٝ أْ ِذس حسطزخؽ ِٕش3122) Singer and Zhangحٌّشحؿؼش طٛطٍض دسحعش 

حٌّشحؿؼش حلأؽٛي طئدٜ اٌٝ حوظشخف حلأخطخء ٚطظل١لٙخ فٝ حٌٛلض غ١ش حٌّٕخعذ، 

ٚ٘ٛ ِخ ٠ظفك ِغ حٌظؤػ١ش حٌغٍزٝ ٌؼذَ طذ٠ٚش ِشحلذ حٌلغخرخص ػٍٝ ؿٛدس حٌّشحؿؼش. 

خثؾ رؤْ حٌظذ٠ٚش حلإٌضحِٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص عخُ٘ فٝ ٚرخلإػخفش اٌٝ رٌه، أظٙشص حٌٕظ

حوظشخف كخلاص حٌغش حٌظٝ حسطىزٙخ حٌؼّلاء حٌغخرمْٛ رشىً أعشع ِٓ طٍه حٌظٝ 

حسطىزظٙخ حٌششوخص حٌّّخػٍش حٌظٝ حكظفظض رّشحلزٝ حٌلغخرخص فظشس أؽٛي. ٠ٚش١ش ٘زح 

خص حٌـذ٠ذ. حلاوظشخف اٌٝ أ١ّ٘ش ِٕٚفؼش حٌٕظشس حٌـذ٠ذس ِٓ ؿخٔذ ِشحلذ حٌلغخر

ش طل١ًٍ ِٛعغ أْ ِذس خذِش ِشحلذ حٌلغخرخص حلأؽٛي طئدٜ أ٠ؼًخ اٌٝ أخطخء  ِٙ ٠ٚظُ

خ، ٚأْ لخْٔٛ عخسرخٔظ أٚوغٍٝ خفف، ٌٚىٓ ٌُ ٠مغ، ػٍٝ حٌظؤػ١ش حٌغٍزٟ  ًّ أوزش كـ

 Payne andٌفظشس خذِش ِشحلذ حٌلغخرخص حٌط٠ٍٛش. وّخ طش١ش ٔظخثؾ دسحعش 

Williamson (3132اٌٝ أْ ؽٛي فظ ) شس حٌؼًّ حٌّظزخدٌش ر١ٓ ِٕشؤس حٌّشحؿؼش

ٚحٌّذ٠ش حٌّخٌٝ ِشطزطش رخٔخفخع ؿٛدس حٌّشحؿؼش ٚحٌظٝ طُ ل١خعٙخ حعظٕخدحً اٌٝ 

حلاعظلمخلخص حلاخظ١خس٠ش، ٚحٔخفخع حكظّخلاص اطذحس آسحء ِشحؿؼش ِؼذٌش رشؤْ 

خ حلاعظّشحس٠ش ٚرٌه رخٌٕغزش ٌٍششوخص حٌّظؼؼشس، ٚص٠خدس حكظّخ١ٌش طٍمٝ طلز٠شحص ف١ّ

٠ظؼٍك رخٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش ِٓ ٌـٕش حلأٚسحق حٌّخ١ٌش حلأِش٠ى١ش، ٚطظٙش ٘زٖ حٌٕظخثؾ 

 رظٛسس أوؼش ٚػٛكًخ فٝ حٌششوخص حٌظٝ طظظف رؼؼف آ١ٌخص كٛوّش حٌششوخص.

ٚرّخ ٠ظفك ِغ ٚؿٙظٝ حٌٕظش حٌّظؼخسػظ١ٓ حٌغخرك حلإشخسس ا١ٌّٙخ، أظٙشص 

. رذح٠ش أ٠ؼًخ ٔظخثؾ ِظزخ٠ٕشِئخشًح ٠ش حٌذسحعخص حٌّلذٚدس حٌظٝ أؿش٠ض فٝ حٌز١جش حٌّظش

( ٚلذ حشخسص ٔظخثـٙخ اٌٝ ػذَ ٚؿٛد أٜ طؤػ١ش ِؼٕٜٛ ٌظذ٠ٚش 3131ِٓ دسحعش سحشذ )

ِشحلذ حٌلغخرخص ػٍٝ ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف حٌّلخعز١ش أٚ حٌلم١م١ش رخٌششوخص 

. ٚفٝ حٌّمخرً طٛطٍض دسحعش 3122ٚكظٝ  3124حٌّظش٠ش، ٚرٌه خلاي حٌفظشس ِٓ 

( اٌٝ ِخ ٠ذػُ حٌذٚس حلإ٠ـخرٝ ٌطٛي فظشس حسطزخؽ ِشحلذ حٌلغخرخص، 3134)ػٍٝ 

 .Aly et alٚحٌزٜ طّؼً فٝ طشش١ذ حٌغٍٛن حلإدحسٜ. ٚفٝ حٌّمخرً طٛطٍض دسحعش 

( اٌٝ أْ ؽٛي ِذس حسطزخؽ ِشحلذ حٌلغخرخص رؼ١ٍّٗ طلذ ِٓ حٌظؤػ١ش حلإ٠ـخرٝ 3134)
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ٚفٝ ػٛء رٌه أوذ حٌزخكؼْٛ ػٍٝ أْ ٌٍؼلالش ر١ٓ أطؼخد حٌّشحؿؼش ٚؿٛدس حٌّشحؿؼش، 

ِخ حٔظٙـظٗ حٌـٙخص حٌظٕظ١ّ١ش حٌّظش٠ش رشؤْ طفؼ١ً حٌظذ٠ٚش حلإٌضحِٝ ٌّشحلزٝ 

خ ٌظلغ١ٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش.     ًِ  حٌلغخرخص ٠ؼذ أِشًح ٘خ

، اٌٝ ٚؿٛد طزخ٠ٓ فٝ ٔظخثؾ حٌذسحعخص حٌظٝ أؿش٠ض فٝ ٠ٚخٍض اٌجبحش ِّب عجك

حٌّشدٚد حلإ٠ـخرٝ حٌّؼشفٝ حٌٕخطؾ ػٓ ؽٛي فظشس ٘زح حٌظذد، ك١غ أوذ حٌزؼغ ػٍٝ 

حلاسطزخؽ، فٝ ك١ٓ طٛطً آخشْٚ اٌٝ أ١ّ٘ش طم١١ذ ِذس حلاسطزخؽ ٌٛؿٛد ِشدٚد عٍزٝ 

ٌطٛي فظشس حلاسطزخؽ، ٚرٌه ِٓ خلاي طفؼ١ً حٌظذ٠ٚش حلإٌضحِٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص، 

ؿخٔذ  ٚأْ "حٌٕظشس حٌـذ٠ذس" ِٓ ٚخخطش ف١ّخ ٠ظؼٍك رخعظملاي ِشحلذ حٌلغخرخص.

رؤْ ر١جش  ٠ٚؼزمذ اٌجبحشِشحلذ حٌلغخرخص حٌـذ٠ذ طئدٜ اٌٝ ؿٛدس ِشحؿؼش أػٍٝ. 

أػّخي ػ١ًّ حٌّشحؿؼش ِلذد ؿٛ٘شٜ فٝ ٘زح حٌشؤْ، ٚأْ حٌظؼخًِ ِغ كخٌش ػذَ حٌظؤوذ 

حلالظظخدٜ حٌّل١طش، طٍمٝ حٌؼٛء ػٍٝ أ١ّ٘ش ِّخسعش حٌشه حٌّٕٙٝ ِٓ لزً ِشحلذ 

سؿظٗ فٝ حٌفظشحص حلأٌٚٝ لاسطزخؽ ِشحلذ حٌلغخرخص حٌلغخرخص، ٚحٌزٜ ٠ىْٛ فٝ أػٍٝ د

رؼ١ٍّٗ. رخلإػخفش ٌزٌه فؤْ حعظملاي ِشحلذ حٌلغخرخص أ٠ؼًخ أِش رخٌ  حلأ١ّ٘ش فٝ ِؼً 

٘زٖ حٌظشٚف ٠ٕٚزغٝ حٌلفخظ ػ١ٍٗ لذس حلأِىخْ. ٌٚزٌه ٠ظفك حٌزخكغ ِغ ٚؿٗ حٌٕظش 

فٝ فظشحص ػذَ ٚخخطش  رضػُ ثٛعٛد ِشدٚد إ٠غبثٝ ٌزذ٠ٚش ِشالت اٌحغبثبدحٌظٝ 

حٌظؤوذ حلالظظخدٜ، ٚخخطش فٝ حلالظظخد٠خص حٌٕخشجش ِٕٚٙخ ِظش. ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ حشظمخق 

 حٌفشع حٌؼخٌغ ٌٍزلغ ١ٌىْٛ ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٝ:  

H3 ٝ٠حذ رذ٠ٚش ِشالت اٌحغشبثبد ِشٓ اٌزشؤص١ش الإ٠غشبثٝ ٌؼشذَ اٌزؤوشذ الالزظشبدٜ ػٍش :

 احزّبلاد اسرىبة اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ. 

خق آخش رٚ طٍش رخٌظى٠ٛٓ حٌّؼشفٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص، ٚحطغخلخً ِغ ٚفٝ ع١

حلاطـخٖ حٌزلؼٝ حٌزٜ ٠ذػُ ٠ٚئوذ ػٍٝ أ١ّ٘ش حٌّؼشفش حٌّظؼٍمش رخٌظٕخػش ٚحٌظٝ طغظّذ 

ِٓ خلاي حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص. ار ٠ٛطف  ِشحلذ حٌلغخرخص رؤٔٗ 

طٕخػش ِلذدس، ٠ٚمؼٝ  ِظخظظًخ ػٕذِخ طظشوض خزشطٗ ٚطذس٠زش رظٛسس وز١شس فٝ

اٌزخظض ٠ؼىظ ِؼظُ ِٙخَ ػٍّٗ فٝ ِشحؿؼش ػّلاء ٠ٕظّْٛ ٌٕفظ حٌمطخع. ٚرزٌه 

ِغظٜٛ طشوض خذِخص حٌّشحؿؼش حٌظٝ ٠ئد٠ٙخ ِشحلذ حٌلغخرخص ٌؼّلاثٗ ِّٓ  اٌظٕبػٝ
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٠ٕظّْٛ اٌٝ لطخع طٕخػٝ ِؼ١ٓ، ٚرخٌظخٌٝ فمذ ٠غخُ٘ رٌه رظٛسس وز١شس فٝ حوظغخد 

خزشحص حٌّظؼٍمش رؤٔشطش ٚػ١ٍّخص حٌششوخص حٌظٝ طٕظّٝ ٌٙزح حٌّض٠ذ ِٓ حٌّؼخسف ٚحٌ

حٌمطخع. ٚرزٌه ٠لمك حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌّٕخفغ، ٌؼً 

ِٓ أّ٘ٙخ: طخف١غ طىخ١ٌف طخط١ؾ ٚطٕف١ز ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش، ٚطلغ١ٓ ؿٛدس حلأدحء 

ؼلاً ػٓ (، فe.g. Hsu and Liao, 2023; Dekeyser et al., 2024حٌّٕٙٝ )

حٌظؤػ١ش حلإ٠ـخرٝ ػٍٝ عّؼش ِٕشؤس حٌّشحؿؼش ٚعّؼش ششوخء حٌّشحؿؼش حٌّٕظ١ّٓ ٌٗ. ٘زح 

رخلإػخفش اٌٝ أْ حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٠غخػذ فٝ طؼض٠ض حلأفىخس حٌّزظىشس فٝ طمذ٠ُ ل١ّش 

ِؼخفش أوزش ٌؼ١ٍّش حٌّشحؿؼش ِٓ خلاي حلإٌّخَ رخٌّشخوً ٚحٌمؼخ٠خ حٌّلٛس٠ش حٌّظؼٍمش 

طغخػذ حٌخزشس فٝ  (. رخلإػخفش ٌزٌهKarami et al., 2017ٌّشحؿؼش )رظٕخػش ػ١ًّ ح

طٕخػش ِؼ١ٕش ِشحلذ حٌلغخرخص ػٍٝ فُٙ ِّخسعخص حٌظشغ١ً فٝ حٌظٕخػش، ٚحٌّشخوً 

حٌّلخعز١ش حٌٙخِش حٌظٝ طٛحؿٗ حٌششوخص فٝ طٍه حٌظٕخػش، ٚأفؼً حٌغزً ٌلً ٘زٖ 

 (. Petrov, 2022 Stocken andحٌمؼخ٠خ ٚرّخ ٠غخُ٘ فٝ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش )

ٚفٝ ع١خق دٚس حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص فٝ طلغ١ٓ ؿٛدس 

اٌٝ ٚؿٛد حٔخفخع ٍِلٛظ فٝ ِّخسعخص  )Rusmin (3121حٌّشحؿؼش. فمذ طٛطً 

ادحسس حلأسرخف فٝ ظً ػ١ٍّخص حٌّشحؿؼش حٌظٝ طظُ رٛحعطش حٌّظخظظْٛ ِمخسٔش 

( اٌٝ أْ 3134) Hsu and Liaoرغ١شُ٘ ِٓ غ١ش حٌّظخظظْٛ. ٚحشخسص دسحعش 

حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش ٠لذ ِٓ ِّخسعخص ادحسس حلأسرخف ِٓ خلاي 

حلأٔشطش حٌلم١م١ش ٚرشس حٌزخكؼخْ حٌٕظ١ـش حٌغخرمش رؤْ حٌّظخظظْٛ ِٓ ششوخء 

حٌّشحؿؼش ٠ّىُٕٙ طم١١ُ ِخخؽش ػًّ ػّلاثُٙ رشىً أفؼً. ٚرخٌظطز١ك ػٍٝ ػ١ٕش ِٓ 

طٛطٍض  3122ٚكظٝ  ١3117غ ر١خٔخطٙخ ػٓ حٌفظشس ِٓ حٌششوخص حٌظ١ٕ١ش أِىٓ طـّ

( اٌٝ ٚؿٛد ػلالش عٍز١ش ر١ٓ حٌظخظض حٌظٕخػٝ 3135) .Hung et alدسحعش 

 .Dekeyser et alٌّشحلذ حٌلغخرخص ِّٚخسعخص ط١ّٙذ حٌذخً. ٚخٍظض دسحعش 

( اٌٝ أْ ششوخء حٌّشحؿؼش حٌّظخظظ١١ٓ فٝ طٕخػش حٌؼ١ًّ ٠طٍزْٛ طؼذ٠لاص 3135)

أوؼش ِمخسٔش رٕظشحثُٙ حلألً خزشس، ٚرّخ ٠ؼىظ طلغٓ ٍِلٛظ فٝ ؿٛدس ٚطغ٠ٛخص 

ِشحؿؼش أفؼً رخٌٕغزش ٌششوخء حٌّشحؿؼش حٌزٜ ٠ّظٍىْٛ حٌخزشس فٝ ِـخي طٕخػش 
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ػٍٝ أْ حٌظخظض حٌظٕخػٝ  Aobdia et al. 2021حٌؼ١ًّ. وّخ أوذص دسحعش 

فش خخطش فٝ حٌّٙخَ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش ٠شطزؾ عٍزخً ربػخدس حطذحس حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚرظ

حٌظٝ طظظف رذسؿش وز١شس ِٓ حٌظؼٛرش ٚحٌظؼمذ. ٚف١ّخ ٠ظؼٍك رخٌز١جش حٌّظش٠ش طٛطٍض 

( اٌٝ أْ حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص ٠ئػش ا٠ـخر١خً 3133دسحعش ػّشٚ )

 ػٍٝ دلش حٌلىُ حٌّٕٙٝ رشؤْ حلاعظّشحس٠ش.  

رخص فٝ وشف حٌغش ٚف١ّخ ٠ظؼٍك رذٚس ٚأ١ّ٘ش حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخ

( اٌٝ ٚؿٛد ػلالش عٍز١ش 3115) Carcello and Nagyٚحٌظمش٠ش ػٕٗ. طٛطٍض دسحعش 

ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٚحكظّخلاص ٚؿٛد حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ٚطٛطً 

Havasi and Darabi (3127 ٝاٌٝ أْ حٌظخظض حٌظٕخػٝ عخػذ ِشحلزٝ حٌلغخرخص ف )

ٓ ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ٚطٛطً ُ طلغ١ ٓ ػ ٝ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِٚ ٓ حٌغش ف  Hegazحٌىشف ػ

et al.  (3126 اٌٝ أْ حٌظخظض حٌظٕخػٝ عخُ٘ فٝ طلغ١ٓ لذسس ِشحلزٝ حٌلغخرخص )

ِشحلزٝ حٌلغخرخص حٌّظخظظ١ٓ ػٍٝ وشف حٌغش ٚعٛء عٍٛن حلإدحسس. ٠ٚشؿغ رٌه اٌٝ أْ 

فٝ طٕخػش حٌؼ١ًّ ٠طزمْٛ اؿشحءحص ِشحؿؼش أوؼش ِؼ١خس٠ش رشؤْ حٌىشف ٚحٌظمش٠ش ػٓ 

 (.Mukhlasin, 2018) حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِمخسٔش رغ١شُ٘ ِٓ غ١ش حٌّظخظظ١ٓ

اٌٝ ٚؿٛد ػلالش ا٠ـخر١ش ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ حٌظخظض  )Khaksar et al. (3133 ٚطٛطً

 حٌلغخرخص ٚحٌمذسس ػٍٝ حوظشخف حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش.    حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ

 Liao et al., 2023ٚفٝ ع١خق حٌذٚس حٌّؼذي ٌٍظخظض حٌظٕخػٝ، طٛطٍض دسحعش 

اٌٝ أْ حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش ٠لذ ِٓ حٌؼلالش حلإ٠ـخر١ش ر١ٓ حلاعظلمخلخص 

ِخص. وّخ طٛطٍض دسحعش حلاخظ١خس٠ش وّم١خط ػىغٝ ٌـٛدس حلأسرخف ٚػذَ طّخػً حٌّؼٍٛ

اٌٝ أْ حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص ٠لذ أ٠ؼًخ ِٓ حٌؼلالش حٌغٍز١ش  3133ػّشٚ، 

 .Chen et alر١ٓ أطؼخد حٌّشحؿؼش ٚدلش حٌلىُ حٌّٕٙٝ رشؤْ حلاعظّشحس٠ش. ٚطٕخٌٚض دسحعش 

ش ( حٌؼلالش ر١ٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش ٚطٛطٍض اٌٝ ٚؿٛد ػلال3123)

عٍز١ش ر١ّٕٙخ ٚأْ حٌخفغ فٝ حلأطؼخد ٠ىْٛ أوؼش ٚػٛكًخ فٝ حٌششوخص حٌظٝ طؼ١ٓ ِشحلزٝ 

حٌلغخرخص ِٓ حٌّظخظظ١ٓ طٕخػ١خً، ٚرّخ ٠ش١ش ٌٛؿٛد أػش ِؼذي ٌٍظخظض حٌظٕخػٝ 

 ٌٍؼلالش ر١ٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚحلأطؼخد. 
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أِش اٌٝ أْ حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص  ٠ٚخٍض اٌجبحش ِّب عجك،

رخٌ  حلأ١ّ٘ش، فٙٛ ٠ؼىظ رؼذ ُِٙ ٠شطزؾ رؤكذ أُ٘ ِظخدس طى٠ٛٓ حٌـخٔذ حٌّؼشفٝ 

ٌّشحلذ حٌلغخرخص، ٚ٘ٝ حٌخزشس حٌّىظغزش ِٓ طىشحس حٌم١خَ رٕفظ حٌؼًّ. ٚأْ حٌظخظض 

حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص ٠ٕؼىظ ا٠ـخرخً ػٍٝ لذسطٗ ػٍٝ فُٙ ؽز١ؼش ٔشخؽ ػ١ًّ 

لاٌٙخ، ٚأْ وً ٘زح رذٚسٖ ٠ئدٜ اٌٝ دػُ ِمذسطٗ حٌّشحؿؼش ٚحٌظشٚف حٌظٝ ٠ؼًّ ِٓ خ

ػٍٝ حوظشخف حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٚخخطش فٝ حٌفظشحص حٌظٝ طشٙذ طغ١شحص حلظظخد٠ش 

٠ٚشٛرٙخ لذس أوزش ِٓ ػذَ حٌظؤوذ. ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ حشظمخق حٌفشع حٌشحرغ ٌٍزلغ ١ٌىْٛ 

  ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٝ:      

H4 ٠حششذ اٌزخظششض اٌظششٕبػٝ ٌّشالششت اٌحغششبثبد ِششٓ اٌزششؤص١ش الإ٠غششبثٝ ٌؼششذَ اٌزؤوششذ :

 الالزظبدٜ ػٍٝ احزّبلاد اسرىبة اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ. 

ٚفٝ ػٛء ِخ عزك، ٠ّىٓ طٍخ١ض فشٚع حٌزلغ، ٚحٌظٝ طؼىظ حٌؼلالخص 

حٌشث١غ١ش  حٌّظٛلؼش ر١ٓ حٌّظغ١ش حٌظخرغ ٚحٌّظغ١ش حٌّغظمً، ٚحٌّظغ١شحص حٌّؼذٌش ٌٍؼلالش

(، ٚحٌزٜ 2ِلً حلاخظزخس رخٌفشع حلأٚي ٌٍزلغ، ٚرٌه وّخ ٠ظٙش فٝ حٌشىً سلُ )

 ٠ؼشع ّٔٛرؽ حٌزلغ ٚحٌؼلالخص حٌّظٛلؼش ر١ٓ ِظغ١شحطٗ.

 

 

 

 

 

 

(: ّٔٛرط اٌجحش 1شىً سلُ )  
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 ِٕٙغ١خ اٌجحش  -3

طُ طـ١ّغ  ٠ظٕخٚي حٌزخكغ فٝ ٘زٖ حٌفشػ١ش ِٕٙـ١ش حٌزلغ ٚطظ١ّّٙخ، ٚو١ف

حٌلاصِش ٌم١خط حٌّظغ١شحص ِلً حٌذسحعش. وّخ ٠ؼشع حٌزخكغ ؽز١ؼش ِـظّغ حٌز١خٔخص 

ٚػ١ٕش حٌزلغ، ٚو١ف١ش حخظ١خس حٌؼ١ٕش، ٘زح رخلإػخفش اٌٝ طٛػ١ق لأُ٘ حلأعخ١ٌذ 

 اٌذساعخ اٌزغش٠ج١خار طغظٙذف  حلاكظخث١ش حٌّغظخذِش فٝ حخظزخس فشٚع حٌزلغ ػ١ٍّخً.

(Empirical Study)  ٍٝحخظزخس فشٚع حٌزلغ رشؤْ  أػش ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػ

حكظّخلاص حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٚرٌه فٝ ظً حٌذٚس حٌّؼذي ٌزؼغ خظخثض ِشحلذ 

حٌلغخرخص ٚحٌّظّؼٍش فٝ حٌخزشس ٚحٌظذ٠ٚش ٚحٌظخظض حٌظٕخػٝ. ٚ٘ٛ ِخ ٠ؼشػٗ 

 حٌزخكغ رخخظظخس فٝ حٌفشػ١خص حٌظخ١ٌش.

 ِغزّغ ٚػ١ٕخ اٌذساعخ 3-1

ْ ِـظّغ حٌذسحعش حٌظـش٠ز١ش ِٓ ؿ١ّغ حٌششوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش ٠ظىٛ

ٚ٘ٝ فظشس ِؼمٌٛش؛ فٙٝ طؼىظ رذح٠ش حلاعظمشحس حٌظٝ  ،3134ٚكظٝ  3126خلاي حٌفظشس ِٓ 

شٙذ٘خ حلإلظظخد حٌّظشٜ ػمذ حٌظغ١شحص حٌغ١خع١ش حٌظٝ شٙذطٙخ ِظش فٝ أػمخد ػٛسس 

ذ ِٓ حٌظغ١شحص حلالظظخد٠ش ٚحٌزٜ طّؼً أّ٘ٙخ فٝ . ٚ٘ٝ حٌفظشس حٌظٝ شٙذص حٌؼذ٠3122٠ٕخ٠ش

طلش٠ش عؼش حٌظشف ػٍٝ ػذس ِشحكً ِظظخ١ٌش. رخلإػخفش ٌزٌه فمذ لخَ حٌزخكغ رخعظزؼخد 

حٌزٕٛن ٚحٌششوخص حٌّخ١ٌش وٛٔٙخ طخؼغ ٌّظطٍزخص طٕظ١ّ١ش ٚلٛحػذ ِلخعز١ش ِٚخ١ٌش ٠ظطٍزٙخ 

وخص. ٠ٚٛػق حٌـذٚي حٌظخٌٝ حٌزٕه حٌّشوضٜ، ٚطخظٍف وؼ١شًح ػٓ ِخ طخؼغ ٌٗ رخلٝ حٌشش

 ػذد حٌششوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظشس خلاي فظشس حٌذسحعش. 

ِٓ وخفش حٌششوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسطش خلاي فظشس  ِغزّغ اٌذساعخٚرزٌه فمذ طىْٛ 

ػ١ٕش حٌذسحعش فٝ ػٛء ششؽ ٚحكذ فمؾ، ٚ٘ٛ: طٛحفش  حٌذسحعش ٚلذ لخَ حٌزخكغ رخخظ١خس

حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٌٍششوش، ٚحٌظٝ طّىٓ ِٓ ل١خط حٌّظغ١شحص ِلً حٌذسحعش. ٚرزٌه فمذ طُ 

حعظزؼخد رؼغ حٌششوخص حٌظٝ لا طظٛحفش طمخس٠ش ِخ١ٌش رشؤٔٙخ ػٓ حٌفظشس ِلً حٌذسحعش. ٚلذ 

لطخع،  26ششوش طٕظّٝ ٌؼذد  273ِٓ  ػ١ٕخ رحى١ّخأعفش ططز١ك ٘زح حٌششؽ ػٓ حخظ١خس 

ششوش،  333% ِٓ اؿّخٌٝ ششوخص ِـظّغ حٌذسحعش ٚحٌزخٌ  ػذد٘خ 14ٚرٌه رٕغزش 
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ِشخ٘ذس 2471ٚربؿّخٌٝ 
 

( ر١خٔخص ِـظّغ 2شىٍّض ػ١ٕش حٌذسحعش. ٠ٚٛػق حٌـذٚي سلُ )

 ٚػ١ٕش حٌذسحعش ِٛصػش طزؼخً ٌٍمطخع حٌظٕخػش حٌزٜ طٕظّٝ ٌٗ حٌششوش.

 ٕخ اٌذساعخ(: ِغزّغ ٚػ1١عذٚي سلُ )

 إٌغجخ ػذد اٌّشب٘ذاد ػذد اٌششوبد اٌمطبع

 %12 161 18 ِٛاسد اعبع١خ

 %5 65 7 ِٕغٛعبد ٚعٍغ ِؼّشح

 %3 40 5 خذِبد ِٕٚزغبد طٕبػ١خ ٚع١بساد

 %3 39 4 ٚسق ِٚٛاد رؼجئخ ٚرغ١ٍ 

 %1.4 6 1 ًبلخ ٚخذِبد ِغبٔذح

 %21 285 31 اغز٠خ ِٚششٚثبد ٚرجغ

 %16 221 27 ػمبساد

 %9 123 16 ِٛاد اٌجٕبء

 %4.5 62 8 ِمبٚلاد ٚأشبءاد ٕ٘ذع١خ

 %6.5 91 12 ع١بحخ ٚرشف١ٗ

 %3 44 6 ارظبلاد ٚاػلاَ ٚرىٌٕٛٛع١ب

 %2 30 4 خذِبد رؼ١ّ١ٍخ

 %1.6 9 1 ِشافك

 %11 154 18 سػب٠خ طح١خ ٚاد٠ٚخ

 %3 40 4 رغبسح ِٚٛصػ١ٓ

 %111 1361 162 الاعّبٌٟ

 اٌزغش٠ج١خ )ّٔبرط الأحذاس(أدٚاد اٌذساعخ  3-2

خ لاخظزخس ٚٚطف حٌؼلالخص ٚرٕخء  ًّ رظفش ػخِش ٠ؼظزش حلألذحس أعٍٛرخً ِلاث

ػٓ ؽش٠ك ط١خغش ِؼخدٌش س٠خػ١ش طشرؾ ر١ٓ حٌّظغ١ش حٌظخرغ ٚحٌّظغ١شحص  حٌّٕخرؽ،

حٌّغظمٍش ِلً حٌذسحعش. ِٚٓ أؿً حخظزخس فشٚع حٌزلغ طـش٠ز١خً؛ حػظّذ حٌزخكغ ػٍٝ 
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( ٌّلاثّظٗ Binary Logistic Regressionحلإٔلذحس حٌٍٛؿ١غظٝ حٌؼٕخثٝ )أعٍٛد 

ٌطز١ؼش ل١خط حٌّظغ١ش حٌظخرغ؛ فٙٛ ِظغ١ش ٔٛػٝ ػٕخثٝ، ٠ظُ حٌظؼز١ش ػٕٗ وّظغ١ش ّٚ٘ٝ؛ 

(. ٠ّٚىٓ حعظخذحَ P-1( رخكظّخي )1(، ٚ ٠ؤخز حٌم١ّش )P( رخكظّخي )٠2ؤخز حٌم١ّش )

خ ِٓ حٌّظغ١شحص حلألذحس حٌٍٛؿ١غظٝ أ٠ؼًخ ػٕذِخ طشًّ  ًـ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ِض٠

حٌّظظٍش ٚحٌّظغ١شحص حٌفج٠ٛش، ٚعزك حعظخذحِٗ فٝ حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌزلٛع حٌّلخعز١ش حٌظٝ 

 e.g. Khaksar et al., 2022; Hou etطٕخٌٚض ِلذدحص حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش )

al., 2021; Cassell et al., 2019.) 

خظزخس أػش ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ ٌٚظلم١ك أٌٚٝ أ٘ذحف حٌزلغ ٚحٌخخص رخ

حكظّخلاص حسطىخد حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. عٛف ٠ؼظّذ حٌزخكغ ػٍٝ ّٔٛرؽ حلألذحس 

  (، ٚرٌه ِٓ أؿً حخظزخس حٌفشع حلأٚي ٌٍزلغ: 2ػٍٝ حٌٕلٛ حٌٛحسد رخٌّؼخدٌش سلُ )

Financial Reporting Fraud =   Economic Uncertainty + 

Controls                                                1 

٠ّٚظذ ٘ذف حٌزلغ ١ٌشًّ حخظزخس طؤػ١ش ػلاػش ِظغ١شحص ِؼذٌش ػٍٝ حٌؼلالش 

خجشح ِشالت حٌشث١غ١ش ِلً حخظزخس حٌفشع حلأٚي. ار ٠خظزش حٌفشع حٌؼخٔٝ ٌٍزلغ دٚس 

غ، ٚعٛف ٠ؼظّذ فٝ طؼذ٠ً حٌؼلالش حٌشث١غ١ش ِلً حخظزخس حٌفشع حلأٚي ٌٍزل اٌحغبثبد

 (. 3حٌزخكغ ػٍٝ ّٔٛرؽ حلألذحس حٌٛحسد رخٌّؼخدٌش سلُ )

Financial Reporting Fraud =   Economic Uncertainty + 
Auditor Experience + (Economic Uncertainty  × Auditor 

Experience) + Controls                             2 

ػٍٝ طؼذ٠ً حٌؼلالش رذ٠ٚش ِشالت اٌحغبثبد ٠ٚخظزش حٌفشع حٌؼخٌغ ٌٍزلغ أػش 

حٌشث١غ١ش ِلً حخظزخس حٌفشع حلأٚي، ٚعٛف ٠ؼظّذ حٌزخكغ ػٍٝ ّٔٛرؽ حلألذحس 

 (.4حٌٛحسد رخٌّؼخدٌش سلُ )
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Financial Reporting Fraud =   Economic Uncertainty + 
Auditor Rotation + (Economic Uncertainty  ×  Auditor 

Rotation) + Contro                                           

 اٌزخظض اٌظٕبػٝ ٌّشالت اٌحغبثبدٚأخ١شًح ٠خظزش حٌفشع حٌشحرغ ٌٍزلغ أػش 

ػٍٝ طؼذ٠ً حٌؼلالش حٌشث١غ١ش ِلً حخظزخس حٌفشع حلأٚي، ٚعٛف ٠ؼظّذ حٌزخكغ ػٍٝ 

 (.4ّٔٛرؽ حلألذحس حٌٛحسد رخٌّؼخدٌش سلُ )

Financial Reporting Fraud =   Economic Uncertainty + 
Auditor Industry Specialization  + (Economic Uncertainty× 

Auditor Industry Specialization) + Controls            

 ل١بط اٌّزغ١شاد 3-3

(، ٚ٘ٛ ٠شظًّ ػٍٝ ِظغ١ش 2لذَ حٌزخكغ ّٔٛرؽ حٌزلغ وّخ ٠ظٙش رخٌشىً سلُ )

ِغظمً سث١غٝ ٚ٘ٛ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ، رخلإػخفش اٌٝ ِظغ١ش طخرغ ٚ٘ٛ حٌغش 

حٌّشحؿؼش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، رخلإػخفش اٌٝ ػلاػش ِظغ١شحص ِؼذٌش رحص طٍش رؼ١ٍّش 

: خزشس ِشحلذ ٝٚطشىً ؿخٔذ وز١ش ِٓ حٌظى٠ٛٓ حٌّؼشفٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص، ٚ٘

حٌلغخرخص، ٚطذ٠ٚش ِشحلذ حٌلغخرخص، ٚحٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص، 

ٚحٌزٜ طٛلغ حٌزخكغ رؤْ ٠ىْٛ ٌظٍه حٌّظغ١شحص دٚس فٝ طؼذ٠ً حٌؼلالش حٌشث١غ١ش ِلً 

ٝ ػذد ِٓ حٌّظغ١شحص حٌشلخر١ش ٚحٌظٝ طٕخٌٚظٙخ حخظزخس حٌفشع حلأٚي ٌٍزلغ. رخلإػخفش اٌ

حٌذسحعخص حٌغخرمش رخػظزخس٘خ ِٓ ِلذدحص حسطىخد حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش رحص حٌظٍش 

 ;e.g. Hou et al., 2021; Khaksar et al., 2022) رخٌغٍٛن حلأظٙخصٜ ٌددحسس

Wang et al., 2023،) ٘ٚٝ ،ٚحٌظذفمخص : كـُ حٌششوش، ٚحلأدحء حٌّخٌٝ، ٚحٌظؼمذ

حٌٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش، ِٚؼذي حٌّٕٛ، ٚكـُ ِٕشؤس حٌّشحؿؼش، ٚٔٛع حٌشأٜ حٌّٕٙٝ ٌّشحلذ 

 حٌلغخرخص. ٚلذ طُ ل١خط طٍه حٌّظغ١شحص ػٍٝ حٌٕلٛ حٌٛحسد رخٌفشػ١خص حٌظخ١ٌش.
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 Financial Reporting) اٌّزغ١ش اٌزبثغ: اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 3-3-1

Fraud - FRF) 

ٌغش ِفَٙٛ لخٔٛٔٝ ٚحعغ؛ الا أْ ِشحلذ حٌلغخرخص ٠ٙظُ رخٌغش ِٓ أْ ح ػٍٝ حٌشغُ

حٌزٜ ٠شطزؾ رٛؿٛد طلش٠ف ؿٛ٘شٜ رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ٚرزٌه ٠ؼشف حٌغش ػٍٝ أٔٗ: 

"طلش٠ف ؿٛ٘شٜ ِظؼّذ رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٠ٕظؾ ػٓ ل١خَ، ٚحكذ أٚ حوؼش ِٓ حلإدحسس أٚ 

خخسؿ١ش، رخخظلاط حلأطٛي ٚ/ حٌّغج١ٌٛٓ ػٓ حٌلٛوّش أٚ ِٛظفٝ حٌششوش أٚ أٜ أؽشحف 

أٚ اػذحد طمخس٠ش ِخ١ٌش ِؼٍٍش ِٓ أؿً طلم١ك ِٕفؼش شخظ١ش غ١ش لخ١ٔٛٔش ٚغ١ش ِغظلمش" 

(IAS No. 240 ٍٝٚعٛف ٠ؼظّذ حٌزخكغ ػ .)  ّٔٛرؽM-Score  ٚحٌزٜ لذَ رٛحعطش

Messod Beneish  َفٙٛ ِٓ حٌّٕخرؽ حٌشحثذس فٝ ٘زح حٌظذد، ٚطلظغذ 2333فٝ ػخ ،

حعظٕخدحً اٌٝ حكظغخد ل١ّش ػّخ١ٔش ِئششحص M-Scoreل١ّش 
(4) 

٠ٚظُ حٌذِؾ ر١ٕٙخ ِٓ خلاي 

أٚصحْ ٔغز١ش ِلذدس، ٚطظٕف حٌششوش ػٍٝ أٔٙخ أوؼش حكظّخلاً ٌٛؿٛد غش ٚرٌه ارح وخٔض 

(M > -2.22 ٚرخٌظخٌٝ ٠مخط حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِٓ خلاي ِظغ١ش ّٚ٘ٝ ٠ؤخز حٌم١ّش .)

( فٝ خلاف 1حٌّٕٛرؽ ػٓ حكظّخي ٚؿٛد حٌغش، ٠ٚؤخز حٌم١ّش ) ( ٚرٌه ار أعفش ططز١ك2)

 ,.e.g. Khaksar et alرٌه ٚرٌه ل١خعًخ ػٍٝ ِخ ٚسد رخٌذسحعخص حٌّلخعز١ش رحص حٌظٍش )

2022; Ahmadi et al., 2024   .) 

 (Economic Uncertainty- EUاٌّزغ١ش اٌّغزمً: ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ) 3-3-2

حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ظخ٘شس ِؼمذس ِٚظؼذدس حلأرؼخد، ٌٚزٌه لا ٠ّىٓ ل١خعٙخ ػذَ 

رشىً ِزخشش، فٙٝ طظؤػش رّـّٛػش ِظٕٛػش ِٓ حٌؼٛحًِ، ِٕٚٙخ حٌظؼخُ، ٚحٌٕخطؾ 

حٌّلٍٝ، ٚحٌزطخٌش. ٚعٛف ٠ؼظّذ حٌزخكغ ػٍٝ رٕخء ِئشش ٌؼذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٠ؤخز 

                                                           
(4)

 على تطبيق الأوزان النسبية على احتساب ثمانية مؤشرات )نسب( وهم: )مؤشر المدينين M-Scoreيعتمد نموذج   

، ومؤشر نمو AQI -، ومؤشر جودة الأصول GMI - ، ومؤشر هامش الربحDSRI -إلى المبيعات اليومية 

، وإجمالى الاستحقاقات SGAI -، ومؤشر المصروفات البيعية والإدارية DEPI -، وموشر الإهلاك SGI -المبيعات 

من  M-Score(، وبالتالى يمكن الحصول على قيمة LVGI -، ومؤشر الرفع المالى TATA -إلى إجمالى الأصول 

 تطبيق أسلوب الترجيح بالأوزان النسبية على تلك المؤشرات، وذلك على النحو الوارد بالمعادلة التالية: خلال 

M-Score= - 4.84 + (0.92* DSRI) + (0.528*GMI) + (0.404*AQI) + (0.892*SGI) + (0.115*DEPI) - 
(0.172*SGAI) + (4.679*TATA) - (0.327*LVGI) 
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حلالظظخد٠ش حٌى١ٍش ػٍٝ ِغظٜٛ حٌذٌٚش،  فٝ حلاػظزخس حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌؼٛحًِ طؼىظ حٌظشٚف

فزٕخء ِئشش ِٓ ػٛحًِ ِخظٍفش ٌٚىٕٙخ ِظظٍش رزؼؼٙخ حٌزؼغ ٠ّىٓ أْ ٠ؼزش ػٓ 

حٌظخ٘شس رظٛسس أفؼً ٠ٚغخػذ فٝ ِؼشفش حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٌىً ػخًِ ػٍٝ كذح 

(Brave and Butters, 2011ٚل١خعًخ ػٍٝ ِخ ٚسد رذسحعش .) Viana et al. 

( ِٓ خلاي ططز١ك EUغ رخشظمخق ِئشش ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ )( لخَ حٌزخك3134)

( Principal Component Analysis-PCAأعٍٛد طل١ًٍ حٌّىٛٔخص حلأعخع١ش )

ػٍٝ عظش ِظغ١شحص طؼىظ حٌظشٚف حلالظظخد٠ش، ُٚ٘: ِؼذي حٌظؼخُ، ٚحٌم١ّش 

ٌغٍغ حٌغٛل١ش، ٚحٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلإؿّخٌٝ، ١ِٚضحْ حٌلغخد حٌـخسٜ، ٚحٌظخدسحص ِٓ ح

ٚحٌخذِخص، ِٚؼذي حٌزطخٌش، ِغ حٌم١خَ رؼىظ رؼغ حٌّظغ١شحص رل١غ طؼىظ حٌم١ُ 

حٌىز١شس ٌظٍه حٌّظغ١شحص ِغظ٠ٛخص أػٍٝ ِٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ. ٠ٚظُ ل١خط حٌّئشش 

رخٌم١ّش حٌّؼ١خس٠ش ٌذسؿش حٌؼٛحًِ حٌّشطزطش رخٌّىْٛ حٌشث١غٝ حلأٚي ٚحٌظٝ طظشحٚف ِخ 

وٍّخ صحدص ل١ّش حٌّئشش فؤْ رٌه ٠شطزؾ رض٠خدس ػذَ حٌظؤوذ (، ٚرخٌظخٌٝ 2اٌٝ  1ر١ٓ )

 ( طٛط١ف ٚل١خط طٍه حٌّظغ١شحص. 2حلالظظخدٜ. ٠ٚٛػق حٌـذٚي سلُ )

 (: رٛط١  ٚل١بط ِزغ١شاد ِؤشش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبد2ٜعذٚي سلُ ) 

 اٌم١بط )اٌّظذس( اٌزٛط١   اٌّزغ١ش 

 ِؼذي اٌزضخُ (1)

٠ض٠ذ ِغزٜٛ اٌطٍت حبٌخ ِٓ ػذَ الاعزمشاس رحذس ػٕذِب 

الاعزٙلاوٝ ػٓ إعّبٌٝ إعّبٌٝ اٌؼشع، ِّب ٠ؤدٜ إٌٝ اسرفبع 

 Tamimi andِغزّش فٝ الأعؼبس ٚأخفبع فٝ ل١ّخ إٌمٛد )

Orban, 2020 ٓ٠ٚؼزجش اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ .)

(CPI ب، ٚاٌزٜ ٠غّغ اِ ( ٘ٛ اٌّؤشش الأوضش ش١ٛػاب ٚاعزخذا

غٙب ِٓ خلاي رخظ١ض أٚصاْ ٌىً أعؼبس اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٠ٚؼبٌ

 عٍؼخ ِٚغّٛػخ )اٌجٕه اٌّشوضٜ اٌّظشٜ(.

 اٌشلُ اٌم١بعٝ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ. -

 )اٌجٕه اٌّشوضٜ اٌّظشٜ(

 اٌم١ّخ اٌغٛل١خ (2)

 )ِم١بط ػىغٝ(

ٚ٘ٝ ػجبسح ػٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلأعُٙ اٌّزذاٌٚخ فٝ عٛق 

الأٚساق اٌّب١ٌخ ثٕٙب٠خ اٌفزشح اٌّب١ٌخ، ٚ٘ٝ حبطً ضشة ػذد 

أعُٙ اٌششوبد اٌّذسعخ فٝ ل١ّزٙب اٌغٛل١خ، ٚرٌه ثؼذ اعزجؼبد 

 اٌج١بٔبد اٌخبطخ ثظٕبد٠ك الاعزضّبس.  

اٌٍٛغبسرُ اٌطج١ؼٝ ٌٍم١ّخ اٌغٛل١خ  -

ٕبرظ اٌّحٍٝ ٌلأعُٙ ِٕغٛثاب إٌٝ اٌ

 الإعّبٌٝ.

 )اٌجٕه اٌذٌٚٝ(

 إٌبرظ اٌّحٍٝ الإعّبٌٝ (3)

 )ِم١بط ػىغٝ(

إعّبٌٝ ل١ّخ اٌغٍؼخ ٚاٌخذِبد إٌّزغخ داخً حذٚد دٌٚخ ِؼ١ٕخ 

 (. IMF, 2020ٚرٌه خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ )

اٌٍٛغبسرُ اٌطج١ؼٝ ٌٕظ١ت اٌفشد  -

 .ِٓ إٌبرظ اٌّحٍٝ الإعّبٌٝ

 )اٌجٕه اٌذٌٚٝ(

 اٌحغبة اٌغبس١ِٜضاْ  (4)

 )ِم١بط ػىغٝ(

ِغّٛع طبفٝ طبدساد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد، ٚاٌذخً الأٌٚٝ، 

ٚاٌذخً اٌضبٜٔٛ ٔز١غخ ٌٍزؼبًِ ث١ٓ اٌّم١١ّ١ٓ فٝ دٌٚخ ِب ٚغ١ش 

 اٌّم١١ّ١ٓ. 

سط١ذ اٌحغبة اٌغبسٜ ِٕغٛثاب  -

 .إٌٝ إٌبرظ اٌّحٍٝ الإعّبٌٝ

 )اٌجٕه اٌذٌٚٝ(
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 طبدساد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد (5)

 )ِم١بط ػىغٝ(

إعّبٌٝ اٌظبدساد ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد، ٚ٘ٝ رشًّ ل١ّخ 

اٌجضبئغ ٚاٌشحٓ ٚاٌزؤ١ِٓ ٚإٌمً ٚاٌغفش ٚالإربٚاد ٚسعَٛ 

اٌزشخ١ض ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌخذِبد، ِضً الارظبلاد ٚاٌجٕبء 

ٚاٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚالأػّبي اٌزغبس٠خ ٚاٌخذِبد اٌشخظ١خ 

 (.  Viana et al. 2023ٚاٌحى١ِٛخ )

اٌغٍغ ل١ّخ اٌظبدساد ِٓ  -

ٚاٌخذِبد ِٕغٛثاب إٌٝ إٌبرظ 

 .اٌّحٍٝ الإعّبٌٝ

 )اٌجٕه اٌذٌٚٝ(

 اٌجطبٌخ (6)

ُ٘ الأفشاد ِّٓ ٠مذسْٚ ػٍٝ اٌؼًّ ٠ٚشغجْٛ ف١ٗ ٠ٚجحضْٛ ػٕٗ 

ٌٚىُٕٙ لا ٠غذٚٔٗ ِٕغٛثاب إٌٝ )اٌغٙبص اٌّشوضٜ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ 

 ٚالاحظبء(.

 .ِؼذي اٌجطبٌخ -

)اٌغٙبص اٌّشوضٜ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ 

 ٚالاحظبء(

( فٝ حٌـضء حلأٚي ِٕٗ ِظفٛفش حلاسطزخؽ حٌظٝ طؼىظ ٠ٚ4ظٙش حٌـذٚي سلُ )

 ِٓ ًٍ حٌؼلالخص ر١ٓ حٌّظغ١شحص حٌغظش، ٚلذ أظٙشص حٌٕظخثؾ حسطزخؽ عٍزٝ ر١ٓ حٌظؼخُ ٚو

حٌم١ّش حٌغٛل١ش ٚحٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلإؿّخٌٝ ٚطخدسحص حٌغٍغ ٚحٌخذِخص، ٚحسطزخؽ ا٠ـخرٝ 

، ٚظٙشص وخفش ِؼخِلاص حلاسطزخؽ رّغظٜٛ ِغ ١ِضحْ حٌلغخد حٌـخسٜ ٚحٌزطخٌش

، رخعظؼٕخء حٌؼلالش ر١ٓ حٌظؼخُ ٚطخدسحص حٌغٍغ حٌخذِخص فمذ ظٙشص 1.12ِؼ٠ٕٛش > 

. ٠ٚظٙش حٌـضء حٌؼخٔٝ ِٓ حٌـذٚي ٔظخثؾ ططز١ك طل١ًٍ 1.16رّغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش > 

 Kaiser-Meyer-Olkin ( ٚظٙشص ل١ّش ِم١خط حٌىفخ٠ش PCAحٌّىٛٔخص حلأعخع١ش )

>  P، 25561ٌٍىش٠ٚش )  Bartlett( ٚوزٌه حخظزخس=1.672KMOرم١ّش )

خ. )1.111 ًّ  ، ٚرّخ ٠ش١ش اٌٝ طل١ًٍ حٌّىٛٔخص حلأعخع١ش ٠ؼذ وخف١خً ِٚلاث

خ، ٚ٘ٝ حلأخز فٝ حلاػظزخس حٌم١ُ حٌزحط١ش حٌظٝ  ًِ ٚحعظٕخدحً اٌٝ حٌمخػذس حلأوؼش حعظخذح

ِٓ حٌّظغ١شحص حٌغظش ٠فغشحْ ِخ  ، فظش١ش حٌٕظخثؾ اٌٝ حعظٕظخؽ حػ١ٕٓ فمؾ2طض٠ذ ػٓ 

. ِٚٓ اٌزضخُ، ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ% ِٓ اؿّخٌٝ طزخ٠ٓ حٌّظغ١شحص، ّٚ٘خ ٠31مشد ِٓ 

أؿً حعظخشحؽ ِئشش ٚحكذ فمؾ ٠ّؼً حٌظزخ٠ٓ حلإؿّخٌٝ ٌّئششحص حلالظظخد حٌىٍٝ 

حٌغظش، فغٛف ٔؼظّذ ػٍٝ ِؼ١خس ِـّٛع حٌشطذ حٌّشؿق، ِٓ خلاي طشؿ١ق ل١ُ 

 حْ ِٓ خلاي حٌٕغذ حٌخخطش رخٌظزخ٠ٓ حٌّشظشن ٌىً ِّٕٙخ.   حٌّظغ١شحْ حٌّفغش
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 (: ِؤشش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ )ٔزبئظ رح١ًٍ اٌّىٛٔبد الأعبع١خ( 3عذٚي سلُ )

 اٌغضء الأٚي: ِظفٛفخ الاسرجبً 

 (6) (5) (4) (3) (2) (1) اٌؼٛاًِ 

 1 ( اٌزضخُ 1)

 

     

 1.631 - ( اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 2)

1.111 
1 

    

 1.183 - ( إٌبرظ اٌّحٍٝ الإعّبٌٝ 3)

1.112 

1.191 

1.111 
1 

   

 1.183 ( ١ِضاْ اٌحغبة اٌغبسٜ 4)

1.111 

1.419 

1.111 

1.151 

1.111 
1 

  

 1.168 - ( طبدساد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد5)

1.112 

1.685 

1.111 

1.836 

1.111 

1.421 

1.111 
1 

 

 1.161 ( اٌجطبٌخ  6)

1.111 

1.632 

1.111 

1.943 

1.111 

1.163 

1.111 

1.818 

1.111 
1 

 اٌغضء اٌضبٔٝ: رح١ًٍ اٌّىٛٔبد الأعبع١خ )ِؤشش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ(

 اٌم١ُ اٌزار١خ  اٌؼبًِ )اٌّزغ١ش(

(Eigenvalue) 

 اٌفشق

(Difference) 

 إٌغجخ 

(Proportion) 

 إٌغجخ اٌزشاو١ّخ

(Cumulative) 

 ( اٌزضخُ 1)
3.916 2.461 65.26% 65.26% 

 ( اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 2)
1.456 1.914 24.21% 89.53% 

 ( إٌبرظ اٌّحٍٝ الإعّبٌٝ 3)
1.542 1.488 9.13% 98.56% 

 ( ١ِضاْ اٌحغبة اٌغبسٜ 4)
1.154 1.121 1.91% 99.46% 

 ( طبدساد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد5)
1.121 1.121 1.44% 99.91% 

 ( اٌجطبٌخ  6)
 %111 %1.19 ــــــ 1.116

Bartlett test of Sphericity 14457 

(Sig)  P- Value  0.000 

Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) 0.561 

 

 اٌّزغ١شاد اٌّؼذٌخ 3-3-3

طشظًّ حٌذسحعش ػٍٝ ػلاػش ِظغ١شحص ِؼذٌش طؼىظ حٌـخٔذ حٌّؼشفٝ ٌّشحلذ 

ٚحٌظٝ طؼىظ ِذٜ طٛحفش حٌظؤ١ً٘  (،AEخجشح ِشالت اٌحغبثبد )( 2: )ٝحٌلغخرخص ٚ٘

حٌّٕٙٝ حٌّلاثُ ٌشش٠ه حٌّشحؿؼش عٛحء وخْ ػ١ٍّخً أٚ ػ١ٍّخً، ٚطٛحفش حٌّٙخسحص حٌلاصِش 

ٌٍم١خَ رّٙخِٗ ٚرٌه ٔظ١ـش ٌظشحوُ حٌّؼشفش حٌؼ١ٍّش ٚحٌؼ١ٍّش ِٓ حدحثٗ ٌظٍه حٌّٙخَ )شلخطٗ، 

خرخص ٌذٜ ١٘جش . ٚطُ ل١خعٗ رذلاٌش سلُ ل١ذ ِشحلذ حٌلغ)3132؛ أرٛ حٌؼلا، 3126

حٌشلخرش حٌّخ١ٌش؛ ك١غ ٠شطزؾ سلُ ل١ذٖ ٌذٜ ١٘جش حٌشلخرش حٌّخ١ٌش رظخس٠خ حٌم١ذ رخ١ٌٙجش، ٚطُ 

(، ر١ّٕخ 2حػظزخس حٌشلُ حٌزٜ ٠مً ػٓ ِظٛعؾ حٌؼ١ٕش ٠ّؼً خزشس ِشطفؼش ٠ٚؤخز حٌم١ّش )
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( رذ٠ٚش 2). )3134؛ ِظطفٝ، ٠3132ؤخز حٌم١ّش )طفش( رخلاف رٌه )أرٛ حٌؼلا، 

(، فٝ كخٌش طغ١١ش 2، ٠ٚمخط رّظغ١ش ّٚ٘ٝ ٠ؤخز حٌم١ّش )(ARاٌحغبثبد )ِشالت 

 ,.٠ٚAly et alؤخز حٌم١ّش )طفش( رخلاف رٌه ) ِشحلذ حٌلغخرخص فٝ حٌفظشس حٌلخ١ٌش،

2023; Khaksar et al., 2022(ٚ .)4 ) اٌزخظض اٌظٕبػٝ ٌّشالت اٌحغبثبد

(AIS ،) خلاي حكظغخد ٔغزش ٠ٚمخط حعظٕخدحً اٌٝ ِذخً حٌلظش حٌغٛل١ش، ٚرٌه ِٓ

ػذد حٌؼّلاء حٌظٝ طمَٛ ِٕشؤس حٌّشحؿؼش رّشحؿؼظٙخ ِٕغٛرخً اٌٝ اؿّخٌٝ ػذد حٌؼّلاء 

حٌّٕظ١ّٓ ٌٍمطخع، ٚفٝ ػٛء رٌه ٠مخط حٌظخظض حٌظٕخػٝ ػٓ ؽش٠ك ِظغ١ش ّٚ٘ٝ 

( ارح وخٔض ِٕشؤس ِشحلذ حٌلغخرخص ِظخظظش فٝ لطخع ِؼ١ٓ، ٚرٌه ٠2ؤخز حٌم١ّش )

% ِٓ ششوخص حٌمطخع، ٠ٚؤخز حٌم١ّش )طفش( 21ػذد حٌؼّلاء ػٓ  فٝ كخٌش ص٠خدس ٔغزش

رخلاف رٌه. ٚرٌه فٝ ػٛء دِؾ حٌمطخػخص حٌّظؼّٕش رؼ١ٕش حٌذسحعش فٝ خّغش 

لطخػخص سث١غ١ش ُٚ٘؛ )أ( حٌّٛحسد حلأعخع١ش ٚحٌغخص ٚحٌزظشٚي ٚحٌّشحفك ٚحٌطخلش، )د( 

ٚحٌّششٚرخص ٚحٌظز   حٌمطخع حٌظٕخػٝ ٠ٚشًّ؛ حٌّٕغٛؿخص ٚحٌغٍغ حٌّؼّشس ٚحلأغز٠ش

ٚحٌغ١خسحص ٚحٌّٕظـخص حٌظٕخػ١ش، )ؽ( لطخع حٌخذِخص ٠شًّ؛ لطخع حلاػلاَ ٚحلأد٠ٚش 

ٚحٌغ١خكش ٚحٌظشف١ٗ ٚحلإػلاَ ٚحلاطظخلاص ٚطىٌٕٛٛؿ١خ حٌّؼٍِٛخص ٚحٌظؼ١ٍُ، )د( لطخع 

حٌؼمخسحص ِٚٛحد حٌزٕخء ٚحٌظش١١ذ ِٚمخٚلاص ٚحٔشخءحص ٕ٘ذع١ش، )ٖ( لطخع حٌظـخسس 

   (.3133؛ ػّشٚ، 3134ٚحٌظـضثش. ٚرٌه ل١خعخً ػٍٝ )ِظطفٝ، ٚحٌّٛصػ١ٓ 

 اٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ 3-3-4

طشظًّ ّٔخرؽ حلألذحس ػٍٝ ػذد ِٓ حٌّظغ١شحص حٌشلخر١ش، ٚحٌظٝ طٕخٌٚظٙخ 

حٌذسحعخص حٌغخرمش رحص حٌظٍش، ٠ٚؼظمذ حٌزخكغ رؼّش ٚؿٛد طؤػ١ش ِلظًّ ٌظٍه حٌّظغ١شحص 

(، ِمغّش اٌٝ FRFٚ٘ٛ حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ) ػٍٝ حٌّظغ١ش حٌظخرغ ِلً حٌذسحعش

( حغُ 1)، ُٚ٘: أٌّٚٙب: ٠شرجط ثبٌخظبئض اٌزشغ١ٍ١خ ٌؼ١ًّ اٌّشاعؼخِـّٛػظ١ٓ، 

 ٠ٚمخط ػٓ ؽش٠ك حٌٍٛغخسطُ حٌطز١ؼٝ لإؿّخٌٝ ا٠شحدحص حٌششوش ػٓ حٌفظشس.اٌششوخ، 

ٛ ٠ؼىظ ( ٠ٚROA٘ٚمخط رّؼذي حٌؼخثذ ػٍٝ حلأطٛي ) ( الأداء اٌّبٌٝ ٌٍششوخ،2)ٚ

ِذٜ لذسس حٌششوش ػٍٝ حعظخذحَ أطٌٛٙخ فٝ طلم١ك حلأسرخف، ٠ٚمخط ػٍٝ أعخط ٔخطؾ 

، ٠ٚمخط  (COM( اٌزؼمذ )3ٚ)لغّش طخفٝ حٌشرق لزً حٌؼش٠زش/ اؿّخٌٝ حلأطٛي. 
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( 4ٚ)رخٌٍٛغخس٠ظُ حٌطز١ؼٝ لإؿّخٌٝ أسطذس حٌّخضْٚ ٚحٌؼّلاء فٝ ٔٙخ٠ش حٌفظشس. 

٠ٚمخط رذلاٌش كـُ حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ِٓ حلأٔشطش  (،OCFاٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ )

 (،Growth( ِؼذي إٌّٛ )5ٚ)فٝ ٔٙخ٠ش حٌفظشس.  حٌظشغ١ٍ١ش ِٕغٛرخً اٌٝ اؿّخٌٝ أطٛي

٠ٚمخط رٕغزش حٌظغ١ش فٝ حلإ٠شحدحص حٌغ٠ٕٛش ِٕغٛرخً اٌٝ اؿّخٌٝ حلإ٠شحدحص ػٓ حٌفظشس 

ّلخعز١ش رحص حٌظٍش ٚحٌظٝ حٌغخرمش. ٚطُ ل١خط طٍه حٌّظغ١شحص حطغخلخً ِغ حٌذسحعخص حٌ

 ,.e.g. Garcia-Blandon et alطٕخٌٚض ِلذدحص حسطىخد حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش )

2020; Hou et al., 2021; Ahmadi et al., 2024.)   

 ( حغُ ِٕشؤح اٌّشاعؼخ،1)، ّٚ٘خ: ثخظبئض ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ٠شطزؾ  ٚصب١ّٔٙب:

( فٝ كخٌش ِخ ارح وخْ ِشحلذ حٌلغخرخص ٠ٚ2مخط ِٓ خلاي ِظغ١ش ّٚ٘ٝ ٠ؤخز ل١ّش )

( ٚوزٌه حٌـٙخص حٌّشوضٜ Big 4شش٠ىًخ لأكذ ِٕشآص حٌّشحؿؼش حلأسرؼش حٌىزشٜ )

 Garcia-Blandon et( فٝ خلاف رٌه، ٚرٌه ل١خعًخ ػٍٝ )1ٌٍّلخعزخص، ٚل١ّش )

al., 2020; Wang and Wang, 2022ٚ .)(2 ٔٛع ) اٌشأٜ إٌّٙٝ ٌّشالت

، ٚ٘ٛ حٌّلظٍش حٌٕٙخث١ش ٌّـّٛػش ِٓ حلأكىخَ ح١ٌّٕٙش حٌظٝ حطخز٘خ ِشحلذ اٌحغبثبد

حٌلغخرخص فٝ ع١خق طخط١ؾ ٚطٕف١ز ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش، ٠ٚمخط رّظغ١ش ّٚ٘ٝ ٠ؤخز ل١ّش 

( 1( ار حٔظٙض ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش رخطذحس طمش٠ش ِشحؿؼش ٠ظؼّٓ سأ٠خً ِؼذلاً، ٚل١ّش )2)

 Garcia-Blandon et al., 2020; Khaksar etرٌه ٚرٌه ل١خعًخ ػٍٝ )فٝ خلاف 

al., 2022( ُ٠ٍٚخض حٌـذٚي سل .)طٛط١ف ِظغ١شحص حٌذسحعش طزؼخً ٌٕٛػٙخ ٚو١ف١ش 5 )

 ل١خعٙخ ٚطؤػ١ش٘خ حٌّظٛلغ ػٍٝ حٌّظغ١ش حٌظخرغ.

 (: رٛط١  ٚل١بط ِزغ١شاد اٌذاسعخ 4عذٚي سلُ )

زّغ١ش  ل١بعٗ ٔٛػٗ اٌ
الأصش 

زّٛلغ  اٌ

١خ ) بٌّ زٌمبس٠ش اٌ غش ثب  ربثغ (FRFاٌ
خ ) - م١ّ ٝ، ٠ؤخز اٌ ّ٘ ٛرط 1زِغ١شٚ  رٌه إر أعفش رطج١ك ّٔ  ٚ)M-Score  بي ٚعٛد ػٓ احزّ

خ ) م١ّ ٠ٚؤخز اٌ غش،  ــ ( ثخلاف رٌه. 1اٌ ــ ــ ــ ــ ــ  ـ

زٌؤوذ الالزظبدٜ ) َ ا  ِغزمً (EUػذ

بد إٌٝ  - زٜ أِىٓ احزغبثٗ اعزٕ ؤشش اٌ ٠ٚمبط ثذلاٌخ اٌّ  ،ً زِظ ة رح١ًٍ زِغ١ش  رطج١ك أعٍٛ

بٔد الأعبع١خ ) ىٛ ٌٕبرظ PCAاٌّ اٚ غٛل١خ،  خ اٌ م١ّ اٌٚ  ،ُ زٌضخ زِغ١شاد، ُٚ٘: )ا (، ػٍٝ عزخ 

جٌطبٌخ(. اٚ بِد،  خذ اٌٚ غٍغ  ٓ اٌ ظبدسادِ  اٌٚ  ،ٜ غبس حغبة اٌ ْ اٌ ١ِضا  ٚ،ٝ بٌّ ٝ الاع حٍ  اٌّ

)+( 

شالت اٌحغبثبد )  ِؼذي (AEخجشحِ 
خ ) - م١ّ ٝ، ٠ؤخز اٌ ّ٘  ٚ شالج1ٝزِغ١ش ٌٕغجخ ٌّ ّشرفؼخ )سلُ اٌم١ذ  ( ثب خجشح اٌ اٌحغبثبد رٚ اٌ

خ ) م١ّ ٠ٚؤخز اٌ خ(،  عط اٌؼ١ٕ ٓ ِزٛ ً ػ ١ٌخ ٠م ب شلبثخ اٌّ ١ٙئخ اٌ ــ ( ثخلاف رٌه.1ث ــ ــ ــ ــ  ــ
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حغبثبد ) شالت اٌ ٠ٚشِ   ِؼذي (ARرذ
خ ) - م١ّ خ )1زِغ١ش ّٚ٘ٝ، ٠ؤخز اٌ م١ّ ٠ٚؤخز اٌ حغبثبد،  شالت اٌ خ رغ١١شِ  ( ثخلاف 1( فٝ حبٌ

ــ رٌه. ــ ــ ــ ــ ــ  ـ

شالت  ظٕبػٝ ٌّ زٌخظض اٌ ا

حغبثبد )  (AISاٌ
 ِؼذي

خ ) - م١ّ شاعؼخ أص٠ذ ِٓ 1زِغ١ش ّٚ٘ٝ، ٠ؤخز اٌ زٝ رمَٛ ثّ شاعؼخ اٌ ّٕشؤح اٌّ ٌٕغجخٌ  % 11( ثب

٠ٚؤخز اٌم١ّخ ) مطبع،  ٓ ششوبد اٌ ــ ( ثخلاف رٌه. 1ِ ــ ــ ــ ــ ــ  ــ

ششوخ ) ُ اٌ  سلبثٝ (Sizeحغ
ٍٛغبسرُ زِغ١ش  - ش٠ك احزغبة اٌ ً، ٠مبط ػًٓ  ششوخ ػٓ زِظ بٌّٝ إ٠شاداد اٌ طج١ؼٝ لإع اٌ

فزشح.  (-)+/ اٌ

بٌٝ )  سلبثٝ (ROAالأداء اٌّ
ً، ٠مبط ثذلاٌخ ) - زِظ ٝ ROAزِغ١ش  ِٕغٛثاب إٌ ضش٠جخ  حبعجٝ لجً اٌ ( ٚ٘ٛ طبفٝ اٌشثح اٌّ

فزشح. ب٠ٙخ اٌ ششوخ فٝ ٔ ٝ أطٛي اٌ بٌّ  إع
/+(-) 

بّي  )  (COMرؼمذ الأػ
٠ٚمبط ػٓ ًش٠ك  - سلبثٝ  ،ً زِظ ب٠ٙخ زِغ١ش   ٔ ّخضْٚ فٝ اٌٚ ؼّلاء  ٍٛغبسر١ُ اٌطج١ؼٝ لأسطذح اٌ اٌ

فزشح.  اٌ
/+(-) 

١خ ٕمذ٠خ اٌزشغ١ٍ زٌذفمبد اٌ  سلبثٝ (OCF) ا
-  ٝ ثٛاب إٌٝ إعّبٌ ِٕغ ١ٍخ  زٌشغ١ ٌٕمذ٠خ ِٓ الأٔشطخ ا زٌذفمبد ا ٠ٚمبط ثحغُ ا  ،ً زِظ زِغ١ش 

فزشح. ب٠خ اٌ ٔٙ ٝ  أطٛي ف
/+(-) 

ٛ ٌّٕ  سلبثٝ (Growth)    ا
ٌٍششوخ.  - ٠ٛخ  غٕ ٝ الإ٠شاداد اٌ ٛ ف ّٕ ٠ٚمبط ثذلاٌخ ِؼذي اٌ زِظً،   (-)+/ زِغ١ش 

ّشاعؼخ ) ِٕشؤح اٌ  (Big4حغُ 
 سلبثٝ

خ ) - م١ّ اٛعطخ 1زِغ١ش ّٚ٘ٝ، ٠ؤخز اٌ ١ٌخ ث بّ بٙ اٌ اٛئّ زٝ ٠زُ ِشاعؼخ ل ٌٍششوبد اٌ ٌٕغجخ  ( ثب

ىجشٜ أٚ  شاعؼخ اٌ ِٕشآد اٌّ ١ٕخ ِغ أحذٜ  ّٓ رشثطُٙ ششوخ ِٙ اٛعطخ ِشالت حغبثبدِ  ث

م١ّخ ) ٠ؤخز اٌ ٌٍّحبعجبد،ٚ   ٜ شوض غٙبص اٌّ  ( ثخلاف رٌه.1اٌ

/+(-) 

ّٕٝٙ ٜ اٌ شأ  (Opinion) ٔٛع اٌ
 سلبثٝ

خ ) - م١ّ ٝ، ٠ؤخز اٌ خ )1زِغ١ش ّٚ٘ م١ّ ٠ٚؤخز اٌ ؼذلاا،  ّشاعؼخ ٠زضّٓ سأ٠ابِ  ( 1( إرا وبْ رمش٠ش اٌ

 ثخلاف رٌه.
/+(-) 

 الاحظبءاد اٌٛطف١خ 3-4

( ٍِخظًخ ٌلاكظخءحص حٌٛطف١ش ِٚظفٛفش حلاسطزخؽ ر١ٓ ٠6ؼشع حٌـذٚي سلُ )

ِٓ حٌـذٚي حلاكظخءحص  اٌغضء الأٚيحٌّظغ١شحص حٌظٝ شٍّظٙخ حٌذسحعش. ار ٠ظؼّٓ 

حٌٛطف١ش، ٚ٘ٝ طشًّ ولاً ِٓ: حٌٛعؾ حٌلغخرٝ، ٚحلألشحف حٌّؼ١خسٜ، ٚألً ٚأوزش 

ل١ّش ٌىً ِظغ١شحص حٌذسحعش. ٚحٌزٜ ٠ظؼق ِٓ خلاٌٗ أْ حٌٛعؾ حٌلغخرٝ ٌٍغش 

% ٠ٚ51ش١ش رٌه اٌٝ أْ ِخ ٠مشد ِٓ  1.541( ل١ّظٗ FRFرخٌظمخس٠ش حٌّخٌٝ )

( ػٍٝ حكظّخي M-Scoreذسحعش أعفش ططز١ك ّٔٛرؽ )حٌّشخ٘ذحص حٌّظؼّٕش رؼ١ٕش حٌ

ٚؿٛد غش رظمخس٠ش٘خ حٌّخ١ٌش. فٝ ك١ٓ رٍ  حٌٛعؾ حٌلغخرٝ ٌؼذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ 

(EU ِٗخ ل١ّظ )ػٍٝ حٌظٛحٌٝ ٚلذ  3.12، 2.36 -، ٚرٍغض ألً ٚأوزش ل١ّش 1.11

لظظخدٜ أػٍٝ ِغظٜٛ ٌؼذَ حٌظؤوذ حلا 3121شٙذص حٌفظشس حٌّخ١ٌش حٌّٕظ١ٙش فٝ ٔٙخ٠ش 

%، ٠ٚ41ئوذ رٌه حسطفخع ِؼذي حٌظؼخُ ػٓ طٍه حٌفظشس ٚلذ ظٙش رّؼذي ٠مظشد ِٓ 

ظٙشص ألً ِغظ٠ٛخص ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚرّخ   3132، 3131فٝ ك١ٓ أْ ػخِٝ 

%، ٚرٌه ٠6ظفك أ٠ؼًخ ِغ ِؼذلاص حٌظؼخُ ػٓ طٍه حٌفظشحص ٚحٌظٝ رٍغض فٝ كذٚد 

 . ٚفمخً لاكظخث١خص حٌزٕه حٌّشوضٜ حٌّظشٜ
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ٌخجشح ِشالت ٚرخظٛص حٌّظغ١شحص حٌّؼذٌش، فمذ لذس حٌٛعؾ حٌلغخرٝ 

ٚرّخ ٠ش١ش اٌٝ أْ ٔغزش وز١شس ِٓ حٌّشخ٘ذحص حٌّظؼّٕش  1.12رم١ّش  (AEاٌحغبثبد )

رؼ١ٕش حٌذسحعخص ٠ظُ ِشحؿؼظٙخ رٛحعطش ِشحلزٝ حٌلغخرخص ِٓ رٜٚ حٌخزشس. ٚوزٌه لذس 

ٚرّخ  1.44رم١ّش ( AISاٌحغبثبد )ٌٍزخظض اٌظٕبػٝ ٌّشالت حٌٛعؾ حٌلغخرٝ 

٠ش١ش اٌٝ أْ ِخ ٠مشد ِٓ ػٍغ ػ١ٕش حٌذسحعش ٠ظُ ِشحؿؼش لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش رٛحعطش 

ِشحلزٝ حٌلغخرخص ِٓ حٌّظخظظ١ٓ فٝ حٌمطخع حٌظٕخػٝ. ٚأخ١شًح لذس حٌٛعؾ حٌلغخرٝ 

ٚرّخ ٠ش١ش ػّٕخً اٌٝ حٔخفخع ِؼذلاص  1.24رم١ّش  (ARٌزذ٠ٚش ِشالت اٌحغبثبد )

   ِشحلزٝ حٌلغخرخص فٝ حٌز١جش حٌّظش٠ش. طذ٠ٚش

فمذ لذسص ل١ّش حٌٛعؾ حٌلغخرٝ  ثخظبئض ِٕشؤح ػ١ًّ اٌّشاعؼخٚف١ّخ ٠ظؼٍك  

% طمش٠زخً، ٚرٍ  حٌٛعؾ حٌلغخرٝ 7.6( رم١ّش ROAٌّؼذي حٌؼخثذ ػٍٝ حلأطٛي )

%، ٚرٍغض حٌٛعؾ حٌلغخرٝ ٌٕغزش 43.3ٌٍّظغ١ش حٌخخص رّؼذي حٌّٕٛ فٝ حلإ٠شحدحص 

% ٚرّخ ٠ش١ش اٌٝ أْ 4.1حٌٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش اٌٝ اؿّخٌٝ حلأطٛي ِخ ل١ّظٗ حٌظذفمخص 

أغٍذ حٌششوخص حٌظٝ شٍّظٙخ ػ١ٕش حٌذسحعش طّش رلخٌش ِظٛعطش ِٓ حلاعظمشحس حٌّخٌٝ. 

ٜ  كـُ ِٕشؤس  خظبئض ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخٚرخظٛص  فمذ رٍ  حٌٛعؾ حٌلغخرٝ ٌّظغ١ش

ٚ٘ٛ ِخ ٠ش١ش اٌٝ أْ كٛحٌٝ  1.451،  1.331حٌّشحؿؼش، ٚٔٛع حٌشأٜ حٌّٕٙٝ رم١ّش 

ػٍغ ػ١ٕش حٌذسحعش طّض ِشحؿؼش لٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش رٛحعطش ِٕشآص حٌّشحؿؼش حٌىزشٜ ٚرّخ 

% ِٓ حٌؼ١ٕش لذ ٠45ؼىظ طشوض ػخٌٝ فٝ عٛق ِٕٙش حٌّشحؿؼش حٌّظشٜ، ٚأْ كٛحٌٝ 

 كظٍض ػٍٝ طمش٠ش ِشحؿؼش ٠ظؼّٓ سأ٠خً ِؼذلاً. 

ظٝ حشظٍّض ػ١ٍٙخ حٌذسحعش لذ ظٙش ٚأخ١شًح ٠لاكع أْ ِؼظُ حٌّظغ١شحص حٌ

حلألشحف حٌّؼ١خسٜ ٌٙخ رم١ُ طغ١شس ٚألً ِٓ حٌٛحكذ أٚ لش٠ذ ِٕٗ، ٚرّخ ٠ش١ش اٌٝ 

طـخٔظ ر١ٓ ِفشدحص حٌؼ١ٕش. ٚرخٌشغُ ِٓ رٌه ٠لاكع أْ حلألشحف حٌّؼ١خسٜ لذ ظٙش 

رم١ّش أوزش ِٓ حٌٛعؾ حٌلغخرٝ رخٌٕغزش ٌزؼغ حٌّظغ١شحص، ٠ٚش١ش رٌه اٌٝ طشظض ل١ُ 

 ٌّشخ٘ذحص، ٚ٘ٛ أِش ؽز١ؼٝ ٌؼ١ٕش طٕظّٝ ٌمطخػخص حلظظخد٠ش ِخظٍفش.     ح

 (: الاحظبءاد اٌٛطف١خ ِٚظفٛفخ الاسرجبً 5ٚي سلُ )عذ
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 اٌغضء الأٚي: الاحظبءاد اٌٛطف١خ  

 اٌّزغ١شاد
 اٌٛعط اٌحغبثٝ

(Mean) 

 الأحشاف اٌّؼ١بسٜ

(Std. Dev) 

 ألً ل١ّخ

(Min) 

 أوجش ل١ّخ

(Max) 

 حغُ اٌؼ١ٕخ

(N) 

 FRF 1.431 1.495 1.11 1.11 1351 اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ   

   ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ
EU 1.111 1.414 - 1.95 2.11 1361 

 خجشح ِشالت اٌحغبثبد  
AE 1.111 1.453 1.11 1.11 1185 

  ِذح اٌّشاعؼخ )الاسرجبً(  
AT 1.131 1.338 1.11 1.11 1184 

 اٌزخظض اٌظٕبػٝ 
AIS 1.331 1.412 1.11 1.11 1184 

 حغُ اٌششوخ 
Size 19.691 2.196 9.51 24.85 1314 

 الأداء اٌّبٌٝ   
ROA 1.165 1.135 - 1.43 1.66 1355 

 رؼمذ الأػّبي  
COM 18.995 2.221 1.49 26.84 1315 

 اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ
OCF 1.131 1.143 - 1.13 1.16 1355 

 إٌّٛ 
Growth 1.399 2.134 - 1.14 46.11 1261 

 حغُ ِٕشؤح اٌّشاعؼخ
Big 4  1.291 1.455 1.11 1.11 1186 

 ٔٛع اٌشأٜ إٌّٙٝ 
Opinion 1.331 1.411 1.11 1.11 1329 

 (Pearson Correlationاٌغضء اٌضبٔٝ: ِظفٛفخ الاسرجبً )

 اٌّزغ١شاد

FRF EU AE AT AIS Size ROA COM OCF Growth Big 4 Opinion 

FRF 1     
 

 
      

EU 
1.191** 

1.111 
1           

AE 
1.136 

1.219 

1.121 

1.418 
1          

AT 
- 1.116 

1.845 

-

1.161** 

1.111 

-  1.116 

1.839 
1  

 

 
      

AIS 
1.111 

1.963 

1.131** 

1.111 

1.111 

1.811 

-

1.196** 

1.111 

1        

Size 
1.115 

1.855 

1.113 

1.915 

- 1.142 

1.159 

-

1.119** 

1.111 

1.222** 

1.111 
1       

ROA 
1.124** 

1.111 

1.158* 

1.133 

- 1.111 

1.812 

-

1.119** 

1.111 

1.162* 

1.133 

1.281** 

1.111 
1      

COM 
1.191** 

1.111 

- 1.111 

1.981 

1.118 

1.111 

-

1.119** 

1.111 

1.225** 

1.111 

1.142** 

1.111 

1.111** 

1.111 
1     

OCF 

-

1.113** 

1.111 

- 1.111 

1.118 

1.118 

1.531 

- 1.124 

1.413 

1.143 

1.145 

1.188** 

1.111 

1.416** 

1.111 

1.151 

1.163 
1    
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Growth 
1.155** 

1.111 

1.148 

1.181 

- 1.113 

1.662 

1.112 

1.941 

- 1.146 

1.126 

1.111 

1.963 

1.114** 

1.118 

1.111 

1.818 

1.118 

1.165 
1   

Big 4  
- 1.153 

1.168 

1.112** 

1.111 

-

1.114** 

1.111 

-

1.168** 

1.111 

1.414** 

1.111 

1.286** 

1.111 

1.129 

1.314 

1.261** 

1.111 

1.111 

1.911 

1.111 

1.918 
1  

Opinion 
1.139 

1.155 

-1.119 

1.419 

1.144 

1.121 

1.115** 

1.111 

- 1.122 

1.449 

1.132 

1.251 

-

1.116** 

1.111 

1.124 

1.392 

1.128 

1.315 

- 1.118 

1.528 

-

1.113** 

1.111 

1 

 (.1.11) ** رؼٕٝ ٚعٛد ػلالخ اسرجبً ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 (. 1.15*   رؼٕٝ  ٚعٛد ػلالخ اسرجبً ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

( ِظفٛفش حلاسطزخؽ 6وّخ ٠ؼشع حٌزخكغ فٝ حٌـضء حٌؼخٔٝ ِٓ حٌـذٚي سلُ )

 Pearsonحسطزخؽ ر١شعْٛ )حٌؼٕخثٝ ر١ٓ ِظغ١شحص حٌذسحعش ٚحٌظٝ طٛػق ِؼخِلاص 

Correlation ِٕٙخ. ٚرظفش ػخِش لا طٛؿذ ػلالش حسطزخؽ ًٍ ( ِٚغظٜٛ حٌّؼ٠ٕٛش ٌى

( ر١ٓ أٜ ِٓ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش 1.11ِؼ٠ٕٛش لٜٛ )أٜ ٠ض٠ذ ِؼخًِ حلاسطزخؽ ػٓ 

حٌّظؼّٕش رّٕخرؽ حلألذحس، ٚرخٌظخٌٝ ٠ّىٓ حلاعظٕظخؽ رؼذَ ٚؿٛد ِشىٍش حلاصدٚحؽ 

( ر١ٓ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش. ٚرٌه رخلاف حلاسطزخؽ Multi-collinearityحٌخطٝ)

= 1.15B=  ،Pحلإ٠ـخرٝ ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظؼمذ ٚحٌزٜ ظٙش ا٠ـخر١خً ِٚؼ٠ٕٛخً )

خ رظؼمذ أػّخٌٙخ. 1.111 ًّ ( ٚ٘ٛ أِش ِٕطمٝ، ك١غ طظظف حٌششوخص حلأوزش كـ

رخٌظمخس٠ش حٌّخ٠ش  ٚرخظٛص حٌؼلالش ر١ٓ حٌّظغ١ش حٌظخرغ ٚحٌزٜ ٠ؼزش ػٓ حٌغش

ٚحٌّظغ١شحص حٌّغظمً حٌشث١غٝ ٚ٘ٛ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ فمذ ظٙش حلاسطزخؽ ر١ّٕٙخ 

( ٚرّخ ٠ش١ش ِزذث١خً اٌٝ حلاطـخٖ حٌّظٛلغ 1.132B=  ،P=1.112ا٠ـخر١خً ِٚؼ٠ٕٛخً )

ٌٍؼلالش حٌشث١غ١ش ِلً حلاخظزخس رخٌفشع حلأٚي ٌٍزلغ. ٚأخ١شًح فمذ أظٙشص ِظفٛفش 

ٚؿٛد حسطزخؽ ِؼٕٜٛ ر١ٓ حٌّظغ١شحص حٌّؼذٌش ٚحٌظٝ طؼىظ خزشس ِشحلذ  حلاسطزخؽ ػٓ

ِٓ ٔخك١ش فٝ ػلالظُٙ رخٌّظغ١ش حٌظخرغ ِٓ  حٌلغخرخص ِٚذس رمخثٗ ٚطخظظٗ حٌظٕخػٝ

 ٔخك١ش آخشٜ.  

 ٔزبئظ اخزجبس فشٚع اٌجحش  -4

٠ظٕخٚي حٌزخكغ فٝ ٘زٖ حٌفشػ١ش ٔظخثؾ حخظزخس فشٚع حٌزلغ ٚحٌظٝ طؼىظ 

ر١ٓ ِظغ١شحطٗ، ٚرٌه ِٓ خلاي ططز١ك أعٍٛد حلألذحس حٌٍٛؿ١غظٝ.  حٌؼلالخص حٌّظٛلغ
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ٚرّخ ٠ّىٓ ِٓ حٌٛطٛي اٌٝ ٔظخثؾ ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٙخ طلذ٠ذ ِذٜ لزٛي أٚ ػذَ لزٛي طٍه 

 لخَ (، ك١غSPSS, 24حٌفشٚع، ٚلذ حػظّذ حٌزخكغ ػٍٝ كضِش حٌزشحِؾ حلإكظخث١ش )

ً ِشكٍش ِٕٙخ لاخظزخس حٌزلغ ػٍٝ أسرؼش ِشحكً خظظض و فشٚع رخخظزخس حٌزخكغ

 أكذ فشٚع حٌزلغ، ٚرٌه ػٍٝ حٌٕلٛ حٌٛحسد رخٌفشػ١خص حٌظخ١ٌش. 

 ( H1أصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ احزّبي ٚعٛد اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ) 4-1

٠خظزش حٌفشع حلأٚي ٌٍزلغ أػش ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ حكظّخلاص حسطىخد حٌغش 

رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ك١غ لخَ حٌزخكغ رخلاػظّخد ػٍٝ ّٔٛرؽ حلألذحس ػٍٝ حٌٕلٛ حٌٛحسد 

( ٔظخثؾ ططز١ك ِؼخدٌش حلألذحس ػٍٝ حٌٕلٛ 7(، ٠ٚٛػق حٌـذٚي سلُ )2رخٌّؼخدٌش سلُ )

 ، ٚحٌظٝ لخَ حٌزخكغ ربػخدس ط١خغظٙخ ٌظىْٛ ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٝ. (2حٌٛحسد رخٌّؼخدٌش سلُ )

FRF = b0 + b1  EU +b2  Size + b3  ROA+ b4  COM+ b5  OCF + b6 

 Growth + b7  Big4 + b8 Opinion  + E               (1)  

(، ٚؿذ أْ 2ٚفٝ ػٛء ِخ أعفش ػٕٗ ططز١ك ّٔٛرؽ حلألذحس وّخ ٠ظٙش رخٌّؼخدٌش )

(، ٚ٘زح ٠ؼٕٝ أْ P-value  <0.000، ٚرٌه رّغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش )X²)) =263.422 ²وخ

ّٔٛرؽ حلإٔلذحس رٚ دلاٌش اكظخث١ش )ِؼٕٜٛ(، ٚأْ ٚحكذحً ػٍٝ حلألً ِٓ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش 

حٌّٛؿٛدس رخٌّٕٛرؽ ٌٗ طؤػ١ش ػٍٝ حٌّظغ١ش حٌظخرغ ِلً حٌذسحعش ٚ٘ٛ حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. 

% ِٓ حٌظغ١شحص حٌظٝ 21.3ّٔٛرؽ حلألذحس حٌّغظخذَ ٠ّىٕٗ طفغ١ش وّخ طش١ش حٌٕظخثؾ اٌٝ أْ 

، فٝ ك١ٓ أْ رخلٝ R² Nagelkerke)طلذع فٝ حٌّظغ١ش حٌظخرغ حعظٕخدحً اٌٝ ِؼخًِ ) 

 حٌظغ١شحص طشؿغ اٌٝ ِظغ١شحص أخشٜ ٌُ ٠ظؼّٕٙخ حٌّٕٛرؽ.

رٝ ا٠ـخ (EU)(، أْ ِؼخًِ حلألذحس ٌٍّظغ١ش حٌّغظمً 7وّخ ٠ظؼق ِٓ حٌـذٚي سلُ )

(، ٚأْ رٌه ٠ش١ش اٌٝ أْ ػذَ حٌظؤوذ B  + =1.215،P  =1.133ِٚؼٕٜٛ ك١غ وخٔض )

ػٍٝ ص٠خدس حكظّخلاص ل١خَ حٌششوخص رخٌغش فٝ حٌظمخس٠ش  إ٠غبث١اب ِٚؼ٠ٕٛابحلالظظخدٜ لذ أػش 

. ٠ٚظفك رٌه ِغ ٔظخثؾ رؼغ لجٛي اٌفشع الأٚي ٌٍجحشحٌّخ١ٌش، ٚرخٌظخٌٝ ٠ّىٓ ٌٍزخكغ 

حٌذسحعخص ٚحٌظٝ ؿخءص ٔظخثـٙخ اؿّخلًا رّخ ٠ش١ش اٌٝ أْ حٌششوخص حٌظٝ طؼًّ فٝ ظشٚف 
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 Afzali et al., 2021; Hoحلظظخد٠ش غ١ش ِٛحط١ش غخٌزخً ِخ طٕخشؽ فٝ ِّخسعخص حكظ١خ١ٌش )

et al., 2021; Wang et al., 2023) ففٝ  ش،٠ٚشطزؾ رٌه رخٔخفخع ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌ

ِؼً ٘زٖ حٌظشٚف ط١ًّ حٌششوخص ٌٍظلاػذ فٝ حلأسرخف طؼٛدحً فٝ ِلخٌٚش ٌظمذ٠ُ حشخسحص 

 .(Kurniawan et al., 2024)ا٠ـخر١ش ٌٍّغظؼّش٠ٓ 

ٚحٌظٝ عزك  فشض١خ اٌشلبثخ إٌشطخرؤْ حٌٕظ١ـش حٌغخرمش طظفك ِغ  ٠ٚؼزمذ اٌجبحش

ٌظؤوذ حلالظظخدٜ فٝ حٌز١جخص ٚأْ حشخس ا١ٌٙخ حٌزخكغ، ك١غ ٠ظٙش حٌظؤػ١ش حٌغٍزٝ ٌؼذَ ح

حلالظظخد٠ش حٌظٝ طظظف رؼؼف ح١ٌ٢خص حٌشلخر١ش ٚطلذ٠ذحً آ١ٌخص كّخ٠ش حٌّغظؼّش٠ٓ. ار 

 -ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ِظلٛرخً رؼؼف آ١ٌخص حٌشلخرش-أٔٗ فٝ ِؼً ٘زٖ حٌظشٚف 

طظؼخظُ حٌفشص ح١ٌّٙجش لاسطىخد حٌغش ِٓ ٔخك١ش، ٘زح رخلإػخفش اٌٝ طؼٛرش حوظشخفٗ 

ـش ٌٍغّٛع حٌّظخكذ ٌز١جش حلأػّخي فٝ فظشحص ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ِٓ ٔخك١ش ٔظ١

فٝ طلم١ك آخشٜ. رخلإػخفش اٌٝ وؼشس دٚحفغ/ ِٕخفغ حسطىخد حٌغش ٚحٌظٝ ٠ظّؼً أّ٘ٙخ 

حلأ٘ذحف حٌّخ١ٌش ٌٍششوش، ٚحٌظؤػ١ش ػٍٝ أعؼخس حلأعُٙ، ٚطـٕذ حٌم١ٛد حٌظ١ٍ٠ّٛش ٚطلم١ك 

ٕذِخ طفشً فٝ طلم١ك ِغظ٠ٛخص حلأدحء حٌّغظٙذفش ِٓ ِٕخفغ شخظ١ش ٌددحسس، ٚخخطش ػ

رخػظزخسٖ  -حٌغش -خلاي حلأٔشطش ٚحٌؼ١ٍّخص حٌؼخد٠ش. ٚأخ١شًح ٠زشس حٌّذ٠شْٚ ٘زح عٍٛن 

 ٚع١ٍش فؼخٌش ٌٍظلٛؽ ػذ حٌّخخؽش حٌخخسؿ١ش.

رخلإػخفش اٌٝ ِخ عزك، ٚرخظٛص حٌّلذدحص حلأخشٜ لاكظّخلاص ٚؿٛد حٌغش 

، ٚفٝ ػٛء حٌٕظخثؾ ثبٌخظبئض اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍششوخرخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. فف١ّخ ٠ظؼٍك 

( فمذ أطؼق أْ حٌششوخص حلأوزش كـّخً، ٚحٌظٝ ٌذ٠ٙخ ٔغزش أوزش 7حٌٛحسدس رخٌـذٚي سلُ )

حكظّخلاص حسطىخد حٌغش ٚرٌه ك١غ ظٙشص ِٓ حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظشغ١ٍ١ش ٠مً رٙخ 

=  B =- 1.313،P)حٌؼلالش ر١ّٕٙخ وؼلالش عٍز١ش، ٚلذ لذسص ِؼخِلاص حلألذحس رم١ّش 

1.111( ،)B =- 4.113،P  =1.111 ٌْىً ِّٕٙخ ػٍٝ حٌظٛحٌٝ. وّخ ٠ظؼق أ٠ؼًخ أ )

ّٔٛ حٌششوخص حٌظٝ كممض أدحء ِخٌٝ أػٍٝ ٚطظظف رظؼمذ أػّخٌٙخ ٚوزٌه ٌذ٠ٙخ ِؼذلاص 

أػٍٝ فمذ وخٔض أوؼش حكظّخلاً لاسطىخد حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ك١غ ظٙشص حٌؼلالش 

=  B + =5.134،Pر١ُٕٙ وؼلالش ا٠ـخر١ش، ٚلذ لذسص ِؼخِلاص حلألذحس رم١ّش )

1.111( ،)B + =1.331،P  =1.111( ،)B + =1.211،P  =1.111 ٌىً ِّٕٙخ )
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فمذ حشخسص حٌٕظخثؾ  إٌٙبئٝ ٌؼ١ٍّخ اٌّشاعؼخ،ثبٌّٕزظ ػٍٝ حٌظٛحٌٝ. ٚأخ١شًح ٚف١ّخ ٠ظؼٍك 

اٌٝ أْ حٌششوخص حلأوؼش حكظّخلًا لاسطىخد حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٌذ٠ٙخ حكظّخلاص أوزش 

ٌٍلظٛي ػٍٝ طمش٠ش ِشحؿؼش رشأٜ ِؼذي ك١غ ظٙشص حٌؼلالش ر١ّٕٙخ وؼلالش ا٠ـخر١ش 

(، ٚطؼذ ٘زٖ B + =1.455،P  =1.134ِؼ٠ٕٛش ٚلذس ِؼخًِ حلألذحس ر١ّٕٙخ رم١ّش )

حٌٕظ١ـش ِٕطم١ش فٙٝ طؼىظ ؿخٔذ ٘خَ رشؤْ ؿٛدس ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش، ٚرّخ ٠ظفك ِغ ِخ 

( رؤْ ِشحلزٝ حٌلغخرخص ٠مِْٛٛ رض٠خدس ؿٛدس 3135)  Lee and Jeongطٛطً ا١ٌٗ

 حٌّشحؿؼش فٝ فظشحص ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ. 

 ( 1(: ٔز١غخ اخزجبس اٌفشع الأٚي ) ّٔٛرط الأحذاس 6)عذٚي سلُ  

 أصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ احزّبي ٚعٛد اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ   

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ
)B) 

 ِؼبِلاد الأحذاس

S.E 

 اٌخطؤ اٌّؼ١بسٜ

 احظبئ١خ

Wald 

 

Sig 

 ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼبِلاد

Exp (B) 

 حذٚد اٌضمخ

 1.114** 1.148 4.112 1.129 1.119 (EU)               ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ

 1.212*** 1.155 13.585 1.111 1.811 - (Size)                        حغُ اٌششوخ 

 4.193*** 1.126 31.142 1.111 59.891 (ROA)                      الأداء اٌّبٌٝ 

 1.221*** 1.156 16.629 1.111 1.255 (COM)                     رؼمذ الأػّبي 

 3.112*** 1.663 32.349 1.111 1.123 - ( OCF)       اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ

 1.811*** 1.136 41.853 1.111 2.414 (Growth)                    ِؼذي إٌّٛ

 1.166 1.151 1.118 1.291 1.841 - (Big 4)          حغُ ِٕشؤح اٌّشاعؼخ  

 1.344** 1.152 5.140 1.123 1.411 (Opinion)           اٌشأٜ إٌّٙٝٔٛع 

Constant - 1.893 1.111 1.599 1.216 1.419 

 1161 (N) اٌّشب٘ذاد ػذد

²) Chi-square 152.381 

Log likelihood 1312 

P-Value 1.111 

 )R²   ( Cox & Snell  13.4% 

)R²    ( Nagelkerke 11.9% 

 (2حٌظؤػ١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش ألً ِٓ )%**** 

 ( 6** حٌظؤػ١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش ألً ِٓ )%

 (  21* حٌظؤػ١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش ألً ِٓ )%

ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ  ٌٍؼلالخ ث١ٓاٌذٚس اٌّؼذي ٌخجشح ِشالت اٌحغبثبد  4-2

 ( H2احزّبي ٚعٛد اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ )ٚ
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٠خظزش حٌفشع حٌؼخٔٝ ٌٍزلغ حٌذٚس حٌّؼذي ٌخزشس ِشحلذ حٌلغخرخص فٝ حٌلذ ِٓ 

أػش ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ حكظّخلاص حسطىخد حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ك١غ لخَ 

(، ٠ٚٛػق 3حٌزخكغ رخلاػظّخد ػٍٝ ّٔٛرؽ حلألذحس ػٍٝ حٌٕلٛ حٌٛحسد رخٌّؼخدٌش سلُ )

(، 3ٌش حلألذحس ػٍٝ حٌٕلٛ حٌٛحسد رخٌّؼخدٌش سلُ )( ٔظخثؾ ططز١ك ِؼخد1حٌـذٚي سلُ )

 ٚحٌزٜ لخَ حٌزخكغ ربػخدس ط١خغظٙخ ٌظىْٛ ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٝ. 

FRF = b0 + b1  EU +b2  AE+ b3  (EU*AE) + b4  Size + b3  ROA+ b6  COM+     

b7  OCF + b8 Growth + b9  Big4 + b10  Opinion  + E               (2)  

(، ٚؿذ 2ِخ أعفش ػٕٗ ططز١ك ّٔٛرؽ حلألذحس وّخ ٠ظٙش رخٌّؼخدٌش ) ٚفٝ ػٛء

(، ٚ٘زح ٠ؼٕٝ P-value  <0.000، ٚرٌه رّغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش )X²))= 156.588 ²وخأْ 

أْ ّٔٛرؽ حلإٔلذحس رٚ دلاٌش اكظخث١ش )ِؼٕٜٛ(، ٚأْ ٚحكذحً ػٍٝ حلألً ِٓ حٌّظغ١شحص 

حٌّغظمٍش حٌّٛؿٛدس رخٌّٕٛرؽ ٌٗ طؤػ١ش ػٍٝ حٌّظغ١ش حٌظخرغ ِلً حٌذسحعش ٚ٘ٛ حٌغش 

رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. وّخ طش١ش حٌٕظخثؾ اٌٝ أْ ّٔٛرؽ حلألذحس حٌّغظخذَ ٠ّىٕٗ طفغ١ش 

 R²)ٌظغ١شحص حٌظٝ طلذع فٝ حٌّظغ١ش حٌظخرغ حعظٕخدحً اٌٝ ِؼخًِ ) % ِٓ ح18.4

Nagelkerke فٝ ك١ٓ أْ رخلٝ حٌظغ١شحص طشؿغ اٌٝ ِظغ١شحص أخشٜ ٌُ ٠ظؼّٕٙخ ،

( ٠لاكع ص٠خدس 3( رّٕٛرؽ حلألذحس )2ٚرّمخسٔش ٔظخثؾ ّٔٛرؽ حلألذحس ) حٌّٕٛرؽ.

١ش حٌّؼذي حٌخخص رخزشس ِشحلذ ِلذٚدس فٝ حٌمٛس حٌظفغ١ش٠ش ٌٍّٕٛرؽ ٔظ١ـش أدخخي حٌّظغ

حٌلغخرخص، رخلإػخفش اٌٝ ص٠خدس ل١ّش ِؼخًِ حلألذحس حٌظٝ طؼىظ حٌؼلالش ر١ٓ حٌّظغ١ش 

( ٚحٌّظغ١ش حٌظخرغ )حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش(، ٚوزٌه ظٙش أػش حٌّظغ١ش EUحٌّغظمً )

. عٍجٝ ٌٚىٓ غ١ش ِؼٕٜٛ( ػٍٝ حكظّخي حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش EU*AEحٌظفخػٍٝ )

٠ٚش١ش رٌه ِزذث١خً اٌٝ حكظّخي ٚؿٛد أػش ِؼذي ٌخزشس ِشحلذ حٌلغخرخص ػٍٝ حٌؼلالش 

 حٌشث١غ١ش ِلً حخظزخس حٌفشع حلأٚي. 

ِٚٓ أؿً حٌظلمك ِٓ رٌه رظٛسس أوزش، لخَ حٌزخكغ ربػخدس حخظزخس حٌؼلالش 

( ٚرٌه رؼذ طمغ١ُ حٌؼ١ٕش حلإؿّخ١ٌش 2حٌشث١غ١ش ػٍٝ حٌٕلٛ حٌٛحسد رّٕٛرؽ حلألذحس سلُ )

ألً  -ٌٍذسحعش اٌٝ ػ١ٕظ١ٓ فشػ١ظ١ٓ طزؼخً ٌّغظٜٛ خزشس ِشحلزٝ حٌلغخرخص )رٚ خزشس 
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الألً حس فٝ ظً حٌؼ١ٕش حٌفشػ١ش ٌّشحلزٝ حٌلغخرخص خزشس(. ٚأعفش ططز١ك ّٔٛرؽ حلألذ

ك١غ وخٔض  إ٠غبث١اب ِٚؼٕٜٛ( EUطمذ٠ش ِؼخًِ حلألذحس ٌٍّظغ١ش حٌّغظمً ) ػٓ خجشح

(B + =1.322 ،P =1.133.)   فٝ ك١ٓ أعفش ططز١ك ّٔٛرؽ حلألذحس ٌٍؼ١ٕش حٌفشػ١ش

 (EU)ٌّغظمً ػٓ طمذ٠ش ِؼخًِ حلألذحس ٌٍّظغ١ش ح رٜٚ اٌخجشحٌّشحلزٝ حٌلغخرخص 

ٚرّخ ٠ش١ش   (،B  + =1.171،P  =1.331ك١غ وخٔض ) إ٠غبثٝ ٌٚىٕٗ غ١ش ِؼٕٜٛ

اؿّخلًا اٌٝ حٔظفخء حلأػش حلإ٠ـخرٝ حٌّؼٕٜٛ ٌؼذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ حكظّخي ٚؿٛد 

حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش فٝ كخلاص حٌّشحؿؼش حٌظٝ ٠ظُ ِشحؿؼظٙخ رٛحعطش ِشحلزٝ 

خسٔش رّشحلزٝ حٌلغخرخص حلألً خزشس. ٚرخٌظخٌٝ ٠ّىٓ ٌٍزخكغ حٌلغخرخص حلأوؼش خزشس ِم

 .  لجٛي اٌفشع اٌضبٔٝ ٌٍجحش

ٚطظفك حٌٕظ١ـش حٌغخرمش ِغ ِخ أوذطٗ دسحعخص ػذس ؿخءص ٔظخثـٙخ ٌظئوذ أ١ّ٘ش 

 ,.e.g. Chen et alٚدٚس خزشس ِشحلذ حٌلغخرخص فٝ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش  )

2018; Tong et al., 2022; Cameran et al., 2022 ٍٝوّخ أوذ آخشْٚ ػ .)

 Wahidahwatiدٚس خزشس ِشحلذ حٌلغخرخص فٝ طلغ١ٓ لذسطٗ ػٍٝ حوظشخف حٌغش )

and Asyik, 2022 ،ٚطؤطٝ ٔظخثؾ حٌذسحعش حٌلخ١ٌش 3135؛ كٕخ، 3132؛ أرٛ حٌؼلا .)

رّخ ٠ظفك ِغ ٔظخثؾ ػذد ِلذٚد ِٓ حٌذسحعخص حشخسص اٌٝ أ١ّ٘ش خزشس ِشحلذ حٌلغخرخص 

 Dekeser et al., 2024; Awadallah andػذَ حلاعظمشحس حلالظظخدٜ  فٝ فظشحص

Elsaid, 2020) .)حٌلغخرخص حلأوؼش خزشس ٠ّظٍىْٛ ِٓ  ٝرؤْ ِشحلز ٠ٚؼزمذ اٌجبحش

حٌّؼخسف ٚحٌخزشحص ِخ ٠ّىُٕٙ ِٓ طؼذ٠ً حعظشحط١ـ١خص حٌّشحؿؼش فٝ ظً ظشٚف ػذَ 

حٌظؤوذ حلالظظخدٜ، ٘زح رخلإػخفش اٌٝ أ١ّ٘ش ٚدٚس حٌخزشس فٝ دػُ ِّخسعخص حٌشه 

حٌّٕٙٝ، ٚطؼض٠ض لذسحطُٙ ػٍٝ طمذ٠ُ طفغ١شحص أفؼً رشؤْ حكظّخلاص ٚأِخوٓ ٚؿٛد 

ٝ حٌظشٚف حلالظظخد٠ش غ١ش حٌّغظمشس ٚرٌه ِمخسٔش رغ١شُ٘ ِٓ ِشحلزٝ حٌغش ف

 حٌلغخرخص حلألً خزشس. 

 ( 2) ّٔٛرط الأحذاس  ضبٔٝ(: ٔز١غخ اخزجبس اٌفشع ا1ٌ)عذٚي سلُ 

اٌغش  ٚعٛد احزّبيٚػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ  ٌٍؼلالخ ث١ٓاٌذٚس اٌّؼذي ٌخجشح ِشالت اٌحغبثبد 

 ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ   



 

 

 .....اٌذٚس اٌّؼذي ٌٍغبٔت اٌّؼشفٝ ٌّشالت  -أصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ اٌغش فٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 ِحّٛد ِٛعٝ ػجذ اٌؼبي ِزٌٛٝ اٌؼ١غٜٛ

 

 
 0202أكتوبر  -العدد الرابع                                     المجلد السادس                              

422 
 

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ

 اٌؼ١ٕخ الإعّب١ٌخ

 (1)ّٔٛرط الأحذاس 

 اٌؼ١ٕخ الإعّب١ٌخ

 (2)ّٔٛرط الأحذاس 
 ألً خجشح رٚ خجشح

B Sig B Sig B Sig B Sig 

 **1.114 1.129** 1.212 1.121** 1.161 1.221 1.211 1.129 (EU)           ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ

 ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ 1.511 1.186 ـــــــــــــ ـــــــــــــ (AEخجشح ِشالت اٌحغبثبد         )

 ــــــــــــ ـــــــــــــ ــــــــــــ ـــــــــــــ 1.192 1.139- ــــــــــــ ـــــــــــــ (EU*AEاٌخجشح       )×ػذَ اٌزؤوذ

 **1.212 1.111*** -1.211 1.111*** -1.118 1.114*** -1.322 1.112- (Size)                   حغُ اٌششوخ 

 ***4.193 1.111*** 4.168 1.111*** 4.116 1.111*** 4.642 1.113 (ROA)                 الأداء اٌّبٌٝ 

 ***1.221 1.111*** 1.228 1.111*** 1.211 1.111*** 1.338 1.111 (COM)                رؼمذ الأػّبي 

 ***3.112 1.111*** -3.892 1.111*** -3.611 1.111*** -4.111 1.111- ( OCF)  اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ

 ***1.811 1.111*** 1.811 1.111*** 1.193 1.111*** 1.261 1.111 (Growth)                       إٌّٛ

 1.166 1.291 -1.146 1.364 -1.194 1.322 1.119 1.949- (Big 4حغُ ِٕشؤح اٌّشاعؼخ      )

 ***1.344 1.123** 1.358 1.119** 1.211 1.229 1.919 1.114 (Opinionٔٛع اٌشأٜ إٌّٙٝ      )

Constant -1.893 1.216 -1.114 1.161 -1.969 1.221 -1.128 1.531 

 1161 1158 168 291 (N) اٌّشب٘ذاد ػذد

²) Chi-square   152.381 156.588 99.121 62.134 

Log likelihood   1312 1314 962 336 

P-Value   P-Value  1.111 1.111 1.111 1.111 

)R²    ( Nagelkerke 13.4% 13.8% 12.2% 19.5% 

²) Chi-square 11.9% 18.4% 16.3% 26% 

 (1*** اٌزؤص١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )%

 ( 5** اٌزؤص١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )%

 (  11* اٌزؤص١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )%

ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ  ٌٍؼلالخ ث١ٓاٌذٚس اٌّؼذي ٌزذ٠ٚش ِشالت اٌحغبثبد  4-3

 ( H3احزّبي ٚعٛد اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ )ٚ

ِشحلذ حٌلغخرخص فٝ حٌلذ ِٓ ٠خظزش حٌفشع حٌؼخٌغ ٌٍزلغ حٌذٚس حٌّؼذي ٌظذ٠ٚش 

أػش ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ حكظّخلاص حسطىخد حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ك١غ لخَ 

(، ٠ٚٛػق 3حٌزخكغ رخلاػظّخد ػٍٝ ّٔٛرؽ حلألذحس ػٍٝ حٌٕلٛ حٌٛحسد رخٌّؼخدٌش سلُ )

(، 3( ٔظخثؾ ططز١ك ِؼخدٌش حلألذحس ػٍٝ حٌٕلٛ حٌٛحسد رخٌّؼخدٌش سلُ )2حٌـذٚي سلُ )

 ٚحٌزٜ لخَ حٌزخكغ ربػخدس ط١خغظٙخ ٌظىْٛ ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٝ. 

FRF = b0 + b1 EU +b2  AR + b3  (EU*AR) + b4 Size + b3  ROA+ 

b6 COM+ b7OCF + b8Growth + b9 Big4 + b10 Opinion + E      (3)  



 

 

 .....اٌذٚس اٌّؼذي ٌٍغبٔت اٌّؼشفٝ ٌّشالت  -أصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ اٌغش فٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 ِحّٛد ِٛعٝ ػجذ اٌؼبي ِزٌٛٝ اٌؼ١غٜٛ
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(، ٚؿذ 4ٚفٝ ػٛء ِخ أعفش ػٕٗ ططز١ك ّٔٛرؽ حلألذحس وّخ ٠ظٙش رخٌّؼخدٌش )

(، ٚ٘زح ٠ؼٕٝ P-value  <0.000، ٚرٌه رّغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش )X²)) =155.435 ²وخأْ 

أْ ّٔٛرؽ حلإٔلذحس رٚ دلاٌش اكظخث١ش )ِؼٕٜٛ(، ٚأْ ٚحكذحً ػٍٝ حلألً ِٓ حٌّظغ١شحص 

حٌّغظمٍش حٌّٛؿٛدس رخٌّٕٛرؽ ٌٗ طؤػ١ش ػٍٝ حٌّظغ١ش حٌظخرغ ِلً حٌذسحعش ٚ٘ٛ حٌغش 

رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. وّخ طش١ش حٌٕظخثؾ اٌٝ أْ ّٔٛرؽ حلألذحس حٌّغظخذَ ٠ّىٕٗ طفغ١ش 

 R²)ٌظغ١شحص حٌظٝ طلذع فٝ حٌّظغ١ش حٌظخرغ حعظٕخدحً اٌٝ ِؼخًِ % ِٓ ح18.2

Nagelkerke) فٝ ك١ٓ أْ رخلٝ حٌظغ١شحص طشؿغ اٌٝ ِظغ١شحص أخشٜ ٌُ ٠ظؼّٕٙخ ،

( ٠لاكع ص٠خدس 3( رّٕٛرؽ حلألذحس )2ٚرّمخسٔش ٔظخثؾ ّٔٛرؽ حلألذحس ) حٌّٕٛرؽ.

حٌّظغ١ش حٌّؼذي حٌخخص رظذ٠ٚش ِلذٚدس فٝ حٌمٛس حٌظفغ١ش٠ش ٌٍّٕٛرؽ ٔظ١ـش أدخخي 

(، رخلإػخفش اٌٝ ص٠خدس ل١ّش ِؼخًِ حلألذحس حٌظٝ طؼىظ حٌؼلالش ARِشحلذ حٌلغخرخص )

( ٚحٌّظغ١ش حٌظخرغ )حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش(، ٚوزٌه ظٙش أػش EUر١ٓ حٌّظغ١ش حٌّغظمً )

غ١ش عٍجٝ ٌٚىٓ ( ػٍٝ حكظّخي حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش EU*ARحٌّظغ١ش حٌظفخػٍٝ )

. ٠ٚش١ش رٌه ِزذث١خً اٌٝ حكظّخي ٚؿٛد أػش ِؼذي ٌظذ٠ٚش ِشحلذ حٌلغخرخص ػٍٝ ِؼٕٜٛ

 حٌؼلالش حٌشث١غ١ش ِلً حخظزخس حٌفشع حلأٚي. 

ِٚٓ أؿً حٌظلمك ِٓ رٌه رظٛسس أوزش، لخَ حٌزخكغ ربػخدس حخظزخس حٌؼلالش 

ؼ١ٕش حلإؿّخ١ٌش ( ٚرٌه رؼذ طمغ١ُ ح2ٌحٌشث١غ١ش ػٍٝ حٌٕلٛ حٌٛحسد رّٕٛرؽ حلألذحس سلُ )

ػذَ طذ٠ٚش ِشحلذ  -ٌٍذسحعش اٌٝ ػ١ٕظ١ٓ فشػ١ظ١ٓ ّٚ٘خ: )طذ٠ٚش ِشحلذ حٌلغخرخص 

ػذَ حٌلغخرخص(. ٚأعفش ططز١ك ّٔٛرؽ حلألذحس فٝ ظً حٌؼ١ٕش حٌفشػ١ش حٌظٝ طؼزش ػٓ 

إ٠غبث١اب ( EUطمذ٠ش ِؼخًِ حلألذحس ٌٍّظغ١ش حٌّغظمً ) ػٓ رذ٠ٚش ِشالت اٌحغبثبد

فٝ ك١ٓ أعفش ططز١ك ّٔٛرؽ  (.B + =1.225 ،P =1.135ك١غ وخٔض ) ِٚؼٕٜٛ

حلألذحس ٌٍؼ١ٕش حٌفشػ١ش حٌظٝ طؼزش ػٓ طذ٠ٚش ِشحلذ حٌلغخرخص ػٓ طمذ٠ش ِؼخًِ 

= + Bك١غ وخٔض ) إ٠غبثٝ ٌٚىٕٗ غ١ش ِؼٕٜٛ (EU)حلألذحس ٌٍّظغ١ش حٌّغظمً 

1.132،P  =1.272،)  َٚرّخ ٠ش١ش اؿّخلًا اٌٝ حٔظفخء حلأػش حلإ٠ـخرٝ حٌّؼٕٜٛ ٌؼذ

حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ حكظّخي ٚؿٛد حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش فٝ كخلاص حٌّشحؿؼش حٌظٝ 

 .  لجٛي اٌفشع اٌضبٌش ٌٍجحششٙذص طذ٠ٚش ِشحلذ حٌلغخرخص. ٚرخٌظخٌٝ ٠ّىٓ ٌٍزخكغ 



 

 

 .....اٌذٚس اٌّؼذي ٌٍغبٔت اٌّؼشفٝ ٌّشالت  -أصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ اٌغش فٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 ِحّٛد ِٛعٝ ػجذ اٌؼبي ِزٌٛٝ اٌؼ١غٜٛ
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٠خدس فظشس حسطزخؽ ِشحلذ ٚطظفك حٌٕظ١ـش حٌغخرمش ِغ حلاطـخٖ حٌزٜ ٠ؼخسع ص

حٌلغخرخص رؼ١ٍّٗ، ك١غ طٕطٜٛ ؽٛي فظشس حلاسطزخؽ )ػذَ طذ٠ٚش ِشحلذ حٌلغخرخص( 

ػٍٝ طؤػ١شحص عٍز١ش ػٍٝ ؿٛدس حٌّشحؿؼش، ك١غ طظؼخءي رّشٚس حٌٛلض ِٛػٛػ١ش 

ِشحلزٝ حٌلغخرخص رذحفغ حلأٌفش ِغ حٌغ١خعخص ٚحٌزذحثً حٌّلخعز١ش حٌظٝ ٠غظخذِٙخ ػ١ًّ 

رخلإػخفش اٌٝ حلافظمخس اٌٝ حلارظىخس رشؤْ ػ١ٍّش طخط١ؾ ٚطٕف١ز اؿشحءحص حٌّشحؿؼش، ٘زح 

 e.g. Ball et al., 2015; Payne and Williamson, 2021; Alyحٌّشحؿؼش )

et al., 2023 دسحعش  ِغ(. وّخ ٠ظفك رٌهSinger and Zhang (2018)  ٝٚحٌظ

فٝ حوظشخف كخلاص أظٙشص ٔظخثـٙخ رؤْ حٌظغ١١ش حلإٌضحِٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص عخُ٘ 

حٌغش حٌظٝ حسطىزٙخ حٌؼّلاء حٌغخرمْٛ رشىً أعشع ِٓ طٍه حٌظٝ حسطىزظٙخ حٌششوخص 

 حٌّّخػٍش ٚحٌظٝ حكظفظض رّشحلزٝ حٌلغخرخص فظشس أؽٛي. 

رؤْ أ١ّ٘ش طذ٠ٚش ِشحلذ حٌلغخرخص طٕزغ  اٌغبثمخ ٠ّٚىٓ ٌٍجبحش رفغ١ش إٌز١غخ

ِٓ أ١ّ٘ش ٔضػش حٌشه حٌّٕٙٝ، ٚحٌظٝ طشىً حٌزؼذ حلأُ٘ فٝ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش، 

ٚدػُ لذسس ِشحلزٝ حٌلغخرخص ػٍٝ وشف حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. ٚأْ ِّخسعخص حٌشه 

حٌّٕٙٝ ِٓ لزً أػؼخء فش٠ك حٌّشحؿؼش طظٙش رٛػٛف فٝ حٌفظشس حلأٌٚٝ ٌؼ١ٍّش 

ك١غ طظٙش أ١ّ٘ش ِٕٚفؼش حٌٕظشس حٌـذ٠ذس ِٓ لزً ِشحلذ حٌلغخرخص حٌـذ٠ذ.  ٌّشحؿؼش،ح

 ٠ٚIASئوذ رٌه أْ حلإطذحسحص ح١ٌّٕٙش رحص حٌظٍش، ٚطلذ٠ذحً ِؼ١خس حٌّشحؿؼش حٌذٌٚٝ )

No. 510 )،"طظطٍذ ِٓ ِشحلذ حٌلغخرخص طٕف١ز  "اسرجبًبد اٌّشاعؼخ لأٚي ِشح

ٌش رشؤْ ِذٜ ِلاثّش حٌغ١خعخص حٌّطزمش فٝ اؿشحءحص ِشحؿؼش خخطش ٌٍلظٛي ػٍٝ أد

 حٌفظشس حٌغخرمش ِٚخ ارح وخٔض طظغك ِغ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّؼذس ػٓ حٌفظشس حٌلخ١ٌش.     

  



 

 

 .....اٌذٚس اٌّؼذي ٌٍغبٔت اٌّؼشفٝ ٌّشالت  -أصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ اٌغش فٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 ِحّٛد ِٛعٝ ػجذ اٌؼبي ِزٌٛٝ اٌؼ١غٜٛ
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  (3 ) ّٔٛرط الأحذاس ضبٌش(: ٔز١غخ اخزجبس اٌفشع ا8ٌ)عذٚي سلُ 

اٌغش  ٚعٛد احزّبيٚاٌزؤوذ الالزظبدٜ  ٌٍؼلالخ ث١ٓ ػذَاٌذٚس اٌّؼذي ٌزذ٠ٚش ِشالت اٌحغبثبد 

 ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ   

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ

 اٌؼ١ٕخ الإعّب١ٌخ

 (1)ّٔٛرط الأحذاس 

 اٌؼ١ٕخ الإعّب١ٌخ

 (3)ّٔٛرط الأحذاس 
 ػذَ رذ٠ٚش ِشالت اٌحغبثبد رذ٠ٚش ِشالت اٌحغبثبد

B Sig B Sig B Sig B Sig 

 **1.114 1.129 (EU)             ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ
1.111 1.121** 1.128 

1.868 
1.114 

1.124** 

 ـــــــــــــ ـــــــــــــ (AR)       رذ٠ٚش ِشالت اٌحغبثبد    
1.141 1.832 

 ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ

 ــــــــــــ ـــــــــــــ (EU*AR)     اٌزذ٠ٚش   × ػذَ اٌزؤوذ
-1.124 1.451 

 ــــــــــــ ـــــــــــــ ــــــــــــ ـــــــــــــ

 ***1.212 1.111- (Size)                      حغُ اٌششوخ 
-1.199 1.111*** -1.131 

1.833 
-1.216 1.111*** 

 ***4.193 1.111 (ROA)                    الأداء اٌّبٌٝ 
4.145 1.111*** 2.411 

1.214 
4.358 1.111*** 

 ***1.221 1.111 (COM)                    رؼمذ الأػّبي 
1.231 1.111*** 1.195 

1.531 
1.244 1.111*** 

 ***3.112 1.111- ( OCF)     اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ
-3.854 1.111*** -4.314 

1.119** 
-3.164 1.111*** 

 ***1.811 1.111 (Growth)                          إٌّٛ
1.886 1.111*** 1.811 

1.111** 
1.911 1.111*** 

 1.166 1.291- (Big 4)       حغُ ِٕشؤح اٌّشاعؼخ    
-1.165 1.298 -1.281 

1.111 
-1.118 

1.412 

 **1.344 1.123 (Opinion)    ٔٛع اٌشأٜ إٌّٙٝ     
1.351 1.121** 1.621 

1.112 
1.293 

1.118* 

Constant -1.893 1.216 
-1.142 1.141 -1.544 1.418 -1.991 1.211 

 1161 1158 131 921 (N) اٌّشب٘ذاد ػذد

²) Chi-square   152.381 
155.435 

21.898 138.341 

Log likelihood   1312 
1316 

161 1133 

P-Value        alue  1.111 
1.111 

1.115 1.111 

)R²    ( Nagelkerke 13.4% 
13.1% 

14.8% 13.9% 

²) Chi-square 11.9% 
18.2% 

19.1% 18.6% 

 (1*** اٌزؤص١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )%

 ( 5** اٌزؤص١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )%

 (  11* اٌزؤص١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )%

ػذَ اٌزؤوذ  ٌٍؼلالخ ث١ٓاٌذٚس اٌّؼذي ٌٍزخظض اٌظٕبػٝ ٌّشالت اٌحغبثبد  4-3

 ( H4احزّبي ٚعٛد اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ )ٚالالزظبدٜ 

٠خظزش حٌفشع حٌشحرغ ٌٍزلغ حٌذٚس حٌّؼذي ٌٍظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص 

فٝ حٌلذ ِٓ أػش ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ حكظّخلاص حسطىخد حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. 

(، 5ػٍٝ حٌٕلٛ حٌٛحسد رخٌّؼخدٌش سلُ ) ك١غ لخَ حٌزخكغ رخلاػظّخد ػٍٝ ّٔٛرؽ حلألذحس



 

 

 .....اٌذٚس اٌّؼذي ٌٍغبٔت اٌّؼشفٝ ٌّشالت  -أصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ اٌغش فٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 ِحّٛد ِٛعٝ ػجذ اٌؼبي ِزٌٛٝ اٌؼ١غٜٛ

 

 
 0202أكتوبر  -العدد الرابع                                     المجلد السادس                              

422 
 

( ٔظخثؾ ططز١ك ِؼخدٌش حلألذحس ػٍٝ حٌٕلٛ حٌٛحسد رخٌّؼخدٌش ٠ٚ3ٛػق حٌـذٚي سلُ )

 (، ٚحٌزٜ لخَ حٌزخكغ ربػخدس ط١خغظٙخ ٌظىْٛ ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٝ. 5سلُ )

FRF = b0 + b1 EU +b2 AIS + b3(EU*AIS) + b4 Size + b3ROA+ b6 

COM+ b7OCF + b8Growth + b9 Big4 + b10 Opinion  + E     (4)  

 ²وخ(، ٚؿذ أْ 5ٚفٝ ػٛء ِخ أعفش ػٕٗ ططز١ك ّٔٛرؽ حلألذحس وّخ ٠ظٙش رخٌّؼخدٌش )

X²)) =154.727( ٚرٌه رّغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش ،P-value  <0.000 ٚ٘زح ٠ؼٕٝ أْ ّٔٛرؽ ،)

حلإٔلذحس رٚ دلاٌش اكظخث١ش )ِؼٕٜٛ(، ٚأْ ٚحكذحً ػٍٝ حلألً ِٓ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش 

حٌّٛؿٛدس رخٌّٕٛرؽ ٌٗ طؤػ١ش ػٍٝ حٌّظغ١ش حٌظخرغ ِلً حٌذسحعش ٚ٘ٛ حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. 

ٌظغ١شحص حٌظٝ % ِٓ ح18.2وّخ طش١ش حٌٕظخثؾ اٌٝ أْ ّٔٛرؽ حلألذحس حٌّغظخذَ ٠ّىٕٗ طفغ١ش 

فٝ ك١ٓ أْ رخلٝ حٌظغ١شحص  R² Nagelkerke)طلذع فٝ حٌّظغ١ش حٌظخرغ حعظٕخدحً اٌٝ ِؼخًِ ) 

( 2ٚرّمخسٔش ٔظخثؾ ّٔٛرؽ حلألذحس ) طشؿغ اٌٝ ِظغ١شحص أخشٜ ٌُ ٠ظؼّٕٙخ حٌّٕٛرؽ.

حٌّظغ١ش ( ٠لاكع ص٠خدس ِلذٚدس فٝ حٌمٛس حٌظفغ١ش٠ش ٌٍّٕٛرؽ ٔظ١ـش أدخخي 5رّٕٛرؽ حلألذحس )

(، رخلإػخفش اٌٝ حٔخفخع AISحٌّؼذي حٌخخص رخٌظخظض حٌظٕخػٝ ِشحلذ حٌلغخرخص )

( ٚحٌّظغ١ش حٌظخرغ )حٌغش EUل١ّش ِؼخًِ حلألذحس حٌظٝ طؼىظ حٌؼلالش ر١ٓ حٌّظغ١ش حٌّغظمً )

( ػٍٝ EU*AISرخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش( ٌٚىٕٙخ غ١ش ِؼ٠ٕٛش، ٚوزٌه ظٙش أػش حٌّظغ١ش حٌظفخػٍٝ )

٠ٚش١ش رٌه ِزذث١خً اٌٝ حكظّخي ػذَ ٚؿٛد  .ٜإ٠غبث١اب ٌٚىٓ غ١ش ِؼٕٛخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌغش رخٌظم

أػش ِؼذي ٌٍظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص ػٍٝ حٌؼلالش حٌشث١غ١ش ِلً حخظزخس 

 حٌفشع حلأٚي. 

ِٚٓ أؿً حٌظلمك ِٓ رٌه رظٛسس أوزش، لخَ حٌزخكغ ربػخدس حخظزخس حٌؼلالش 

( ٚرٌه رؼذ طمغ١ُ حٌؼ١ٕش حلإؿّخ١ٌش 2حٌشث١غ١ش ػٍٝ حٌٕلٛ حٌٛحسد رّٕٛرؽ حلألذحس سلُ )

ػذَ  -ٌٍذسحعش اٌٝ ػ١ٕظ١ٓ فشػ١ظ١ٓ ّٚ٘خ: )حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص 

فش ططز١ك ّٔٛرؽ حلألذحس فٝ حٌؼ١ٕظ١ٓ حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص(. ٚأع

حٌفشػ١ظ١ٓ ػٓ ػذَ ٚؿٛد أٜ حخظلاف رشؤْ أػش ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ حكظّخلاص 

إ٠غبث١خ ٚغ١ش ِؼ٠ٕٛخ حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش رىلا حٌؼ١ٕظ١ٓ، فمذ ظٙشص حٌؼلالش ر١ّٕٙخ 
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= + B) (،B + =1.122 ،P =1.441، ك١غ وخٔض )فٝ اٌؼ١ٕز١ٓ اٌفشػ١ز١ٓ

1.121،P  =1.222 ٚرٌه فٝ ػ١ٕظٝ حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٚػذَ حٌظخظض )

ٚرّخ ٠ش١ش اؿّخلًا اٌٝ حلأػش حلإ٠ـخرٝ حٌّؼٕٜٛ ٌؼذَ حٌظؤوذ  حٌظٕخػٝ ػٍٝ حٌظٛحٌٝ.

رخٌظخظض حٌظٕخػٝ  حلالظظخدٜ ػٍٝ حكظّخي ٚؿٛد حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٌُ ٠ظؤػش

   .  اٌفشع اٌشاثغ ٌٍجحشػذَ لجٛي ٌّشحلذ حٌلغخرخص. ٚرخٌظخٌٝ ٠ّىٓ ٌٍزخكغ 

ٚطخظٍف حٌٕظ١ـش حٌغخرمش ِغ ٔظخثؾ حطـخٖ وز١ش ِٓ حٌذسحعخص أوذ ػٍٝ أْ 

 ;e.g. Hsu and Liao, 2023حٌظخظض حٌظٕخػٝ أكذ ِلذدحص ؿٛدس حٌّشحؿؼش )

Hung et al., 2024; Dekeyser et al., 2024 ٚوزٌه طخظٍف ػٓ ٔظخثؾ ،)

١ش حٌظخظض حٌظٕخػٝ فٝ حٌلذ ِٓ ِـّٛػش أخشٜ ِٓ حٌذسحعخص أوذص ػٍٝ أّ٘

 e.g. Carcello and Nagy, 2004; Havasi andحٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش )

Darabi, 2016; Khaksar et al., 2022 .) ٚفٝ حٌٛلض ٔفغٗ طظفك ٔظخثؾ حخظزخس

حٌفشع حٌشحرغ ِغ ٔظخثؾ رؼغ حٌذسحعخص ٚحٌظٝ طٛطٍض اٌٝ ػذَ ٚؿٛد ػلالش ر١ٓ 

حٌّشحؿؼش ِٓ ٔخك١ش ٚر١ٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش ِٓ ٔخك١ش حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌشش٠ه 

(. رخلإػخفش ٌزٌه Martani et al., 2021; Rochmatilah et al., 2021آخشٜ )

 .Cassell et alطظفك ٔظ١ـش حخظزخس حٌفشع حٌشحرغ ِغ ٔظ١ـش ٘خِش حشخسص ا١ٌٙخ دسحعش 

ٍظخظض ( ٚحٌظٝ طٛطٍض اٌٝ أٔٗ خلاي فظشحص حلأصِخص حلالظظخد٠ش ٠ىْٛ 3123ٌ)

حٌظٕخػٝ ِشدٚد عٍزٝ ػٍٝ ؿٛدس حٌّشحؿؼش، ٚرشس حٌزخكؼْٛ رٌه رؤٔٗ خلاي فظشحص 

ػذَ حٌظؤوذ لذ ٠ٛحؿٗ ِشحلزٛ حٌلغخرخص حٌّظخظظْٛ طٕخػ١خً طؼٛرش فٝ حٌلفخظ ػٍٝ 

حٌّٛحسد حٌىخف١ش ٌٍلذ ِٓ حٌّخخؽش حٌّشطزطش رخٌظٕخػش حٌّظؼشسس ِٓ حٌظشٚف 

 حلالظظخد٠ش غ١ش حٌّغظمشس. 

أ٠ؼًخ رؤْ أ١ّ٘ش حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ  ٠ؼزمذ اٌجبحشٌزٌه رخلإػخفش 

حٌلغخرخص وؤكذ ِلذدحص ؿٛدس حٌّشحؿؼش، لذ ٠ظؤػش رخٌؼذ٠ذ ِٓ حٌؼٛحًِ حلأخشٜ طظؼٍك 

رٛحلغ حٌّّخسعش ح١ٌّٕٙش. ار طظظف ر١جش حٌّّخسعش ح١ٌّٕٙش حٌّظش٠ش رظشوض حٌّٕٙش اٌٝ 

ُ  كذ ِخ، ٘زح رخلإػخفش اٌٝ حٔخفخع ػذد حٌششوخص ح ٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش، ِٚٓ ػ

حٔخفخع ػذد حٌششوخص حٌظٝ طٕظّٝ ٌىً لطخع ِٓ حٌمطخػخص، ٚرخٌظخٌٝ فمذ ٠ىْٛ ِٓ 
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غ١ش حٌّلاثُ حلاػظّخد ػٍٝ ِذخً حٌلظش حٌغٛل١ش ٌم١خط حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ 

 حٌلغخرخص.    

  (4 ) ّٔٛرط الأحذاس شاثغ(: ٔز١غخ اخزجبس اٌفشع ا9ٌ)عذٚي سلُ 

 احزّبيٚػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ  ٌٍؼلالخ ث١ٓاٌذٚس اٌّؼذي ٌٍزخظض اٌظٕبػٝ ٌّشالت اٌحغبثبد 

 اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ    ٚعٛد

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ

 اٌؼ١ٕخ الإعّب١ٌخ

 (1)ّٔٛرط الأحذاس 

 اٌؼ١ٕخ الإعّب١ٌخ

 (4)ّٔٛرط الأحذاس 
 ػذَ اٌزخظض اٌظٕبػٝ اٌزخظض اٌظٕبػٝ 

B Sig B Sig B Sig B Sig 

 1.114 1.129** 1.188 1.141 1.181 1.331 1.181 1.181 (EU)           ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ

 ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ 1.992 1.112 ـــــــــــــ ـــــــــــــ (AIS)           اٌزخظض اٌظٕبػٝ 

 ــــــــــــ ـــــــــــــ ــــــــــــ ـــــــــــــ 1.699 0.039 ــــــــــــ ـــــــــــــ (EU*AIS) اٌزخظض × ػذَ اٌزؤوذ

 **1.212 1.111*** -1.212 1.111*** -1.113 1.315 -1.222 1.111- (Size)                     حغُ اٌششوخ 

 ***4.193 1.111*** 4.182 1.111*** 2.459 1.133** 5.646 1.111 (ROA)                   الأداء اٌّبٌٝ 

 ***1.221 1.111*** 1.228 1.111*** 1.181 1.121 1.236 1.111 (COM)                  رؼمذ الأػّبي 

 ***3.112 1.111*** -3.861 1.111*** -3.813 1.111** -3.949 1.111- ( OCF)  اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ

 ***1.811 1.111*** 1.881 1.111*** 1.269 1.111*** 1.188 1.111 (Growth)                        إٌّٛ

 **1.166 1.291 -1.188 1.213 1.151 1.832 -1.534 1.138- (Big 4)      حغُ ِٕشؤح اٌّشاعؼخ  

 **1.344 1.123** 1.354 1.121** 1.143 1.811 1.511 1.111 (Opinion)  ٔٛع اٌشأٜ إٌّٙٝ     

Constant -1.893 1.216 -1.942 1.185 -1.149 1.251 -1.168 1.361 

 1161 1158 368 691 (N) اٌّشب٘ذاد ػذد

²) Chi-square   152.381 
154.121 

49.141 118.459 

Log likelihood   1312 
1316 

451 835 

P-Value        alue  1.111 
1.111 

1.111 1.111 

)R²    ( Nagelkerke 13.4% 
13.6% 

12.6% 15.8% 

²) Chi-square 11.9% 
18.2% 

16.9% 21.1% 

 (1*** اٌزؤص١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )%

 ( 5** اٌزؤص١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )%

 (  11* اٌزؤص١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )%

 اٌزح١ٍلاد الأخشٜ -5

طظّؼً أ١ّ٘ش حٌظل١ٍلاص حلأخشٜ فٝ حخظزخس ِذٜ طلاك١ش ّٔٛرؽ حٌزلغ حٌّمظشف 

ٚلذسطٗ ػٍٝ طمذ٠ُ ٔظخثؾ ٠ّىٓ حلاػظّخد ػ١ٍٙخ، ٚرٌه فٝ كخي أْ طلمك حٌزخكغ ِٓ 

ِغظٜٛ دلش ٔظخثؾ حخظزخس حٌفشٚع، ٚرٌه فٝ ظً طغ١١ش ؽشق ل١خط ٚحكذ أٚ أوؼش ِٓ 

. وّخ رح١ًٍ اٌحغبع١خزخكغ ِٓ خلاي حٌّظغ١شحص ِلً حٌذسحعش ٚ٘ٛ ِخ ٠ظٕخٌٚٗ حٌ



 

 

 .....اٌذٚس اٌّؼذي ٌٍغبٔت اٌّؼشفٝ ٌّشالت  -أصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ اٌغش فٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 
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٠غظٙذف ِٓ خلاٌٗ حٌزخكغ ص٠خدس حٌّمذسس  رح١ٍلاا إضبف١ابطشظًّ حٌظل١ٍلاص حلأخشٜ ػٍٝ 

حٌظفغ١ش٠ش رشؤْ حٌؼلالخص ِلً حلاخظزخس، ٠ّٚىٓ ِٓ خلاٌٗ طٛؿ١ٗ حٔظزخٖ حٌزخكغ ٔلٛ 

 ١ٍ١ش.     ِـخلاص رلؼ١ش ِغظمز١ٍش رحص طٍش، ٌُ ٠ظطشق ٌٙخ حٌزلغ حٌلخٌٝ رظٛسس طفظ

 رح١ًٍ اٌحغبع١خ )اٌزضخُ أُ٘ ِظبدس ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ( 5-1

ِٓ أُ٘ حٌظٛح٘ش حلالظظخد٠ش حٌظٝ طٛحؿٗ حٌذٚي  (Inflationاٌزضخُ )٠ؼذ 

حٌّظمذِش ٚحٌٕخ١ِش ػٍٝ كذ عٛحء، ٚ٘ٛ ٚحكذ ِٓ أُ٘ ِلذدحص ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ 

خ١شس، ٌٚزٌه رخطض ٘زٖ حٌظخ٘شس حٌظٝ شٙذطٙخ حلظظخد٠خص ِؼظُ حٌذٚي فٝ حلأٚٔش حلأ

خ. ٚأْ وً ٘زح رذٚسٖ دفغ حٌزخكؼ١ٓ ٚطٕخع حٌغ١خعخص ٌٍزلغ فٝ أعزخد  ًِ طشُىً أِشًح ٘خ

طٍه حٌظخ٘شس ٚطزؼخطٙخ ػٍٝ حٌّغظ١٠ٛٓ حٌىٍٝ ٚحٌـضثٝ. ٠ّٚىٓ طؼش٠ف حٌظؼخُ رؤٔٗ 

زٌه حلاسطفخع حٌّغظّش فٟ حٌّغظٜٛ حٌؼخَ ٌضعؼخس فٟ حلظظخد دٌٚش ِخ ػزش حٌضِٓ. ٚر

٠ؼىظ حٌظؼخُ حلاسطفخع فٟ حٌّغظٜٛ حٌؼخَ لأعؼخس حٌغٍغ ٚحٌخذِخص، ٠ٚؼظزش حٌشلُ 

خ، ٚحٌزٜ  (CPI) حٌم١خعٟ لأعؼخس حٌّغظٍٙى١ٓ ًِ ٘ٛ حٌّئشش حلأوؼش ش١ٛػًخ ٚحعظخذح

٠ـّغ أعؼخس حٌغٍغ ٚحٌخذِخص ٠ٚؼخٌـٙخ ِٓ خلاي طخظ١ض أٚصحْ ٌىً عٍؼش 

 ِٚـّٛػش )حٌزٕه حٌّشوضٜ حٌّظشٜ(.

رؤٔٗ، كخٌش ِٓ ػذَ حلاعظمشحس طلذع ػٕذِخ ٠ض٠ذ  اٌزضخُؼغ ٚػشف حٌز

ِغظٜٛ حٌطٍذ حلاعظٙلاوٝ ػٓ اؿّخٌٝ اؿّخٌٝ حٌؼشع، ِّخ ٠ئدٜ اٌٝ حسطفخع ِغظّش 

(. ٚرخٌظخٌٝ Tamimi and Orban, 2020فٝ حلأعؼخس ٚحٔخفخع فٝ ل١ّش حٌٕمٛد )

طزؾ رلذٚع أٌّٚٙخ: أٔٗ ِش، ٠ّىٓ حٌمٛي رؤْ حٌظؼخُ ٠ظظف رخخط١ظ١ٓ حعخع١ظ١ٓ

ص٠خدس فٝ أعؼخس وخفش حٌغٍغ ٚحٌخذِخص، ٚػخ١ّٔٙخ: أْ ٠ىْٛ ٘زح حلاسطفخع ِّظذ ٌفظشس 

ص١ِٕش ؽ٠ٍٛش ٔغز١خً، ١ٌٚظ حسطفخػًخ ٌلظ١خً لذ ٠ىْٛ ٔخطؾ ػٓ ظشٚف حٌؼشع ٚحٌطٍذ 

حٌخخطش رٕٛع ِؼ١ٓ ِٓ حٌغٍغ أٚ حٌخذِخص. ٌٚزٌه طؼظزش حلأدر١خص فٝ ػٍُ حلالظظخد 

١ـش حلأُ٘ ٚحلأوؼش طؤػشًح رخٌظغ١شحص حلالظظخد٠ش، ك١غ طفغش ِؼظُ حٌظؼخُ رّؼخرش حٌٕظ

حٌٕظش٠خص حٌظمٍزخص حلالظظخد٠ش ِٓ خلاي طظزغ ِؼذلاص حلاسطفخع ٚحٌٙزٛؽ فٝ ِؼذلاص 

حٌظؼخُ. ٠ٚضػُ حٌزؼغ رؤْ حلأخفخع حٌّلظًّ فٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلإؿّخٌٝ ٚص٠خدس 



 

 

 .....اٌذٚس اٌّؼذي ٌٍغبٔت اٌّؼشفٝ ٌّشالت  -أصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ اٌغش فٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 ِحّٛد ِٛعٝ ػجذ اٌؼبي ِزٌٛٝ اٌؼ١غٜٛ

 

 
 0202أكتوبر  -العدد الرابع                                     المجلد السادس                              

428 
 

خ ػٍٝ حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِؼذلاص حٌزطخٌش ٚحٌظؼخُ وٍٙخ ػٛحًِ طئػش ا٠ـخرً 

(Mustafa and Khan, 2020 ٚطٛطً آخشْٚ اٌٝ ٚؿٛد ػلالش عٍز١ش ِؼ٠ٕٛش .)

 (.  Khalil and Ali, 2024ر١ٓ حٌظؼخُ ٚحٌظؼمذ فٝ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش )

اٌٝ أْ حٌظؼخُ ٠ئدٜ اٌٝ طآوً حٌمٛس حٌششحث١ش ٌٍٕمٛد، ٚ٘زح  ٠ٚخٍض اٌجبحش

ٌظؤوذ رشؤْ كـُ أػّخي حٌششوش، رخلإػخفش ٌزٌه فؤْ وؼ١ش ٠ئدٜ رطز١ؼش حٌلخي اٌٝ ػذَ ح

ِٓ حٌششوخص طظؤػش ِز١ؼخطٙخ ٚٔشخؽٙخ حٌّؼظخد ٔظ١ـش ص٠خدس ِؼذلاص حٌظؼخُ. ٚرخٌظخٌٝ 

فمذ ٠ئدٜ حٌظؼخُ اٌٝ حٌّض٠ذ ِٓ حٌذٚحفغ ٌٍغٍٛو١خص غ١ش حلأخلال١ش، ِؼً حٌغش 

ظغٍذ ػٍٝ حٌؼغٛؽ حٌظٝ رخٌظمخس٠ش حٌّخ٠ش، ك١غ ٠خظخس حٌزؼغ حسطىخد حٌغش وزذ٠ً ٌٍ

 ٠فشػٙخ حٌٛػغ حلالظظخدٞ غ١ش حٌّغظمش. 

ٚفٝ ػٛء ِخ عزك ع١مَٛ حٌزخكغ رخػخدس حخظزخس فشٚع حٌزلغ ِغ طغ١ش ؽش٠مش 

ل١خط حٌّظغ١ش حٌّغظمً ٚحٌزٜ ٠ؼزش ػٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚحٌظٝ لخَ حٌزخكغ 

، ار ِؼذي اٌزضخُٗ رخعظخذحَ ِئشش ٌم١خعٗ فٝ ظً حٌظل١ًٍ حلأعخعٝ ٌٍزلغ  ١ٌلً ِلٍ

طؼىظ ِؼذلاص حٌظؼخُ حٌّشطفؼش كخٌش أوزش ِٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ. ٠ٚٛػق 

(، 6( ٔظخثؾ ططز١ك ِؼخدٌش حلألذحس ػٍٝ حٌٕلٛ حٌٛحسد رخٌّؼخدٌش سلُ )21حٌـذٚي سلُ )

رذلاٌش حٌشلُ حٌشلُ حٌم١خعٝ لأعؼخس  (Inflationِؼذي اٌزضخُ )ك١غ ٠مخط 

حٌّغظٍٙى١ٓ )حٌزٕه حٌّشوضٜ حٌّظشٜ(، فٝ ك١ٓ طُ ل١خط رخلٝ حٌّظغ١شحص ػٍٝ حٌٕلٛ 

حٌغخرك روشٖ ِٓ لزً. رخلإػخفش ٌزٌه ِٚٓ أؿً حخظزخس فشٚع حٌزلغ حٌظٝ طؼىظ 

ٌٝ حٌذٚس حٌّؼذي ٌّشحلذ حٌلغخرخص، فمذ لخَ حٌزخكغ رظمغ١ُ ػ١ٕش حٌذسحعش حلإؿّخ١ٌش ا

 ػ١ٕخص فشػ١ش ٚرٌه طزؼخً ٌّغظ٠ٛخص ل١خط حٌّظغ١شحص حٌّؼذٌش حٌؼلاػش ِلً حٌذسحعش. 

FRF = b0 + b1  Inflation +b2  Size + b3  ROA+ b4  COM+ b5  

OCF + b6  Growth + b7 Opinion  + E               (5) 

( عٛحء 6ٚفٝ ػٛء ِخ أعفش ػٕٗ ططز١ك ّٔٛرؽ حلألذحس وّخ ٠ظٙش رخٌّؼخدٌش )

طظٙش حٌٕظخثؾ ِؼ٠ٕٛش ّٔخرؽ حلألذحس رخٌٕغزش ٌٍؼ١ٕش حلإؿّخ١ٌش أٚ حٌؼ١ٕخص حٌفشػ١ش. 

(، ٚ٘زح ٠ؼٕٝ أْ ّٔخرؽ P-value  <0.000حٌّغظخذِش، ٚرٌه رّغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش )
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ؼٕٜٛ(، ٚأْ ٚحكذحً ػٍٝ حلألً ِٓ حٌّغظخذِش ٌٙخ دلاٌش اكظخث١ش )ِ حلألذحس

حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش حٌّٛؿٛدس رظٍه حٌّٕخرؽ ٌٗ طؤػ١ش ػٍٝ حٌّظغ١ش حٌظخرغ ِلً حٌذسحعش 

( ٚحٌزٜ ٠خظزش 2ٚ٘ٛ حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. وّخ طش١ش حٌٕظخثؾ حٌٛحسد رخٌؼّٛد سلُ )

خٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌؼلالش ر١ٓ حٌظؼخُ وّم١خط ٌؼذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚحكظّخلاص حٌغش ر

(H1 اٌٝ أْ ّٔٛرؽ حلألذحس حٌّغظخذَ ٠ّىٕٗ طفغ١ش )حٌظغ١شحص حٌظٝ 26.3 ِٓ %

، فٝ ك١ٓ أْ رخلٝ R² Nagelkerke)طلذع فٝ حٌّظغ١ش حٌظخرغ حعظٕخدحً اٌٝ ِؼخًِ ) 

 حٌظغ١شحص طشؿغ اٌٝ ِظغ١شحص أخشٜ ٌُ ٠ظؼّٕٙخ حٌّٕٛرؽ.

(، أْ ِؼخًِ حلألذحس 21( ػّٓ حٌـذٚي سلُ )2وّخ ٠ظؼق ِٓ حٌؼّٛد سلُ )

 B  + =1.518،Pا٠ـخرٝ ِٚؼٕٜٛ ك١غ وخٔض ) (EU-Inflation)ٌٍّظغ١ش حٌّغظمً 

(، ٚأْ رٌه ٠ش١ش اٌٝ أْ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ِمخعًخ رذلاٌش ِؼذي حٌظؼخُ 1.136= 

ل١خَ حٌششوخص رخٌغش فٝ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ػٍٝ ص٠خدس حكظّخلاص  إ٠غبث١اب ِٚؼ٠ٕٛابلذ أػش 

ِغ ِخ عزك ٚأْ طٛطً ا١ٌٗ حٌزخكغ ػٕذ حخظزخس حٌفشع  رزفك رٍه إٌز١غخٚرخٌظخٌٝ 

حلأٚي ٌٍزلغ فٝ ظً حٌظل١ًٍ حلأعخعٝ. رخلإػخفش ٌزٌه فمذ لذسص ِؼخِلاص حلألذحس 

فٝ ظً حعظخذحَ حٌظؼخُ رم١ّش أوزش ِٕٙخ فٝ ظً حعظخذحَ ِئشش ػذَ حٌظؤوذ 

حلالظظخدٜ، ٚرّخ ٠ظفك ِغ ِخ طٛطٍض ا١ٌٗ ٔظخثؾ طل١ًٍ حٌّىٛٔخص حلأعخع١ش، ٚرّخ ٠ف١ذ 

   اٌزضخُ أحذ أُ٘ اٌّؤششاد اٌزٝ رؼىظ عبٔت وج١ش ِٓ ػذَ اٌزؤوذ الالزظبٜ.رؤْ 

(، ٚحٌزٜ رّٛؿزٗ طُ 21( ػّٓ حٌـذٚي سلُ )3وّخ ٠ظؼق ِٓ حٌؼّٛد سلُ )

١ٓ ٚرٌه طزؼخً ٌّغظٜٛ خزشس ِشحلزٝ طمغ١ُ حٌؼ١ٕش حلإؿّخ١ٌش اٌٝ ػ١ٕظ١ٓ فشػ١ظ

إ٠غبث١اب ( EU-Inflationحٌلغخرخص، ٚلذ طُ طمذ٠ش ِؼخًِ حلألذحس ٌٍّظغ١ش حٌّغظمً )

ٚثّؼ٠ٕٛخ ِحذٚدح عذاا فٝ ظً ػ١ٕخ ِشالجٝ اٌحغبثبد رٜٚ اٌخجشح ٚغ١ش ِؼٕٜٛ فٝ 

= B + =2.432 ،Pك١غ وخٔض ) ظً اٌؼ١ٕخ اٌفشػ١خ ٌّشالجٝ اٌحغبثبد الألً خجشح،

1.137( ،)B + =2.541 ،P =1.326.ٌٝٚرّخ ٠ش١ش اٌٝ أْ  ( فٝ حٌؼ١ٕظ١ٓ ػٍٝ حٌظٛح

خزشس ِشحلذ حٌلغخرخص ٌُ ٠ىٓ ٌٙخ طؤػ١ش ِؼذي رشؤْ حٌؼلالش ر١ٓ حٌظؼخُ ٚحكظّخلاص 

 حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش.  
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(، ٚحٌزٜ رّٛؿزٗ طُ 21( ػّٓ حٌـذٚي سلُ )4وّخ ٠ظؼق ِٓ حٌؼّٛد سلُ )

حلإؿّخ١ٌش اٌٝ ػ١ٕظ١ٓ فشػ١ظ١ٓ ٚرٌه طزؼخً ٌظذ٠ٚش ِشحلذ حٌلغخرخص، ٚلذ طُ طمغ١ُ حٌؼ١ٕش 

إ٠غبث١اب ٌٚىٓ غ١ش ِؼٕٜٛ ( EU-Inflationطمذ٠ش ِؼخًِ حلألذحس ٌٍّظغ١ش حٌّغظمً )

= B + =1.421 ،Pك١غ وخٔض ) فٝ ظً اٌؼ١ٕخ اٌفشػ١خ ٌزذ٠ٚش ِشالت اٌحغبثبد،

إ٠غبث١اب ( EU-Inflationحٌّغظمً )(، ر١ّٕخ لذس ِؼخًِ حلألذحس ٌٍّظغ١ش 1.212

= + Bك١غ وخٔض  ) ِٚؼ٠ٕٛاب فٝ ظً اٌؼ١ٕخ اٌفشػ١خ ٌؼذَ رذ٠ٚش ِشالت اٌحغبثبد،

2.742 ،P =1.143 ٚرّخ ٠ش١ش اٌٝ أْ طذ٠ٚش ِشحلذ حٌلغخرخص وخْ ٌٗ أػش ِؼذي .)

رشؤْ حٌؼلالش ر١ٓ حٌظؼخُ ٚحٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ك١غ حٔظفض حٌؼلالش حلإ٠ـخر١ش 

ِغ ِخ عزك ٚأْ  رزفك رٍه إٌز١غخّؼ٠ٕٛش ر١ّٕٙخ فٝ كخي طذ٠ٚش ِشحلذ حٌلغخرخص. ٚحٌ

 طٛطً ا١ٌٗ حٌزخكغ ػٕذ حخظزخس حٌفشع حٌؼخٌغ ٌٍزلغ فٝ ظً حٌظل١ًٍ حلأعخعٝ. 

(، ٚحٌزٜ رّٛؿزٗ طُ 21( ػّٓ حٌـذٚي سلُ )5ٚأخ١شًح ٠ظؼق ِٓ حٌؼّٛد سلُ )

ٚرٌه طزؼخً ٌٍٍظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ طمغ١ُ حٌؼ١ٕش حلإؿّخ١ٌش اٌٝ ػ١ٕظ١ٓ فشػ١ظ١ٓ 

إ٠غبث١اب ( EU-Inflationحٌلغخرخص، ٚلذ طُ طمذ٠ش ِؼخًِ حلألذحس ٌٍّظغ١ش حٌّغظمً )

، B + =3.265ك١غ وخٔض ) ِٚؼ٠ٕٛاب فٝ ظً اٌؼ١ٕخ اٌفشػ١خ ٌٍزخظض اٌظٕبػٝ،

P =1.115( ًر١ّٕخ لذس ِؼخًِ حلألذحس ٌٍّظغ١ش حٌّغظم ،)EU-Inflation ) ٝإ٠غبث

= + Bك١غ وخٔض  ) ١ش ِؼٕٜٛ فٝ ظً اٌؼ١ٕخ اٌفشػ١خ ٌؼذَ اٌزخظض اٌظٕبػٝ،ٚغ

2.131 ،P =1.355 ْٚرّخ ٠ش١ش اٌٝ أْ حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص وخ .)

ٌٗ أػش ِؼذي رشؤْ حٌؼلالش ر١ٓ حٌظؼخُ ٚحٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ك١غ حٔظفض حٌؼلالش 

خظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص. حلإ٠ـخر١ش حٌّؼ٠ٕٛش ر١ّٕٙخ فٝ كخي ػذَ حٌظ

ِغ ِخ عزك ٚأْ طٛطً ا١ٌٗ حٌزخكغ ػٕذ حخظزخس حٌفشع حٌشحرغ  رخزٍ  رٍه إٌز١غخٚ

ب رخزٍ  رٍه إٌز١غخٌٍزلغ فٝ ظً حٌظل١ًٍ حلأعخعٝ.  كغ رؤْ خِغ طٛلؼخص حٌز ٚأ٠ضا

حٌظخظض حٌظٕخػٝ لذ ٠ذػُ لذسس ِشحلذ حٌلغخرخص ػٍٝ حٌلذ ِٓ حٌغش فٝ ظً 

أعفشص حٌٕظخثؾ ػٓ أٔٗ فٝ ظً ٚؿٛد ِشحلزٝ  فمذؤوذ حلالظظخدٜ. ظشٚف ػذَ حٌظ

حٌلغخرخص ِٓ غ١ش حٌّظخظظ١ٓ طٕخػ١خً طظٙش حٌؼلالش ر١ٓ حٌظؼخُ ٚحكظّخلاص حٌغش 

رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش رظٛسس ألً، ٚرّؼٕٝ آخش طش١ش حٌٕظخثؾ اٌٝ أْ ػذَ حٌظخظض 
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ٌظؼخُ ٚحٌغش رخٌظمخس٠ش حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص ٠لذ ِٓ حٌؼلالش حلإ٠ـخر١ش ر١ٓ ح

 حٌّخ١ٌش.  

 (: ٔز١غخ اخزجبس فشٚع اٌجحش فٝ ظً رح١ًٍ اٌحغبع١خ  11)عذٚي سلُ 

 اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ   ٚعٛد أصش ِؼذي اٌزضخُ ػٍٝ احزّبي 

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ

(1) 

H1 

(2 ) 

H2 

(3) 

H3 

(4 ) 

H4 

B 

Sig 

 اٌزخظضػذَ  اٌزخظض ػذَ رذ٠ٚش رذ٠ٚش  ألً خجشح رٚ خجشح

B 

Sig 

B 

Sig 

B 

Sig 

B 

Sig 

B 

Sig 

B 

Sig 

 (Inflation)        اٌزضخُ        
1.518 

1.125** 

1.398 

1.196 

1.431 

1.285 

1.311 

1.811 

1.631 

1.132** 

2.154 

1.114 

1.121 

1.244 

 (Size)               حغُ اٌششوخ 
-1.113 

1.111*** 

-1.139 

1.111 

-1.331 

1.111** 

-1.125 

1.313 

-1.111 

1.111** 

-1.158 

1.513 

-1.214 

1.111*** 

 (ROA)              الأداء اٌّبٌٝ 
4.531 

1.111*** 

3.936 

1.111 

5.113 

1.111** 

3.314 

1.163 

4.268 

1.111*** 

2.313 

1.121 

5.196 

1.111*** 

 (COM)              رؼمذ الأػّبي 
1.151 

1.111** 

1.141 

1.112 

1.322 

1.119** 

1.121 

1.441 

1.113 

1.111** 

1.142 

1.219 

1.116 

1.112** 

 ( OCF)  اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ
-4.169 

1.111*** 

-3.819 

1.111 

-4.585 

1.111*** 

-3.519 

1.136 

-3.961 

1.111*** 

-4.183 

1.111 

-4.159 

1.111*** 

 (Growth)                   إٌّٛ
1.532 

1.111*** 

1.319 

1.111 

1.296 

1.111*** 

1.858 

1.112 

1.458 

1.111*** 

1.355 

1.161 

1.552 

1.111*** 

 (Opinionٔٛع اٌشأٜ إٌّٙٝ      )
1.291 

1.126** 

1.233 

1.161 

1.915 

1.116** 

1.114 

1.145 

1.291 

1.164* 

-1.122 

1.931 

1.568 

1.112** 

Constant 
-1.223 

1.125 

-1.542 

1.454 

-1.162 

1.631 

-1.541 

1.159 

-1.558 

1.436 

-2.211 

1.131 

1.113 

1.991 

 1182 188 294 141 942 312 111 (N) اٌّشب٘ذاد ػذد

²) Chi-square   131.911 81.134 64.192 22.431 119.811 34.251 111.838 

Log likelihood   1361 
1113 341 

111 1182 419 864 

P-Value        alue  1.111 
1.111 1.111 

1.112 1.111 1.111 1.111 

)R²    ( Nagelkerke 11.9% 
11.5% 19.8% 

14.8% 11.9% 8.8% 15.3% 

²) Chi-square 15.9% 
14% 26.5% 

19.8% 16% 11.8% 21.4% 

 (1*** اٌزؤص١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )%

 ( 5** اٌزؤص١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )%

 (  11* اٌزؤص١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )%

( ٍِخظًخ ٌٕظخثؾ حخظزخس فشٚع حٌزلغ فٝ ظً ٠ٚ22ظٙش حٌـذٚي سلُ )

ِؤشش حٌظل١ٍ١ٍٓ حلأعخعٝ ٚحٌلغخع١ش، ك١غ حػظّذ حٌزخكغ فٝ حٌظل١ًٍ حلأعخعٝ ػٍٝ 

ٚحٌّمذس فٝ ظً عظش ِظغ١شحص رخعظخذحَ طل١ًٍ حٌّىٛٔخص  ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ
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ػٍٝ ِؼذي عخع١ش ٚػٍٝ حٌٕلٛ حٌغخرك ػشػٗ ِٓ لزً. فٝ ك١ٓ حػظّذ حٌزخكغ حلأ

 وّم١خط رذ٠ً ٌؼذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚرٌه فٝ ظً طل١ًٍ حٌلغخع١ش.  اٌزضخُ

 (: ٍِخض ٔز١غخ اخزجبس فشٚع اٌجحش فٝ ظً اٌزح١ٍ١ٍٓ الأعبعٝ ٚاٌحغبع١خ   11)عذٚي سلُ 

 اٌفشع

 اٌزح١ًٍ الأعبعٝ

ِؤشش ػذَ اٌزؤوذ 

 الالزظبدٜ

 رح١ًٍ اٌحغبع١خ

 اٌزضخُ 

H1  .٠ؤصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ )اٌزضخُ( إ٠غبثاب ػٍٝ احزّبلاد اسرىبة اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ : 
 لجٛي لجٛي

H2 رحذ خجشح ِشالت اٌحغبثبد ِشٓ اٌزشؤص١ش الإ٠غشبثٝ ٌؼشذَ اٌزؤوشذ الالزظشبدٜ )اٌزضشخُ( ػٍشٝ احزّشبلاد اسرىشبة :

 اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ.  
 ػذَ لجٛي لجٛي

H3 ٠حذ رذ٠ٚش ِشالت اٌحغبثبد ِٓ اٌزشؤص١ش الإ٠غشبثٝ ٌؼشذَ اٌزؤوشذ الالزظشبدٜ )اٌزضشخُ( ػٍشٝ احزّشبلاد اسرىشبة :

 اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ. 
 لجٛي لجٛي

H4 ٝ٠حششذ اٌزخظششض اٌظششٕبػٝ ٌّشالششت اٌحغششبثبد ِششٓ اٌزششؤص١ش الإ٠غششبثٝ ٌؼششذَ اٌزؤوششذ الالزظششبدٜ )اٌزضششخُ( ػٍشش :

 احزّبلاد اسرىبة اٌغش ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ. 
 ػذَ لجٛي ػذَ لجٛي

اٌزح١ًٍ الإضبفٝ )أصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ اٌغٙذ اٌّجزٚي فٝ ػ١ٍّخ  5-2

 اٌّشاعؼخ(

فشٚع حٌزلغ ػٓ ص٠خدس حكظّخلاص حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش أعفشص ٔظخثؾ حخظزخس 

فٝ ظً ظشٚف حلظظخد٠ش طظظف رؼذَ حٌظؤوذ. ٚرخٌظخٌٝ فٕٙخن ِخخٚف رشؤْ ص٠خدس 

ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ.  ٠ٚئوذ رٌه حلإسشخدحص حٌظخدسس  ِخخؽش حٌّشحؿؼش أػٕخء فظشحص

( ٚحٌظٝ PCAOB) ّم١ذسػٓ ِـٍظ حٌشلخرش ػٍٝ أػّخي ِشحلزٝ كغخرخص حٌششوخص حٌ

أوذص ػٍٝ ػشٚسس أْ ٠ؤخز ِشحلزٝ حٌلغخرخص فٝ حلاػظزخس خلاي ِشكٍش حٌظخط١ؾ 

ٌٍّشحؿؼش ِذٜ طؤػ١ش حٌظشٚف حلالظظخد٠ش حٌغ١جش ػٍٝ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٌؼ١ًّ حٌّشحؿؼش. 

ٚفٝ حٌٛلض ٔفغٗ أوذص وؼ١ش ِٓ حٌذسحعخص حٌغخرمش ػٍٝ أْ حعظـخرش ِشحلزٝ حٌلغخرخص 

ٍش فٝ ِخخؽش حٌّشحؿؼش طىْٛ ِٓ خلاي ص٠خدس حٌـٙذ حٌّززٚي فٝ ػ١ٍّش ٌٍض٠خدس حٌّلظّ

 (.e.g. Abernathy et al., 2021; Khan et al., 2023حٌّشحؿؼش )

خ رغ١طًخ؛ لأٔٗ  اٌغٙذ اٌّجزٚي فٝ ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخٚػٍٝ حٌشغُ ِٓ أْ  ًِ ٠زذٚ ِفٙٛ

ٔٗ ٠ظؼذ ل١خعٗ ٠شطزؾ رلـُ حٌّٛحسد حٌّغظخذِش فٝ طخط١ؾ ٚطٕف١ز أػّخٌٙخ؛ الا أ

ٚطلذ٠ذٖ رذلش، ٚرٌه ٔظشًح ٌظؼٛرش ِلاكظش ٚل١خط حٌّٛحسد حٌّغظخذِش فٝ طخط١ؾ 
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ٚطٕف١ز أػّخي حٌّشحؿؼش. ٌٚزٌه حػظّذص حٌزلٛع حٌّلخعز١ش ػٍٝ حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌّمخ١٠ظ 

ٚحٌظٝ ٠ّىٓ حلاعظششخد رؤٜ ِٕٙخ وّمخ١٠ظ رذ٠ٍش طؼىظ حٌـٙذ حٌّززٚي فٝ ػ١ٍّش 

ك١غ ٠مَٛ ِشحلزٛ حٌلغخرخص  (،Audit Feeاٌّشاعؼخ )أرؼبة حٌّشحؿؼش، ِٕٚٙخ 

رخلاطفخق ػٍٝ أطؼخد حٌّشحؿؼش فٝ ػٛء حٌـٙذ حٌّظٛلغ أْ ٠ززٌٗ فش٠ك حٌؼًّ فٝ طٕف١ز 

ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش. رخلإػخفش اٌٝ رٌه ٠شطزؾ حٌـٙذ حٌّززٚي فٝ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش رمذسس 

ض حٌّٕخعذ، ٌٚزٌه حعظٕذ ِشحلزٝ حٌلغخرخص ػٍٝ حلأظٙخء ِٓ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش فٝ حٌٛل

وؤكذ حٌّمخ١٠ظ  (Audit Report Lagفزشح رؤخش رمش٠ش اٌّشاعؼخ )حٌزؼغ اٌٝ 

حٌٙخِش ٌٍـٙذ حٌّززٚي. ٚفٝ ػٛء رٌه ٠لخٚي حٌزخكغ فٝ ٘زٖ حٌفشػ١ش حلإؿخرش ػٍٝ 

حػ١ٕٓ ِٓ حٌظغخإلاص حٌزلؼ١ش، رٙذف طمذ٠ُ أدٌش اػخف١ش رشؤْ أػش ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ 

 حٌّززٚي فٝ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش. ّٚ٘خ ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٝ: ػٍٝ حٌـٙذ 

ً٘ ٠ؤصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ اٌغٙذ اٌّجزٚي فٝ ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ ِمبعاب  -1

 ثزؤخش رمش٠ش اٌّشاعؼخ؟  

ً٘ ٠ؤصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ اٌغٙذ اٌّجزٚي فٝ ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ ِمبعاب  -2

 ثؤرؼبة اٌّشاعؼخ؟ 

حٌظغخإ١ٌٓ حٌغخرم١ٓ لخَ حٌزخكغ رخلاػظّخد ػٍٝ أعٍٛد  ِٚٓ أؿً حلإؿخرش ػٍٝ

( وّظغ١ش EUحلألذحس حٌّظؼذد، ٚرٌه ِٓ أؿً حخظزخس أػش ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ )

 ًٍ ِغظمً ػٍٝ حٌـٙذ حٌّززٚي فٝ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش وّظغ١ش طخرغ، ٚحٌزٜ ٠مخط رذلاٌش و

(، ٚرٌه ػٍٝ AF)( أطؼخد حٌّشحؿؼش ARL( ،)3) ( طؤخش طمش٠ش حٌّشحؿؼش2ِٓ: )

 حٌٕلٛ حٌٛحسد رّؼخدٌش حلألذحس حٌظخ١ٌش:

ARL, AF = b0 + b1 EU + b2 Size + b3 ROA+ b4 COM+ b5OCF + 

b6Growth +  b7 Opinion  + E                                   (6) 

رذلاٌش حٌٍٛغخسطُ حٌطز١ؼٝ  ( رؤخش رمش٠ش اٌّشاعؼخ1)ٚلذ لخَ حٌزخكغ رم١خط 

ٌٍفظشس ِخ ر١ٓ ٔٙخ٠ش حٌغٕش حٌّخ١ٌش ٌٍششوش ٚطخس٠خ طذٚس طمش٠ش حٌّشحؿؼش حٌغٕٜٛ، 

ٚطمخط أ٠ؼًخ رذلاٌش حٌٍٛغخسطُ حٌطز١ؼٝ لأطؼخد  (،AF( أرؼبة اٌّشاعؼخ )2)ٚ
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حٌّشحؿؼش ٚحٌظٝ أِىٓ ٌٍزخكغ حٌلظٛي ػ١ٍٙخ ِٓ ِلخػش حؿظّخػخص حٌـّؼ١خص 

 ;Chen et al., 2019; Truong et al., 2020ٚرٌه ل١خعًخ ػٍٝ ) حٌؼ١ِّٛش حٌؼخد٠ش،

Gontara and Khlif, 2021  ٛفٝ ك١ٓ طُ ل١خط رخلٝ حٌّظغ١شحص ػٍٝ حٌٕل .)

 حٌغخرك ػشػٗ ِٓ لزً. 

( ٔظخثؾ ططز١ك ّٔٛرؽ حلألذحس وّخ ٠ظٙش رخٌّؼخدٌش ٠ٚ23ٛػق حٌـذٚي سلُ ) 

>  P-valueٚرٌه رّغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش )، طظٙش حٌٕظخثؾ ِؼ٠ٕٛش ّٔٛرؿٝ حلألذحس(. 7ٚ)

(، ٚ٘زح ٠ؼٕٝ أْ ّٔٛرؿٝ حلألذحس  حٌّغظخذ١ِٓ ٌّٙخ دلاٌش اكظخث١ش 0.000

% ٚرٌه فٝ ظً 56% ٚ 22.3)ِؼٕٜٛ(، ٚلذ رٍغض حٌّمذسس حٌظفغ١ش٠ش ٌىً ِّٕٙخ 

 ل١خط حٌـٙذ حٌّززٚي ِٓ خلاي طؤخش طمش٠ش حٌّشحؿؼش ٚأطؼخد حٌّشحؿؼش ػٍٝ حٌظٛحٌٝ. 

ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ رؤخش (، أْ طؤػ١ش 23ٓ حٌـذٚي سلُ )وّخ ٠ظؼق ِ

=  1.172ك١غ لذس ِؼخًِ حلألذحس )+  إ٠غبثٝ ِٚؼٕٜٛ (ARLرمش٠ش اٌّشاعؼخ )

B ،P= 0.038 ٚأْ رٌه ٠ش١ش اٌٝ أْ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٠ظطٍذ ِض٠ذ ِٓ حٌـٙذ ،)

حلإلظظخد٠ش غ١ش حٌّئوذ ِٓ لزً ِشحلذ حٌلغخرخص، ٚأْ أكذ حٌظزؼخص حٌغٍز١ش ٌٍظشٚف 

طظّؼً فٝ ص٠خدس فظشس حٌظؤخش فٝ حطذحس طمش٠ش حٌّشحؿؼش. ٚطظفك ٘زٖ حٌٕظ١ـش ِغ ِخ 

( ٚلذ حشخسص ٔظخثؾ دسحعظّٙخ اٌٝ أْ ػذَ 3132) Yun and Chunطٛطً ا١ٌٗ 

حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚحٌظغ١شحص حٌغ١خع١ش عخّ٘ض ٚرظٛسس وز١شس فٝ ص٠خدس ػذد عخػخص 

( اٌٝ أْ 3135) Lee and Jeongحٌّشحؿؼش. وّخ حشخسص دسحعش حٌؼًّ حٌّززٌٚش فٝ 

خلاي حٌفظشحص حٌظٝ ٠ض٠ذ ف١ٙخ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ طضدحد ؿٛدس حٌّشحؿؼش ٚرٌه ِٓ 

خلاي ص٠خدس ػذد عخػخص حٌّشحؿؼش ٚحػخدس حطذحس حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚحٌلذ ِٓ 

١ش ر١ٓ ػذَ حٌظؤوذ حلاعظلمخلخص حلاخظ١خس٠ش. ٠ٚؼظمذ حٌزخكغ رؤْ حٌؼلالش حلإ٠ـخر

حلالظظخدٜ ٚطؤخش طمش٠ش حٌّشحؿؼش، طظفك ِغ ِخ عزك ٚأْ حشخس ا١ٌٗ حٌزخكغ رؤْ 

حٌظشٚف حلالظظخد٠ش غ١ش حٌّغظمشس طٕؼىظ فٝ طم١١ُ ِشحلذ حٌلغخرخص ٌّخخؽش ػ١ٍّش 

حٌّشحؿؼش ػٕذٜ ِغظٜٛ ِشطفغ، ٚأْ حٌلذ ِٓ ٘زٖ حٌّخخؽش ٠غظٍضَ رزي ِض٠ذ ِٓ 

 غخرخص.  حٌـٙذ ِٓ لزً ِشحلذ حٌل
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ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ أرؼبة (، أْ طؤػ١ش 23وّخ ٠ظؼق ِٓ حٌـذٚي سلُ )

 =B ،P=  1.121 -ك١غ لذس ِؼخًِ حلألذحس ) عٍجٝ ِٚؼٕٜٛ (AFاٌّشاعؼخ )

(. ٚطخظٍف ٘زٖ حٌٕظ١ـش ِغ طٛلؼخص حٌزخكغ ِٓ ٔخك١ش ِٚغ ٔظخثؾ رؼغ 0.014

حٌّشحؿؼش طشطزؾ رض٠خدس حلأطؼخد ِٓ ٔخك١ش حٌذسحعخص حٌظٝ أوذص ػٍٝ أْ ِخخؽش ػ١ٍّش 

(. ٌٚىٕٙخ طظفك ِغ ٔظخثؾ آخشٜ، Kim, 2021; Abernathy et al., 2021آخشٜ)

فمذ حشخس حٌزؼغ اٌٝ أْ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٠شطزؾ عٍزخً رخطؼخد حٌّشحؿؼش ٚأْ 

طخف١غ حلأطؼخد خلاي فظشحص ػذَ حٌظؤوذ حٌّشطفغ ٠ىْٛ أوؼش ٚػٛكًخ ٌٍششوخص حٌظٟ 

طمَٛ رظؼ١١ٓ حٌششوخص حلأسرغ حٌىزشٜ ٚحٌّشحؿؼ١ٓ حٌّظخظظ١ٓ ٌٍٚششوخص رحص حٌلخٌش 

(. ٚأٔٗ خلاي حٌفظشحص حٌظٝ شٙذص كذٚع Chen et al., 2019حٌّخ١ٌش حلأفؼً )

أصِخص ِخ١ٌش  ٚرخٌشغُ ِٓ حٔخفخع أطؼخد ٌّشحؿؼش الا أْ ؿٛدس حٌّشحؿؼش ٌُ طظؤػش 

. ٚأٔٗ خلاي فظشحص ػذَ حٌظؤوذ، طفظق (Chen et al., 2018ؿشحء ٘زح حلأخفخع )

حٌششوخص حٌظٝ طٛحؿٗ ِخخؽش ػخ١ٌش ٌٍظلاػذ فٝ حلأسرخف ػٓ ِؼٍِٛخص ِخ١ٌش طظظف 

(. ٚطظٛحفك ٔظخثؾ ِخ عزك Lee and Jeong, 2024رخٌـٛدس، ٌٚىٕٙخ طذفغ أطؼخد ألً )

ش ِغ حٌّفخ١ُ٘ حٌظٝ طضػُ رؤْ ػذَ حٌظؤوذ ػٍٝ ِغظٜٛ حٌغٛق ٠ّٕق حٌششوخص ١ِضس أوز

ػٍٝ ِشحلزٝ حٌلغخرخص أػٕخء ػ١ٍّش حٌظفخٚع ػٍٝ حلأطؼخد، ٚأْ طؤػ١ش ػذَ حٌظؤوذ 

حلالظظخدٜ ػٍٝ أطؼخد حٌّشحؿؼش لذ ٠خظٍف رخخظلاف عّخص ِشحلذ حٌلغخرخص 

 ٚخظخثض ػّلاء حٌّشحؿؼش.    

 (: اٌزح١ًٍ الاضبفٝ 12عذٚي سلُ )

 شاعؼخأصش ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ ػٍٝ اٌغٙذ اٌّجزٚي فٝ ػ١ٍّخ اٌّ
          

 اٌّزغ١ش اٌزبثغ           
 

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ

 (AFأرؼبة اٌّشاعؼخ ) (ARLرؤخش رمش٠ش اٌّشاعؼخ )

)B) 

 ِؼبِلاد

الأحذاس   

 احظبئ١خ

)t) 

Sig 

ِؼ٠ٕٛخ 

 اٌّؼبِلاد

)B)   

ِؼبِلاد 

 الأحذاس

 احظبئ١خ

)t) 

Sig 

ِؼ٠ٕٛخ 

 اٌّؼبِلاد

 **1.161 2.182 1.138** -1.181 -2.454 1.114 (EU)            ػذَ اٌزؤوذ الالزظبدٜ

 ***1.182 1.121 1.185* 1.542 9.158 1.111 (Size)                     حغُ اٌششوخ 

 1.241 -1.421 1.111*** -1.133 -1.886 1.316- (ROA)                   الأداء اٌّبٌٝ 

 ***1.133 1.116 1.414 1.116 3.164 1.112 (COM)                  رؼمذ الأػّبي 

 1.164 -1.919 1.148** -1.132 -1.891 1.311- ( OCF) اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ  

 1.124 1.818 1.419 -1.148 -1.463 1.144 (Growth)                        إٌّٛ

 ***1.186 6.358 1.111*** -1.113 -3.451 1.111 (Opinionٔٛع اٌشأٜ إٌّٙٝ       )
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 1155 541 (Nػذد اٌّشب٘ذاد )

 18.855 62.939 (F)  احظبئ١خ 

P- value 1.111 1.111 

 11.2% 45% (R2) ِؼبًِ اٌزحذ٠ذ اٌّؼذي 

 1.682 1.643 (Durbin-Watsonاحظبئ١خ )

 %(. 1*** اٌزؤص١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )

 %(. 5ألً ِٓ )** اٌزؤص١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 %(. 11* اٌزؤص١ش ِؼٕٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )

 إٌزبئظ ٚاٌزٛط١بد ِٚغبلاد اٌجحش اٌّغزمج١ٍخ -6

طؼشع حٌزلغ حٌلخٌٝ اٌٝ لؼ١ش ٘خِش طظظف رخٌلذحػش اٌٝ كذٍ ِخ، وّخ أٔٙخ طؼىظ 

حٌّلخعزش لذس ِٓ حٌظىخًِ ر١ٓ فشٚع ِخظٍفش ِٓ حٌّؼشفش رحص حٌظٍش رّـظّغ حلأػّخي ّٚ٘خ 

ٚحٌّشحؿؼش ٚحلالظظخد حٌىٍٝ. ار طٕخٚي حٌزلغ رخٌذسحعش ٚحلاخظزخس حٌظـش٠زٝ أػش ػذَ حٌظؤوذ 

حٌغش رخٌظمخ٠ش حٌّخ١ٌش ٚرٌه فٝ ظً حٌذٚس حٌّؼذي ٌزؼغ  ٚؿٛد حلالظظخدٜ ػٍٝ حكظّخلاص

حٌّظغ١شحص حٌظٝ طشطزؾ رخٌظى٠ٛٓ حٌّؼشفٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص. ٚطظّؼً أ١ّ٘ش حٌزلغ وٛٔٗ 

ٚي حٔؼىخعخص ٚحكذس ِٓ أُ٘ حٌظٛح٘ش حلالظظخد٠ش حٌظٝ ػخٔض ِٕٙخ وخفش دٚي حٌؼخٌُ فٝ ٠ظٕخ

حلأٚٔش حلأخ١شس، رً ٚحلأوؼش ِٓ رٌه فمذ شٙذص حٌز١جش حٌّظش٠ش طغ١شحص حلظظخد٠ش ؿٛ٘ش٠ش 

طّؼٍض رظٛسس أعخع١ش فٝ طلش٠ش عؼش حٌظشف ِٚخ طخكزٗ ِٓ ص٠خدس ِؼذلاص حٌظؼخُ 

ٌؼٛحًِ اؿّخلًا لذ شىٍض ظشٚف حلظظخد٠ش رخص حٌزلغ فٝ رظٛسس غ١ش ِغزٛلش ٚأْ ٘زٖ ح

 طزؼخطٙخ أِش غخ٠ش فٝ حلأ١ّ٘ش.

اٌٝ طؼذد حٌظؤػ١شحص حٌغٍز١ش ٌؼذَ حٌظؤوذ  خٍضُ اٌجحش فٝ شمٗ إٌظشٜٚلذ 

خ ٚحٌظٝ طظظف رؼؼف آ١ٌخص كّخ٠ش  ًِ حلالظظخدٜ، ٚخخطش فٝ حٌذٚي حلألً طمذ

ػ١شحص حٌغٍز١ش فٝ ص٠خدس حٌظمٍزخص فٝ حٌّغظؼّش٠ٓ، ٚػٍٝ حٌّغظٜٛ حٌـضثٝ طّؼٍض حٌظؤ

أدحء حٌششوخص، ٚص٠خدس حٌّخخؽش حٌظ١ٍ٠ّٛش، ٚحٌفشً فٝ طلم١ك حٌٕظخثؾ حٌّخ١ٌش حٌّشغٛرش. 

ٚرخٌظخٌٝ رخطض حٌظشٚف حلالظظخد٠ش غ١ش حٌّٛحط١ش طلفض حلإدحسس حٌظٕف١ز٠ش ػٍٝ حٔظٙخؽ 

حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ظشٚف ػذَ أْ رؼغ حٌغٍٛو١خص حلاكظ١خ١ٌش، ٚرّخ ٠ش١ش اؿّخلًا اٌٝ 

أطزلض ر١جش ِٕخعزش لاسطىخد حٌغش. ار ٠ؼٛق ص٠خدس ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػ١ٍّش 

ِؼخ١ٌش  فشطخحٌظٕزئ رخلأدحء فٝ حٌفظشحص حٌّغظمز١ٍش، ِّخ ٠ـؼً ِؼً ٘زٖ حٌظشٚف رّؼخرش 
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 رخلإػخفش ٌزٌه فؤْ عٛء ٚػذَ حعظمشحس حلأدحء حٌّخٌٝ ٚحٌظشغ١ٍٝ ٌٍششوش ٌٍم١خَ رخٌغش.

ً فٝ طلم١ك حلأ٘ذحف حٌّخ١ٌش ِٓ خلاي حلأٔشطش حٌؼخد٠ش فٝ فظشحص ػذَ حٌظؤوذ ٚحٌفش

اًب حلالظظخدٜ لذ ٠ّؼً  ػٍٝ ادحسحص رؼغ حٌششوخص ٌلأخشحؽ فٝ ِّخسعخص ضغٛ

حٌغش. ٚأخ١شًح فؤْ حٌظشٚف حلالظظخد٠ش غ١ش حٌّٛحط١ش فٝ فظشحص ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ 

رخػظزخسٖ ٚع١ٍش فؼخٌش ٌٍظلٛؽ ِٓ حٌّخخؽش  ٌّّخسعش حٌغش، وّجشسلذ طظخز٘خ حلإدحسس  

 حٌخخسؿ١ش. 

ٚأعفش حعظمشحء ٚطل١ًٍ حٌذسحعخص حٌغخرمش رحص حٌظٍش ػٓ حشظمخق أسرؼش فشٚع، 

أٌّٚٙخ ٠ؼىظ حلأػش حٌّزخشش ٌؼذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ حكظّخي ٚؿٛد حٌغش رخٌظمخس٠ش 

ٌُٙ حٌزخكغ حلأػش حٌّؼذي ٌؼلاع حٌّخ١ٌش. ر١ّٕخ حٌفشٚع حٌؼخٔٝ ٚحٌؼخٌغ ٚحٌشحرغ حخظزش ِٓ خلا

ِظغ١شحص طشطزؾ رخٌـخٔذ حٌّؼشفٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص ُٚ٘: خزشطٗ ٚطذ٠ٚشٖ ٚطخظظٗ 

حٌظٕخػٝ، ٚرٌه فٝ ع١خق حٌؼلالش حٌشث١غ١ش ِلً حخظزخس حٌفشع حلأٚي ٌٍزلغ. ِٚٓ خلاي 

ٚرؼذ حعظزؼخد حٌظل١ًٍ حٌفؼٍٝ ٌٍظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌّٕشٛسس ٌٍششوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش، 

ِشخ٘ذس  2471ششوش ربؿّخٌٝ  273حٌّئعغخص حٌّخ١ٌش. طّىٓ حٌزخكغ ِٓ حخظ١خس ػذد 

 .3134اٌٝ  3126شىٍّض ػ١ٕش حٌذسحعش ٚرٌه ػٓ حٌفظشس ِٓ 

ٚفٝ ػٛء ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ حلإكظخثٝ ٌّٕخرؽ حلألذحس حٌٍٛؿ١غظٝ حٌّظؼذد 

ٚؿٛد أػش ا٠ـخرٝ ٌؼذَ ٚحٌزٜ أعفش حخظزخسٖ ػٓ  لجٛي اٌفشع الأٚيحٌّغظخذِش، طُ 

حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ حكظّخي ٚؿٛد حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٚ٘ٛ ِخ طلمك ِٕٗ حٌزخكغ 

أ٠ؼًخ ِٓ خلاي طل١ًٍ حٌلغخع١ش، ك١غ ٌُ طخظٍف حٌٕظخثؾ ػٕٙخ فٝ ظً حعظخذحَ ِؼذي 

حٌظؼخُ وّم١خط ٌؼذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ. ٚرّخ ٠ئوذ ٚؿٛد حٔؼىخعخص عٍز١ش ٌظخ٘شس 

 ظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ حٌّغظٜٛ حٌـضثٝ. ػذَ حٌ

ٚف١ّخ ٠ظؼٍك رخلأػش حٌّؼذي ٌٍّظغ١شحص حٌظٝ طؼىظ خزشس ِشحلذ حٌلغخرخص، 

لجٛي اٌفشع ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ حلإكظخثٝ ػٓ  ٚطذ٠ٚشٖ، ٚطخظظٗ حٌظٕخػٝ أعفشص

ٚرٌه فٝ ظً حٌظل١ًٍ حلأعخعٝ فمؾ، ك١غ عخّ٘ض خزشس ِشحلذ  اٌضبٔٝ ٌٍجحش

حٌؼلالش حلإ٠ـخر١ش ر١ٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚحكظّخي حٌغش حٌلغخرخص فٝ حٌلذ ِٓ 
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، ك١غ أدٜ طذ٠ٚش لجٛي اٌفشع اٌضبٌش ٌٍجحشرخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش. رخلإػخفش ٌزٌه فمذ طُ 

ِشحلذ حٌلغخرخص اٌٝ حٌلذ ِٓ حٌؼلالش حلإ٠ـخر١ش ر١ٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚحكظّخي 

ظشس حٌـذ٠ذس ٌّشحلذ حٌلغخرخص ٚدٚس٘خ فٝ حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٚرّخ ٠ئوذ أ١ّ٘ش حٌٕ

دػُ ٔضػش حٌشه حٌّٕٙٝ فٝ حٌفظشحص حلأٌٚٝ لاسطزخؽٗ رؼ١ًّ حٌّشحؿؼش. ٚأوذ ٔظخثؾ 

 طل١ًٍ حٌلغخع١ش ِخ طٛطً ا١ٌٗ حٌزخكغ رشؤْ لزٛي حٌفشع حٌؼخٌغ. 

ػذَ لجٛي اٌفشع اٌشاثغ ٚأخ١شًح فمذ أعفشص ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ حلاكظخثٝ ػٓ 

اٌٝ ػذَ ٚؿٛد أػش ِؼذي رٚ دلاٌش حكظخث١ش ٌٍظخظض حٌظٕخػٝ ، ٚرّخ ٠ش١ش ٌٍجحش

ٌّشحلذ حٌلغخرخص رشؤْ حٌؼلالش ر١ٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚحكظّخي حٌغش رخٌظمخس٠ش 

حٌّخ١ٌش، ٚلذ طؤوذ رٌه أ٠ؼًخ ِٓ خلاي طل١ًٍ حٌلغخع١ش. ٚرخٌظخٌٝ فؤْ حلأِش ٠ظطٍذ ِض٠ذ 

ِغ حلأخز فٝ حلاػظزخس رذحثً ل١خعٙخ ِٓ حٌذسحعش ٚحلاخظزخس فٝ حٌزلٛع حٌّغظمز١ٍش، 

آخشٜ ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٙخ ل١خط حٌظخظض حٌظٕخػٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص، ِٕٚٙخ ِذخً 

 (.Portfolio Share Approachكظش حٌّلفظش )

اٌٝ أٔٗ فٝ ع١خق ِشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش أٚ أدحء أٜ ِٓ  ٚإعّبلاا ٠خٍض اٌجحش،

حٌخذِخص حٌظٛو١ذ٠ش حلأخشٜ؛ رخص طم١١ُ حٌظشٚف حلالظظخد٠ش حٌّل١طش، ِٓ لزً ِشحلذ 

حٌلغخرخص ٚفش٠ك ػٍّٗ، أِش رخٌ  حلأ١ّ٘ش، ٠ٚظؼ١ٓ حلأخز فٝ حلاػظزخس ِخ أعفش ػٕٗ 

 ٠ؼزمذ اٌجبحش. رخلإػخفش ٌزٌه طم١١ُ ٘زٖ حٌظشٚف أػٕخء طخط١ؾ ٚطٕف١ز ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش

رؤ١ّ٘ش حٌـخٔذ حٌّؼشفٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص ٚحٌّغظّذ ِٓ حٌخزشس حٌٕخطـش ػٓ ػذد 

عٕٛحص حٌؼًّ، ٚأْ ٘زٖ حٌخزشس طشىً ؿخٔذ ٘خَ ِٓ ِلذدحص طلغ١ٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش. 

وّخ ٠ئوذ حٌزخكغ ػٍٝ أ١ّ٘ش حلاطـخٖ حٌزٜ طظزٕخٖ حٌـٙخص ح١ٌّٕٙش ٚحٌظٕظ١ّ١ش رؤ١ّ٘ش 

١ً حٌظذ٠ٚش حلإٌضحِٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص، ٚخخطش ػٕذِخ ٠ىْٛ ِٓ حٌّلظًّ أْ ٠ظؤػش طفؼ

حعظملاي ِشحلذ حٌلغخرخص عٍزخً ٔظ١ـش ٌض٠خدس ؽٛي فظشس حلاسطزخؽ ِغ ػ١ًّ حٌّشحؿؼش. 

اٌٝ أ١ّ٘ش حٌذٚس حٌشلخرٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص، فمذ عخُ٘ فٝ  ٚإعّبلاا رش١ش ٔزبئظ اٌجحش

ٌؼذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ، ٚرٌه ِٓ خلاي طم١١ذ حٌؼلالش  حٌلذ ِٓ حٌظؤػ١شحص حٌغٍز١ش

 حلإ٠ـخر١ش ر١ٓ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ٚحكظّخلاص حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش.
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، طٛطً حٌزلغ اٌٝ ٔظ١ـش ٘خِش، طف١ذ رخٔؼىخعخص اٌزح١ًٍ الإضبفِٝٚٓ خلاي 

خ رظؤخش ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ ص٠خدس حٌـٙذ حٌّززٚي فٝ ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش ِمخعً 

(، ك١غ ظٙشص حٌؼلالش ر١ّٕٙخ ا٠ـخر١ش ِٚؼ٠ٕٛش. ٚرّخ ٠ذػُ ARLطمش٠ش حٌّشحؿؼش )

ٔظخثؾ حخظزخس فشٚع حٌزلغ، ٚحٌظٝ رّٛؿزٙخ أوذ حٌزخكغ ػٍٝ أ١ّ٘ش أْ ٠ؤخز ِشحلزٝ 

حٌلغخرخص فٝ حلاػظزخس حٌظشٚف حلالظظخد٠ش حٌّل١طش ػٕذ طخط١ؾ ٚطٕف١ز ػ١ٍّش 

 ١ش حٌّشحؿؼش. حٌّشحؿؼش، ٚػٕذ طم١١ُ ِخخؽش ػٍّ

 ِٕظٛس ِٕٙٝ ٠ٛطٝ اٌجبحشٚفٝ ػٛء ِخ حٔظٙٝ ا١ٌٗ حٌزلغ ِٓ ٔظخثؾ، ِٚٓ 

رؤ١ّ٘ش ٚػشٚسس طٛؿ١ٗ حٔظزخٖ ِشحلزٝ حٌلغخرخص لأ١ّ٘ش طم١١ُ حٌظشٚف حلالظظخد٠ش 

حٌّل١طش، ٚحٌظٝ ِٓ شؤٔٙخ حٌظؤػ١ش ػٍٝ حكظّخلاص ٚؿٛد حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٚأْ 

ؾ ٚطٕف١ز ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش. ٚرٌه فٝ ػٛء فشػ١ش أعخع١ش طئخز فٝ حلاػظزخس ػٕذ طخط١

ِفخد٘خ أْ ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ رخص ٠شىً ؿخٔذ ٘خَ ِٓ ِخخؽش ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش. 

أدخخي طؼذ٠لاص ػٍٝ ِؼخ١٠ش حٌّشحؿؼش  إٌّظّبد ا١ٌّٕٙخٚفٝ حٌغ١خق رحطٗ ٠ظؼ١ٓ ػٍٝ 

سشخدحص رحص حٌظٍش رحص حٌظٍش، ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٙخ طٛف١ش ِـّٛػش ِٓ حٌّئششحص ٚحلإ

رز١جش حلالظظخد حٌىٍٝ ٚحٌظٝ ِٓ شؤٔٙخ أْ طغخػذ ِشحلزٝ حٌلغخرخص فٝ طم١١ُ ِخخؽش 

ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش. ِٚٓ ِٕظٛس ِٕٙٝ أ٠ؼًخ ٠ٛطٝ حٌزخكغ رؼشٚسس ل١خَ ِٕشآص 

حٌّشحؿؼش رظخظ١ض ِٙخَ حلاسطزخؽ حٌّخظٍفش فٝ ػٛء ِغظ٠ٛخص خزشس ِشحلزٝ 

ٚخخطش فٝ فظشحص ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ. ٚأخ١شًح  حٌلغخرخص حٌّٕظ١ّٓ اٌٝ حٌّٕشؤس،

 ٠ٛطٝ حٌزخكغ رؤ١ّ٘ش حٌظؤوذ ِٓ طفؼ١ً ِذخً حٌظذ٠ٚش حلإٌضحِٝ ٌّشحلذ حٌلغخرخص.   

ٚفٝ ػٛء ِخ حٔظٙٝ ا١ٌٗ حٌزلغ ِٓ ٔظخثؾ، ٚحعظىّخلًا ٌّخ ػشػٗ حٌزخكغ ِٓ 

ش رؼشٚسس اػخدس حٌٕظش فٝ ّٔٛرؽ خطِٕٚظٛس أوبد٠ّٝ ٠ٛطٝ اٌجبحش طٛط١خص، 

خ ػشٚسس   ًِ حٌّشحؿؼش، ك١غ فشػض حٌظشٚف حلالظظخد٠ش ٚحٌظٝ أطزلض ِظغ١شس دٚ

طؼ١ّٓ ٘زح حٌّٕٛرؽ ِلذدحص خطش حٌّشحؿؼش ِٓ ِٕظٛس حلالظظخد حٌىٍٝ. وّخ ٠ٛطٝ 

 ثّض٠ذ ِٓ اٌجحٛس اٌّغزمج١ٍخ ٚاٌزٝ ِٓ أّ٘ٙب:حٌزخكغ 
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ػ١ٍّش دسحعش ٚحخظزخس أػش ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ حٌـٙذ حٌّززٚي فٝ  -

 حٌّشحؿؼش، دسحعش طـش٠ز١ش ػٍٝ حٌششوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش.

دسحعش ٚحخظزخس أػش ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ ػٍٝ لخر١ٍش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍّمخسٔش، فٝ  -

 ظً حٌذٚس حٌّؼذي ٌخظخثض ِٕشؤس ِشحلذ حٌلغخرخص.  

دسحعش ٚحخظزخس أػش طلش٠ش عؼش حٌظشف ػٍٝ وفخءس ٚفؼخ١ٌش ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش،  -

 دسحعش طـش٠ز١ش ػٍٝ حٌّئعغخص حٌّخ١ٌش حٌّظش٠ش.   

دسحعش حخظزخس٠ش ٌّلذدحص ّٔٛرؽ خطش حٌّشحؿؼش فٝ ظً ر١جش ػذَ حٌظؤوذ  -

 حلالظظخدٜ ٚحٌظغ١شحص حٌـ١ٛع١خع١ش.

ِٓ حٌغش رخٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش فٝ ظً دسحعش ٚحخظزخس دٚس حٌّشحؿؼش حٌذحخ١ٍش فٝ حٌلذ  -

 ظشٚف ػذَ حٌظؤوذ حلالظظخدٜ.  

 اٌّشاعغ

 اٌّشاعغ ثبٌٍغخ اٌؼشث١خ

(. خزشس ِشحلذ حٌلغخرخص ٚل١ذٖ ٌذٜ ح١ٌٙجش حٌؼخِش ٌٍشلخرش حٌّخ١ٌش 3132أعخِش ِـذٜ. ) ،أرٛ حٌؼلا

خ١ٌش: دسحعش کّلذد٠ٓ ٌٍؼلالش ر١ٓ ِّخسعظٗ ٌٍؼظف حٌزٕ٘ٝ ٚکفخءطٗ فٝ کشف حٌغش رخٌمٛحثُ حٌّ

 .412-414(، 4)6 ِغٍخ الاعکٕذس٠خ ٌٍجحٛس اٌّحبعج١خ،طـش٠ز١ش. 

(. حٌؼلالش ر١ٓ ؿٛدس حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش ٚٚؿٛد حٌغش رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش: 3121محمد فٛصٞ. )، حٌغ١ذ

، ِغٍخ اٌفىش اٌّحبعجٝدسحعش ططز١م١ش ػٍٝ ػٍٝ حٌششکخص حٌؼخث١ٍش حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش. 

32(6 ،)312-325 . 

(. طؤػ١ش ر١جش حٌز١خٔخص حٌؼخّش ػٍٝ ِذٜ حػظّخد ِشحلذ حٌلغخرخص ػٍٝ 3135كٕخ، ػّخد ؿٛسؽ. )

ِغٍخ اٌجحٛس حلإؿشحءحص حٌظل١ٍ١ٍش فٝ حوظشخف حٌغش رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش: دسحعش طـش٠ز١ش. 

 . 2171 -2117(، 3)22، اٌّحبعج١خ

ش ِٕشؤس ِشحلذ حٌلغخرخص ػٍٝ ِّخسعخص ادحسس (. أػش كـُ ٚطذ3131٠ٚمحمد ارشح١ُ٘. ) ،سحشذ

ِغٍخ حلأسرخف حٌّلخعز١ش ٚحٌلم١م١ش دسحعش ططز١م١ش ػٍٝ حٌششکخص حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش. 

 .77-2(، 2)5، الاعکٕذس٠خ ٌٍجحٛس اٌّحبعج١خ
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أصش عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌحذ ِٓ اٌغٍٛن الأزٙبصٞ ٌلإداسح (. 3121صوٝ، ٔٙٝ محمد. )

. ٕغ اٌغش ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ: دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خِٚ

 سعخٌش دوظٛسحٖ غ١ش ِٕشٛسس، لغُ حٌّلخعزش، و١ٍش حٌظـخسس ؿخِؼش حلإعىٕذس٠ش.

(. أػش خزشس ِشحلذ حٌلغخرخص ٚكـُ ِٕشؤطٗ ػٍٝ ؿٛدس حٌّشحؿؼش 3126شلخطٗ، شلخطٗ حٌغ١ذ. )

 .223-325(، 3)63، غٍخ عبِؼخ الإعکٕذس٠خ ٌٍؼٍَٛ الإداس٠خِدسحعش طـش٠ز١ش. -حٌخخسؿ١ش

(. حٌذٚس حٌّؼذي ٌؼذَ ح١ٌم١ٓ فٝ حٌغ١خعش حلالظظخد٠ش ػٍٝ حٌؼلالش ر١ٓ 3135محمد ؿّخي. ) ػزذ حٌٕخطش،

ِغٍخ الاعکٕذس٠خ ٌٍجحٛس  .اػخدس اطذحس حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚكـُ حلاثظّخْ حٌظـخسٞ: دسحعش ططز١م١ش

 . 661-612(، 4)2، اٌّحبعج١خ

(. أػش حٌظذ٠ٚش غ١ش حلإٌضحِٝ ٌٍّشحؿغ حٌخخسؿٝ ػٍٝ حٌؼلالش ر١ٓ 3134، ػشفخص كّذٜ. )ٝػٍ

ِغٍخ اٌّحبعجخ دسحعش ططز١م١ش. -حٌظشع١خ حلإدحسٜ ٌٍّذ٠ش٠ٓ حٌظٕف١ز١٠ٓ ٚحلأدحء حٌّخٌٝ ٌٍششوخص

 . 232-24(، 2)23 ٚاٌّشاعؼٗ لارحبد اٌغبِؼبد اٌؼشث١خ،

ِغٍخ ک١ٍخ الالزظبد ٚاٌؼٍَٛ (. طؤػ١ش ؿخثلش کٛسٚٔخ ػٍٝ حٌزطخٌش فٝ ِظش. 3132ػّخسس، أ١ِشس. )

    .72-52(، 5)33، اٌغ١بع١خ

أصش الأثؼبد اٌّب١ٌخ ٚغ١ش اٌّب١ٌخ ٌّٕشؤرٝ ِشالت اٌحغبثبد ٚػ١ٍّٗ ػٍٝ (. 3133ػّشٚ، آ٠ش محمد. )

ٍٝ اٌششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ دساعخ رطج١م١خ ػ -دلخ حىّٗ إٌّٙٝ ثشؤْ الاعزّشاس٠خ 

 . سعخٌش دوظٛسحٖ غ١ش ِٕشٛسس، لغُ حٌّلخعزش، و١ٍش حٌظـخسس ؿخِؼش حلإعىٕذس٠ش.اٌّظش٠خ

أصش عّؼخ ِٕشؤح ِشالت اٌحغبثبد ػٍٟ لبث١ٍخ رمش٠شٖ اٌّؼذي  (.3134ِظطفٝ، حعشحء ِظطفٝ. )

خ رطج١م١خ ػٍٟ اٌششوبد دساع -ػٓ ِشاعؼخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌغ٠ٕٛخ اٌزبس٠خ١خ اٌىبٍِخ ٌٍمشاءح

سعخٌش دوظٛسحٖ غ١ش ِٕشٛسس، لغُ حٌّلخعزش، و١ٍش حٌظـخسس ؿخِؼش  اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ.

 حلإعىٕذس٠ش.
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