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 IFRS18أصش أػبدح رج٠ٛت اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٍٟ الأعبط إٌظشٞ ٌٍّؾبعجخ فٟ ضٛء 

 دساعخ أخزجبس٠خ ػٍٟ اٌششوبد اٌّظش٠خ

 ئػذاد

 د/ ئ٠ّبْ اٌغ١ذ محمد ػجذ الله

 ِذسط اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ

 الاداس٠خ ثبٌمطب١ِخ اٌّؼٙذ اٌؼبٌٟ ٌٍؼٍَٛ

 :اٌّغزخٍض

 الأعبط اُ٘ظش١ػ٠ِ  ٛذكذ اُذساعخ ا٠ُ ث٤بٕ أصش ئػبدح اُزج٣ٞتغشع اٌذساعخ: 

 ثبُزطج٤ن ػ٠ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ.  IFRS18ُِٔؾبعجخ ك٢ ػٞء أُؼ٤بس 

اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ أُٜ٘ظ اُٞطل٢ اُزؾ٢ِ٤ِ ٝرُي ٖٓ خلاٍ  اٌزظ١ُّ ٚإٌّٙغ١خ:

ئعشاء دساعخ اخزجبس٣خ ػ٠ِ ػ٤٘خ ػذد ٖٓ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ، ٝرؾ٤َِ 

 ث٤بٗبرٜب أُب٤ُخ هجَ ٝثؼذ ئػبدح اُزج٣ٞت.

 ششًخ ط٘بػ٤خ ٓظش٣خ. 52: رْ اخز٤بس ػ٤٘خ ػشٞائ٤خ ٖٓ ػ١ٕخ اٌذساعخ

ذساعخ إٔ ئػبدح اُزج٣ٞت أدد ئ٠ُ رؾغٖ ِٓؾٞظ ك٢ : أٝػؾذ اُإٌزبئظ ٚاٌزٛط١بد

ٓإششاد الأداء أُب٠ُ ُِششًبد، ٝاٝط٠ اُجؾش اُششًبد ثؼشٝسح ئػبدح رج٣ٞت 

 ُزؾغ٤ٖ عٞدح ٓؼِٞٓبرٜب أُؾبعج٤خ. 81هٞائٜٔب أُب٤ُخ ٝكوبً ُِٔؼ٤بس أُؾبعج٢ سهْ 

ً ٝعذ٣ذاً ك٢ الاطبٌخ ٚالاضبفخ:  ً ٜٓٔب  ػهٗ انضٕء٤ؾ رغِرٔضَ ٛزٙ اُذساعخ ئعٜبٓب

 نٓزِ الاعتجببت يذٖ ٚؼكظ انًصشٚت يًب ببنبٛئت انًؼٛبس نٓزا ٔفمبً ئػبدح اُزج٣ٞت تأحٛش

 انشفبفٛت نتذغٍٛ تٓذف ٔانتٙ انذذٚخت، انذٔنٛت ببنًذبعبتأُزؼِوخ  نهًتطهببث انششكبث

 فٙ  IFRS18يؼٛبس نتطبٛك ػًهٙ تمٛٛى، ًٔب روذّ اُذساعخ انًبنٛت ببنتمبسٚش ٔانًٕحٕلٛت

 ٓٔب انًتخصصت الأبذبث يٍ ببنكخٛش ٚذع نى يجبل ْٕٔ انًصشٚت، انصُبػبث لطبع

الاعبط  ػهٗ ئػبدح اُزج٣ٞت تأحٛش يذٖ تذهٛم خلال يٍ انًؼشفٛت انفجٕة عذ فٙ ٚغبْى

 إسشبداث روذّ اُذساعخ كًب ، IFRS 18انُظش٘ نهًذبعبت فٙ ضٕء انًؼٛبس 
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 يغ ٚتُبعب بًب انًؼٛبس ْزا نتطبٛك انطشق أفضم دٕل انًصشٚت نهششكبث ٔتٕصٛبث

 .ٔانًذهٛت انذٔنٛت انًؼبٚٛش بٍٛ انتٕافك صٚبدة فٗ ٚغبْى يًب انًذهٙ، انًذبعبٗ الإطبس

: ئػبدح رج٣ٞت اُوٞائْ أُب٤ُخ، الأعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ،اُششًبد اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ

 .81اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ، أُؼ٤بس أُؾبعج٢ سهْ 

Abstract: 

Purpose of the study: The study aimed to demonstrate the 

impact of reclassification on the theoretical basis of accounting in 

light of the IFRS18 standard, applied to Egyptian industrial 

companies. 

Design and methodology: The study relied on the descriptive 

analytical approach, by conducting a test study on a sample of 

Egyptian industrial companies, and analyzing the financial data 

before and after reclassification. 

Study sample: A random sample of 25 Egyptian industrial 

companies was selected. 

Results and recommendations: The study showed that 

reclassification led to a significant improvement in the financial 

performance indicators of companies, and the research 

recommended the necessity of obligating Egyptian industrial 

companies to reclassify their financial statements according to 

the accounting standard No. 18 to improve the quality of their 

accounting information. 

Originality and addition: This study represents an important 

and new contribution in shedding light on the impact of 
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reclassification according to this standard in the Egyptian 

environment, as it reflects the extent to which these companies 

respond to the requirements of modern international accounting, 

which aims to improve transparency and reliability in financial 

reports. The study also provides a practical assessment of the 

application of IFRS18 in the Egyptian industrial sector, an area 

that has not received much specialized research, which 

contributes to bridging the knowledge gap by analyzing how 

reclassification affects the theoretical basis of accounting in light 

of IFRS 18. The study also provides guidelines and 

recommendations for Egyptian companies on the best ways to 

apply this standard in a manner consistent with the local 

accounting framework, which helps improve compatibility 

between international and local standards.  

Keywords: Reclassification of financial statements, theoretical 

basis of accounting, Egyptian industrial companies, Accounting 

Standard No. 18. 

 اٌمغُ الاٚي : الاطبس اٌؼبَ ٌٍجؾش

 اٌّمذِخ  -1

خطٞح  (IFRS18)اُغذ٣ذ   81ػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ سهْ ٣شٌَ روذ٣ْ أُؼ٤بس اُذ٠ُٝ لإ

ٜٓٔخ ػ٘ذ رط٣ٞش اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ؽ٤ش ٣ؼبُظ اُزـ٤٤شاد ا٤ٌِ٤ُٜخ ، ًٔب ٣ؼَٔ ػ٠ِ 

رٞع٤غ ٓغبلاد الإكظبػ ك٠ ظَ اُزطٞساد الاهزظبد٣خ ٝأُب٤ُخ أُغزٔشح، ُزُي، 

٣ؾزبط أُؾبعجٕٞ ٝأُشاعؼٕٞ ٝٓغزخذٓٞ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ئ٠ُ كْٜ الاثزٌبساد اُز٢ 

أؽذ أُٔبسعبد اُشئ٤غ٤خ ٝاُز٠ رغبْٛ ك٢  ئػبدح اُزج٣ٞتأدخِٜب أُؼ٤بس ؽ٤ش ٣ؼزجش 
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رؾغ٤ٖ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٝص٣بدح شلبك٤خ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ 

(РОЖНОВА,2024)    ًٔب ٣ٔضَ ٓؼ٤بس ،(IFRS18)  أؽذ الأؽش اُشئ٤غ٤خ اُز٢

ُٔؼ٤بس رؾذد الإسشبداد ٝأُؼب٤٣ش أُزؼِوخ ثاػبدح رج٣ٞت اُوٞائْ أُب٤ُخ ، ًٔب ٣غؼ٠ ا

 (.5252ُزؼض٣ض عٞدح اُؼشع ٝالاكظبػ ثبُوٞائْ أُب٤ُخ ) أؽٔذ، 

رٜذف ٛزٙ اُذساعخ ئ٠ُ ئعشاء رؾ٤َِ اخزجبس١ شبَٓ ُؼ٤ِٔخ ئػبدح اُزج٣ٞت ٝدساعخ 

، ع٤زْ رطج٤ن 81رأص٤شٛب ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ٝرُي ك٢ ػٞء أُؼ٤بس سهْ 

ٜذف اعزٌشبف اُزؾذ٣بد ٝأُضا٣ب ٛزح اُذساعخ ػ٠ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ ث

أُشرجطخ ثٜزٙ اُؼ٤ِٔخ أُٜٔخ، ٖٝٓ خلاٍ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ٝاعشاء أُوبسٗخ ث٤ٖ 

اُزوبس٣ش الأط٤ِخ ٝأُؼذُخ ٗز٤غخ لإػبدح اُزج٣ٞت، ثٜذف روذ٣ْ سؤٟ ػ٤ٔوخ ؽٍٞ ٤ًل٤خ 

ششًبد أُجؾٞصخ ك٢ رأص٤ش ٛزٙ اُؼ٤ِٔخ ػ٠ِ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ٝروبس٣ش الأداء أُب٢ُ ُِ

اُغٞم أُظش١، ثبلاػبكخ ا٠ُ ئصشاء أُؼشكخ أُؾبعج٤خ ٝأُب٤ُخ ؽٍٞ أ٤ٔٛخ ئػبدح 

ٝرأص٤شٛب ػ٠ِ اُج٤ئخ أُب٤ُخ ُِششًبد، ٓٔب ٣غبْٛ ك٢ رؼض٣ض اُشلبك٤خ ٝث٘بء  اُزج٣ٞت

 اُضوخ ك٢ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ أُوذٓخ لاطؾبة أُظبُؼ ٝأُغزضٔش٣ٖ .

  اٌذساعبد اٌغبثمخ -2

 ( خبص ثبٌذساعبد اٌغبثمخ1عذٚي سلُ )
اٌٌّٛف ٚاٌغٕخ ٚػٕٛاْ 

 اٌذساعخ
 رٛط١بد اٌذساعخ ٔزبئظ اٌذساعخ ٘ذف اٌذساعخ

 دساعخ

Malinovskaya 

(2024)Presentation  

and disclosure in 

financial 

statements: New 

developments in 

IFRS 18 

 

رؾذ٠ذ اٌزطٛساد اٌشئ١غ١خ 

إٌبعّخ ػٓ ئطذاس اٌّؼ١بس 

اٌذٌٟٚ لإػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

اٌّزؼٍك  (IFRS 18) اٌغذ٠ذ

ثبٌؼشع ٚالإفظبػ  ثبٌمٛائُ 

اٌّب١ٌخ، ٚاٌزٞ ؽً ِؾً اٌّؼ١بس 

اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  اٌذٌٟٚ لإػذاد

(IFRS 1)  اٌّزؼٍك ثؼشع

 .اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

أْ اٌّزطٍجبد اٌغذ٠ذح ٌزظ١ٕف اٌذخً ٚاٌّظشٚفبد 

فٝ خّظ فئبد سئ١غ١خ )اٌزشغ١ً، الاعزضّبس، 

اٌّب١ٌخ، اٌضشائت ػٍٝ اٌذخً، اٌؼ١ٍّبد اٌّزٛلفخ( 

لذ أعّٙذ فٟ رمذ٠ُ ١٘ىً أوضش ارغبلبً فٟ ث١بْ 

ظٙشد أْ اٌزغ١١شاد اٌشثؼ أٚ اٌخغبسح. وّب أ

اٌّذخٍخ ث١ٙىً ث١بْ اٌذخً ٚاٌزظ١ٕف اٌغذ٠ذ 

ٌٍّغّٛػبد اٌفشػ١خ ِضً "اٌشثؼ اٌزشغ١ٍٟ" ٚ 

"اٌشثؼ لجً اٌذخً/اٌّظشٚفبد اٌّب١ٌخ ٚضشائت 

اٌذخً" لذ عبػذد ػٍٝ رؾغ١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ 

ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٚص٠بدح ٚضٛػ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ 

 .رُ رمذ٠ّٙب ٌٍّغزضّش٠ٓ

أٚطذ ثزؾغ١ٓ ػشع اٌّؼٍِٛبد 

اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي رمذ٠ُ اٌّظشٚفبد 

اٌزشغ١ٍ١خ ِجبششح فٟ ث١بْ اٌذخً، 

ِّب ٠ؼضص ِٓ فُٙ اٌّغزضّش٠ٓ 

ٌٍج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٠ٚض٠ذ ِٓ فبئذرٙب 

 .ٚشفبف١زٙب

٠غت ػٍٝ اٌششوبد ٚا١ٌٙئبد ِغز٠ٛبد ٚا اظٙشاٌّغزضّش٠ٓ رٛطٍذ اٌٝ اْ اٌزؾم١ك فٟ  ئٌٝ اٌذساعخ فذ٘ذ Lee & Patel دساعخ

https://yandex.ru/search/site/?text=Natal%27ya%20V.%20MALINOVSKAYA&searchid=2420808&l10n=en
https://yandex.ru/search/site/?text=Natal%27ya%20V.%20MALINOVSKAYA&searchid=2420808&l10n=en
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(2024) Impact of 

financial statement 

reclassification on 

investor decision 

making. 

و١ف١خ رأص١ش ئػبدح اٌزج٠ٛت ػٍٝ 

لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ٚرفبػلاد 

رظ١ُّ  ِٓ خلاي اعشاء اٌغٛق

رغش٠جٟ ثبعزخذاَ دساعبد ؽبٌخ 

ٚاعزطلاػبد اٌّغزضّش٠ٓ ٌزم١١ُ 

اٌزغ١شاد فٟ عٍٛن الاعزضّبس لجً 

 ٚثؼذ ئػبدح اٌزج٠ٛت.

ِزفبٚرخ ِٓ اٌؾغبع١خ لإػبدح اٌزظ١ٕف، ِغ رأص١ش 

وج١ش ػٍٝ لشاساد الاعزضّبس فٟ اٌمطبػبد راد 

 اٌزمٍت اٌؼبٌٟ.

اٌزٕظ١ّ١خ رٛف١ش ثشاِظ رٛػ١خ 

ٌٍّغزضّش٠ٓ ؽٛي رأص١شاد ئػبدح 

اٌزج٠ٛت ٚخبطخ فٟ اٌمطبػبد راد 

٘زا ع١ّىٓ  اٌزمٍت اٌؼبٌٟ

ش٠ٓ ِٓ ارخبر لشاساد اٌّغزضّ

 اعزضّبس٠خ ِذسٚعخ

وّب رُٛطٟ اٌذساعخ ثاعشاء ، 

رم١١ّبد ِغزّشح ٢صبس ئػبدح 

اٌزج٠ٛت ػٍٝ الأعٛاق اٌّب١ٌخ، 

ٌزؾذ٠ذ و١ف١خ رأص١ش٘ب ػٍٝ رفبػلاد 

 .اٌغٛق ٚعٍٛن اٌّغزضّش٠ٓ

دور  (،2224دساعخ ششف)

معيبر انتقزيز انمبني 

في   IFRS18 اندوني 

فصبح لاتحسيه انشفبفيت وا

انمحبسبي وجىدة انتقبريز 

 دراست اختببريت. :انمبنيت 

 

ستكشبف ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ ا

 اٌّبٌٟ الإفظبػدور معيبر 

في تعزيز   IFRS 18 اندوني 

انشفبفيت والإفصبح انمحبسبي 

، و تقديم اٌّبٌٟ الإفظبػ دلخو

فهم شبمم نهتغييزاث انمحتمهت 

 ثّظشفي انبيئت انمحبسبيت 

 انمعيبروتيجت نتطبيق 

يسهم بشكم كبيز  اٌّؼ١بسأن تطبيق  إٌزبئظ اظهزث

فصبح مه خلال تقديم رؤي لافي تعزيز انشفبفيت وا

عىد بدء  اٌّبٌٟ الإفظبػ ٌذلخ ِؼ١بستتعهق بتعزيز 

كمب أشبرث انىتبئج نفهم انتأثيز انمتىقع ، تطبيقه

 .ٌّؼ١بسنهذا ا

٠غت ػٍٝ اٌّإعغبد ِشاعؼخ 

ثّب  ٚرؾذ٠ش ع١بعبرٙب اٌّؾبعج١خ

  ٠زّبشٝ ِغ ِزطٍجبد ِؼ١بس

IFRS18    ٌَضّبْ اٌزٛافك اٌزب

ِغ ِؼب١٠ش الافظبػ ٚاٌشفبف١خ ، وّب 

اٚطذ  ثاعشاء دساعبد ٌفؾض 

ػٍٝ  IFRS 18 رأص١ش رطج١ك ِؼ١بس

اٌمطبػبد اٌّخزٍفخ فٟ ِظش، 

ٚرؾذ٠ذ أفضً اٌغجً ٌزؼض٠ض اٌشفبف١خ 

 .ٚالافظبػ اٌّؾبعجٟ فٟ اٌّغزمجً

 Wilson(2024)دساعخ 

Conceptual 

frameworks and 

their role in 

enhancing financial 

reporting quality. 

 

رم١١ُ ِذٜ  ئٌٝ اٌذساعخ فذ٘ذ

رؼض٠ض ا١ٌٙبوً اٌّشعؼ١خ اٌؾب١ٌخ 

 ٌذلخ ٚٚضٛػ الإفظبػ اٌّبٌٝ

رؾ١ًٍ ِمبسْ ٌذلخ ٚرٌه ِٓ خلاي 

الإفظبػ اٌّبٌٝ ٚفمبً لإطبساد 

اَ ِفب١ُ٘ ِخزٍفخ ثبعزخذ

 ِغّٛػخ ِٓ اٌّؼب١٠ش اٌّؾذدح.

أٔٗ سغُ أْ ا١ٌٙىلاد اٌؾب١ٌخ  اٌٝ اٌذساعخ رٛطٍذ

لذِذ أعبعبً ل٠ٛبً، ئلا أْ ٕ٘بن فغٛاد فٟ رٍج١خ 

الاؽز١بعبد إٌبشئخ فٟ الإفظبػ اٌّبٌٝ، ِّب ٠ش١ش 

 .ئٌٝ ِغبلاد ٌٍزؼض٠ض

 رٛطٟ اٌذساعخ

ثزٛع١غ ٔطبق الإطبساد اٌّفب١ّ١٘خ 

ح اٌزٟ رُٙ ٌزشًّ اٌمضب٠ب اٌّؼبطش

اٌغٛق اٌّبٌٝ وبلاعزذاِخ ٚاٌّخبطش 

اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ ٚرٌه ٌزؼض٠ض 

اٌذلخ ٚاٌشفبف١خ  ثبلإفظبػ اٌّبٌٝ 

ٚاٌزٛافك ِغ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ  

ٚرؼض٠ض اٌزٛافك ث١ٓ اطبساد 

اٌّفب١ُ٘ اٌّؾ١ٍخ ٚاٌذ١ٌٚخ ٌضّبْ 

رمذ٠ُ رمش٠ش ِبٌٟ ِزغك ِٚٛؽذ 

 ٠ز١ؼ ٌٍّغزضّش٠ٓ ِمبسٔخ اٌج١بٔبد

 .ػجش اٌششوبد ٚاٌجٍذاْ

 Johnson (2023) دساعخ

The conceptual 

framework of 

accounting: 

Evolution and 

challenges in 2023. 

 

ِشاعؼخ رطٛس  ئٌٝ اٌذساعخ فذ٘ذ

الأعبط إٌظشٞ ٌٍّؾبعجخ 

ٚاٌزطشق ٌٍزؾذ٠بد اٌّؼبطشح 

ِٓ  اٌّّبسعْٛ اٌزٟ ٠ٛاعٙٙب

ِشاعؼخ الأدث١بد ٚرؾ١ًٍ  خلاي

ِمبسْ ٌلإطبس اٌّشعؼٟ اٌّؼزّذ 

 ِٓ ِغٍظ اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعجٟ .

 رؼم١ذ الأعبط إٌظشٞ ٚرٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ

اٌّزضا٠ذ ٚاٌزؾذ٠بد فٟ ِٛاءِخ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ِغ 

 .اٌٍٛائؼ اٌّؾ١ٍخ

 

رٛطٟ اٌذساعخ ثضشٚسح رجغ١ظ 

ٚرٛض١ؼ الإطبساد اٌّفب١ّ١٘خ 

ٌٍّؾبعجخ ٌزم١ًٍ اٌزؼم١ذ اٌزٞ 

اٌّّبسعْٛ، ِّب ٠غبػذ ٠ٛاعٙٗ 

ػٍٝ رغ١ًٙ رطج١ك اٌّؼب١٠ش 

اٌّؾبعج١خ ٚضّبْ فُٙ أػّك ٌٙب 

 ِٓ لجً ا١١ٌّٕٙٓ

رؾم١ك اٌزٛاصْ ث١ٓ اٌّؼب١٠ش ٚ

٠ُٛطٝ ثزط٠ٛش  وّباٌذ١ٌٚخ ٚاٌّؾ١ٍخ 

اعزشار١غ١بد ٌزؾم١ك اٌزٛاصْ ث١ٓ 

 اٌٍٛائؼ اٌّؾ١ٍخٚ (IFRS)ِؼب١٠ش 

ٌضّبْ اٌزٛافك ث١ّٕٙب، ٚرٌه ٌزفبدٞ 

لذ رإصش ػٍٝ عٛدح ٚدلخ  رؼبسضبد

 .رمبس٠ش٘ب
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  Smith (2023)دساعخ

Reclassification of 

financial 

statements: An 

empirical analysis of 

reporting practices. 

 

٘ذفذ اٌذساعخ ٌزؾ١ًٍ 

اٌّّبسعبد اٌؾب١ٌخ فٟ ئػبدح 

رج٠ٛت اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرأص١ش٘ب 

ػٍٝ اٌشفبف١خ اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي 

رؾ١ًٍ وّٟ ٌؼ١ٕخ ِىٛٔخ  اعزخذاَ

ششوخ ِزذاٌٚخ ػ١ٍٕبً،  222ِٓ 

ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ اٌزغ١١ش فٝ 

رج٠ٛت رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌخ ػٍٝ 

 .عٕٛاد 5ِذاس فزشح 

اٌذساعخ أْ ثغجت الاخزلافبد فٟ  ٚرٛطٍذ

ِّبسعبد ئػبدح اٌزج٠ٛت ث١ٓ اٌظٕبػبد لذ ادٜ ئٌٝ 

طؼٛثخ فٟ اٌّمبسٔخ ث١ٓ لٛائّٙب، ٚاْ اٌششوبد 

اٌزٝ رؼًّ فٟ راد اٌمطبع  ١ٌظ ٌذ٠ٙب أعظ رج٠ٛت 

ِٛؽذح، ِّب ٠غؼً ِٓ اٌظؼت ِمبسٔخ أدائٙب اٌّبٌٟ 

 .ثشىً دل١ك

فُٙ ٚرٛطٟ اٌذساعخ  ثزؼض٠ض 

اٌّغزضّش٠ٓ لأ١ّ٘خ ئػبدح اٌزج٠ٛت 

ٚرأص١شٖ ػٍٝ دلخ الإفظبػ اٌّبٌٝ، 

ٌضّبْ ارخبر لشاساد اعزضّبس٠خ 

ِج١ٕخ ػٍٝ ِؼشفخ دل١مخ ثبٌّؼٍِٛبد 

ثاعشاء ِشاعؼبد دٚس٠خ ٚ ّب١ٌخاٌ

ٌٍّّبسعبد اٌّزؼٍمخ ثاػبدح اٌزج٠ٛت 

ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٓ لجً ا١ٌٙئبد 

اٌزٕظ١ّ١خ، ٌضّبْ اعزّشاس اٌزٛافك 

ِغ اٌزغ١١شاد الالزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ 

 .اٌؼب١ٌّخ

 Brown (2023) دساعخ

Redefining financial 

statements: A study 

of reclassification 

effects on financial 

ratios. 

عزىشبف و١ف١خ لا اٌذساعخ فذ٘ذ

رأص١ش ئػبدح رج٠ٛت اٌزمبس٠ش 

اٌّب١ٌخ ػٍٝ رؾ١ًٍ إٌغت اٌّب١ٌخ 

ِٓ  اٌشئ١غ١خ ٚلبث١ٍزٙب ٌٍزفغ١ش

رؾ١ًٍ ِبٌٝ  خلاي اعشاء

ثبعزخذاَ إٌغت اٌّب١ٌخ ٌؼذد 

ششوخ ٚرٌه لجً أؽذاس  152

 .١ف ٚثؼذ٘بئػبدح اٌزظٕ

ظخ رشٛ٘بد وج١شح فٟ إٌغت رٛطٍذ اٌٝ ِلاؽ

اٌّب١ٌخ ثؼذ ئػبدح اٌزظ١ٕف، ِّب أصش ػٍٝ ارغبق 

ٚأْ ئػبدح اٌزظ١ٕف ، ِٚٛصٛل١ٗ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ

أصشد ثشىً وج١ش ػٍٝ الارغبق ٚاٌّٛصٛل١ٗ ٌٍزؾ١ًٍ 

اٌّبٌٟ ٚإٌغت اٌّب١ٌخ اٌزٟ وبٔذ رغزخذَ فٟ 

اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٌزم١١ُ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍششوبد 

ل١مخ ثؼذ اٌزغ١١ش فٝ اٌزظ١ٕف، ِّب أطجؾذ غ١ش د

أدٞ ئٌٝ طؼٛثخ فٟ ِمبسٔخ اٌششوبد أٚ اٌزؾ١ًٍ 

 .اٌّغزّش لأداء اٌششوبد ػٍٝ ِش اٌضِٓ

ٚرٛطٟ اٌذساعخ اٌششوبد اْ رىْٛ 

أوضش شفبف١خ فٟ ػ١ٍّخ ئػبدح 

اٌزظ١ٕف، ٚرٛض١ؼ الأعجبة 

ٚاٌّجشساد ٌٙزٖ اٌزؼذ٠لاد ثبٌزمبس٠ش  

ػٍٝ إٌغت اٌّؼٍٕخ ٚرؾ١ًٍ رأص١شارٙب 

 اٌّب١ٌخ

وّب اٚطذ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ الاخز 

فٟ الاػزجبس الاصش اٌّؾزًّ لإػبدح 

اٌزظ١ٕف ػٍٝ إٌغت اٌّب١ٌخ ػٕذ 

ئعشاء اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ، ٚاٌزأوذ ِٓ أْ 

عٍجبً ػٍٝ ِٛصٛل١ٗ  اٌزؼذ٠لاد لا رإصش

 اٌمشاس اٌّبٌٟ

 ٚاٌفغٛح اٌجؾض١خ: أٚعخ اٌزشبثٗ ٚالاخزلاف

 :أٚعٗ اٌزشبثٗ

ٓؼظْ اُذساعبد رزؼبَٓ ٓغ هؼب٣ب رزؼِن ثاػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ، عٞاء ٖٓ خلاٍ  -

أٝ ٖٓ   Lee & Patel ٝSmith(2023)((2024ئػبدح اُزج٣ٞت ًٔب ثذساعبد 

خلاٍ رؾ٤َِ دٝس الإؽبس أُلب٠ٔ٤ٛ ك٢ رؾغ٤ٖ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ًٔب ك٢ 

  Wilson(2024) , Johnson(2023)دساعبد 

رشًض  (2024) اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ، دساعخ ششفأٝػؾذ  -

 Wilson ك٢ رؼض٣ض اُشلبك٤خ، ث٤٘ٔب دساعخ  IFRS18 ػ٠ِ دٝس ٓؼ٤بس

 .رجؾش ك٢ دٝس الإؽبس أُلب٠ٔ٤ٛ ك٢ رؼض٣ض عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ(2024)

ئ٢ُ أ٤ٔٛخ   Lee & Patel (2024)   ٝBrown (2023)ٝأخ٤شا" رش٤ش دساعبد  -

اُزظ٤٘ق ك٠ ارخبر اُوشاس الاعزضٔبس١ ٌُٕٞ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ أُؼبد  ئػبدح

 .رظ٤٘لٜب هذ رإصش ػ٠ِ اُوشاساد أُب٤ُخ ُِٔغزضٔش٣ٖ
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 أٚعٗ الاخزلاف:

ٝدٝسٙ  IFRS18 ثشٌَ خبص ػ٠ِ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ (2024) سًضد دساعخ ششف -

 & Lee ث٤٘ٔب اُذساعبد الأخشٟ، ٓضَ  ك٢ رؾغ٤ٖ اُشلبك٤خ ك٢ اُج٤ئخ اُؼشث٤خ

Patel (2024)  ٝWilson (2024).سثٔب سًضد ػ٠ِ اُذٍٝ الاع٘ج٤خ ، 

أٝػؾذ ثؼغ اُذساعبد رأص٤ش ئػبدح اُزظ٤٘ق ػ٠ِ أُٔبسعبد اُلؼ٤ِخ ُلإثلاؽ  -

  Lee & Patel (2024)  ٝ Smith (2023)أُب٢ُ ٓضَ 

 دٝس (2024) ، ٝدسعخ ششف Malinovskaya(2024) أثشصد دساعخ  -

IFRS18  ،آب اُذساعخ اُؾب٤ُخ سًضد ػ٠ِ ربص٤ش ك٢ رؾغ٤ٖ اُؼشع ٝالإكظبػ

 شٟ ُِٔؾبعجخ.ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظ IFRS18أُؼ٤بس 

 اٌفغٛح اٌجؾض١خ:

ك٢ ٓظش ػ٠ِ ٝعٚ اُخظٞص. سثٔب ٣ٞاعٚ   IFRS 18رزشٌَ ك٢ كْٜ ٤ًل٤خ رطج٤ن 

أُؾبعج٤ٖ ٝأُشاعؼ٤ٖ ثٔظش رؾذ٣بد خبطخ ك٢ ٓذٟ رٞاكن ٛزا أُؼ٤بس ك٠ اُج٤ئخ 

ثشٌَ ػبّ، ٌُٖ IFRS أُؾ٤ِخ ٝ ثؼذ الاؽلاع ػ٢ِ دساعبد ٓزؼذدح ر٘بُٝذ رطج٤ن 

ثشٌَ خبص ك٢ اُغ٤بم أُظش١، ٓٔب هذ ٣خِن IFRS18 اُو٤َِ ٜٓ٘ب ٣ز٘بٍٝ أُؼ٤بس 

كغٞح ثؾض٤خ ؽٍٞ ٤ًل٤خ رأص٤ش ٛزا أُؼ٤بس ػ٠ِ الإثلاؽ أُب٠ُ ثبُششًبد اُظ٘بػ٤خ ٖٝٓ 

ٝ أصبسٛب  ٛ٘ب ٣ٌٖٔ عذ اُلغٞح اُجؾض٤خ ثبعشاء دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ اخزجبس٣خ لإػبدح اُزج٣ٞت

 IFRS18بط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ك٢ ػٞء ػ٠ِ الأع

 ِشىٍخ اٌذساعخ: 

رزٔضَ ٓشٌِخ اُذساعخ اُؾب٤ُخ ك٢ ٤ًل٤خ اُزؾون ٖٓ ٓذٟ اُزضاّ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ 

، ٝرو٤٤ْ ا٥صبس أُزشرجخ ٝرزِخض IFRS18ٝكوبً  أُظش٣خ ثٔزطِجبد ئػبدح اُزج٣ٞت

 :أُشٌِخ ك٢ ػذح اػزجبساد

ثبُزلظ٤َ رطج٤ن أُؼ٤بس أُؾبعج٢ اُذ٢ُٝ سهْ ػذّ ٝعٞد دساعبد ًبك٤خ رز٘بٍٝ  .8

 ثٔظش. ثبُششًبد اُظ٘بػ٤خ ٝاٗؼٌبعبرٚ ػ٠ِ ئػبدح اُزج٣ٞت 81

ؿ٤بة اُلْٜ اُٞاػؼ ُذٟ ٓزخز١ اُوشاس ثبُششًبد اُظ٘بػ٤خ ثٔظش ؽٍٞ ٤ًل٤خ  .5

 .IFRS18رطج٤ن ٓزطِجبد 

https://yandex.ru/search/site/?text=Natal%27ya%20V.%20MALINOVSKAYA&searchid=2420808&l10n=en
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ػ٠ِ عٞدح  81ٝكوبً ُٔزطِجبد أُؼ٤بس  ػذّ ٝػٞػ ا٥صبس أُؾزِٔخ لإػبدح اُزج٣ٞت .3

 .أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ أُوذٓخ ُٔغزخذ٢ٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ ثبُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ

اُؾبعخ ُذساعخ رؾ٤ِ٤ِخ اخزجبس٣خ ُِزؾون ٖٓ ٓذٟ اُزضاّ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ  .2

 الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ. ٝاعزٌشبف ا٥صبس أُؾزِٔخ ػ٠ِ  IFRS18ثٔزطِجبد 

 ّٔٛرط اٌذساعخ

 ( اُ٘ٔٞرط أُوزشػ ُِؼلاهخ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُذساعخ ًٔب 8:٢ِ٣ُشٌَ اُزب٢ُ سهْ )٣ٞػؼ ا

 

 اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ

 :رغبؤلاد اٌذساعخ

اُزغبؤٍ اُشئ٤غ٢: ٓب ٛٞ أصش ئػبدح اُزج٣ٞت ػ٢ِ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ك٠ ػٞء 

IFRS18 ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ؟ 

 اٌزغبؤلاد اٌفشػ١خ:

  ٓب ٛٞ أصش ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ك٢ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظش١

 ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ؟ IFRS18ُِٔؾبعجخ  ك٢ ػٞء 

 

 اُج٘ٞد ك٢ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُرج٣ٞت  -

 اُج٘ٞد ك٢ هبئٔخ اُذخَرج٣ٞت  -

 اُج٘ٞد ك٢ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خرج٣ٞت  -

الاكظبػ ٝاُؼشع ُزج٣ٞت اُج٘ٞد ك٢  -

 أُب٤ُخاُوٞائْ 

 

 

التابعالمتغير  المتغير المستقل  

 الأعبط إٌظشٞ

 ٌٍّؾبعجخ
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  ٓب ٛٞ أصش ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ك٢ هبئٔخ اُذخَ ػ٢ِ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ك٢

 ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ؟ IFRS18ػٞء 

  ٓب ٛٞ أصش ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ك٢ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ػ٢ِ الاعبط اُ٘ظش١

 ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ؟ IFRS18ُِٔؾبعجخ ك٢ ػٞء 

  ٓب ٛٞ أصش الاكظبػ ٝاُؼشع ػ٢ِ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ  ك٢ ػٞء

IFRS18 ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ؟ 

 :أ٘ذاف اٌذساعخ

ثبُزطج٤ن  IFRS18ػ٢ِ  ك٢ ػٞء  اُزؼشف ػ٢ِ أصش ئػبدح اُزج٣ٞت اٌٙذف اٌشئ١غٟ:

 ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ

 الا٘ذاف اٌفشػ١خ:

  اُزؼشف ػ٢ِ أصش ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ك٠ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ ك٢ ػٞءIFRS18 

 ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ

  اُزؼشف ػ٢ِ أصش ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ك٠ هبئٔخ اُذخَ ك٢ ػٞءIFRS18  ثبُزطج٤ن

 ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ

  اُزؼشف ػ٢ِ أصش ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ك٠ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢ ػٞءIFRS18 

 ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ.

  اُزؼشف ػ٢ِ أصش الاكظبػ ٝاُؼشع ك٢ ػٞءIFRS18  ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد

 اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ.        

 :أ١ّ٘خ اٌذساعخ 

 :الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ

رغبْٛ ٛزٙ اُذساعخ ك٢ ئصشاء الأدث٤بد أُؾبعج٤خ  ٝأصش اُزـ٤٤شاد أُؾبعج٤خ ػ٠ِ .8

 .IFRS18الأعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ك٠ ػٞء رطج٤ن أُؼ٤بس 

رغبػذ ٛزٙ اُذساعخ ك٢ اخزجبس اُ٘ظش٣بد أُؾبعج٤خ أُزؼِوخ ثبلإؽبس اُ٘ظش١  .5

 .ُِٔؾبعجخ ٝرو٤٤ْ ٓذٟ ٓلاءٓزٜب ثبُج٤ئخ أُظش٣خ
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ٖٓ خلاٍ اُزؾ٤َِ أُزؼٔن لأصش ئػبدح اُزج٣ٞت ػ٠ِ الإؽبس اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ، روذّ  .3

 .ٛزٙ اُذساعخ سؤ٣خ شبِٓخ ػٖ ٛزا أُٞػٞع

 :الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ

رغبػذ ٛزٙ اُذساعخ ك٢ رو٤٤ْ ٓذٟ اُزضاّ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ ثٔزطِجبد  .8

 .ٝاٗؼٌبط رُي ػ٠ِ الإؽبس اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ  IFRS18أُؼ٤بس أُؾبعج٢ 

ئٕ كْٜ أصش ئػبدح اُزج٣ٞت ػ٠ِ الإؽبس اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ع٤غبػذ ك٢ رؾغ٤ٖ عٞدح  .5

 .ِششًبد اُظ٘بػ٤خأُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ أُوذٓخ ثبُوٞائْ أُب٤ُخ ُ

رٞكش ٛزٙ اُذساعخ ٓؼِٞٓبد ه٤ٔخ ُٔزخز١ اُوشاساد الاهزظبد٣خ ٝأُب٤ُخ ثشإٔ ئػبدح  .3

 .اُزج٣ٞت ٝاٗؼٌبعبرٜب ػ٠ِ الإؽبس اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ 

٣ٌٖٔ إٔ رغبْٛ ٗزبئظ ٛزٙ اُذساعخ ػ٘ذ رط٣ٞش اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ ٝأُٔبسعبد  .2

 .ا٤ُٜ٘ٔخ ثبُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ

  :اٌذساعخِٕٙظ 

٣شَٔ ٜٓ٘ظ اُذساعخ رؾذ٣ذ ًَ ٖٓ ٗٞع اُذساعخ ٝاعِٞثٜب، ٝ ٗٞع ٝٓظبدس رغ٤ٔغ 

ٝاػزٔذد ٛزٙ اُذساعخ ػ٠ِ أُٜ٘ظ اُٞطل٠ اُزؾ٠ِ٤ِ ك٠ اُٞطٍٞ لاٛذاكٜب  ، اُج٤بٗبد

ٖٓ خلاٍ اعشاء دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ُِزبًذ ٖٓ طؾخ اُلشٝع ٝ ُِٞطٍٞ ُٔوزشؽبد ٝ 

 .ٛذاف اُذساعخرٞط٤بد ٝٗزبئظ رل٤ذ ك٠ رؾو٤ن أ

 :فشٚع اٌذساعخ

٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ لإػبدح اُزج٣ٞت ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظشٟ  اٌفشع اٌشئ١غٟ: 

 ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ IFRS18ُِٔؾبعجخ ك٢ ػٞء  

 اٌفشٚع اٌفشػ١خ:

  ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ لإػبدح رج٣ٞت هبئٔخ أُشًض أُب٠ُ ػ٠ِ الاعبط

 ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ IFRS18اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ك٠ ػٞء 

  ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ لإػبدح رج٣ٞت هبئٔخ اُذخَ ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظش١

 ػ٤خ أُظش٣خثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘ب IFRS18ُِٔؾبعجخ ك٠ ػٞء 
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  ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ لإػبدح رج٣ٞت هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ الاعبط

 ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ IFRS18اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ك٢ ػٞء 

  ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ ُلاكظبػ ٝاُؼشع ػ٢ِ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ك٢

 اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد  IFRS18ػٞء 

 :ِظطٍؾبد اٌذساعخ

 :ئػبدح اٌزج٠ٛت اٌخبطخ ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ -8

هبئٔٚ   -ٛٞ ئػبدح رظ٤٘ق ٝرج٣ٞت ث٘ٞد اُوٞائْ أُب٤ُٚ ٓزٔضِخ ة ) هبئٔٚ أُشًض أُب٢ُ

هبئٔٚ اُزذكن اُ٘وذ١( ثٔب ٣زٔبش٠ ٓغ أُؼب٤٣ش ٝأُٔبسعبد أُؾبعج٤خ   -اُذخَ

ٝاُٜذف ٖٓ ئػبدح اُزج٣ٞت ٛٞ رؾغ٤ٖ ٝرؼض٣ض  ،(Gou, 2020) ٝأُزؼبسف ػ٤ِٜب

ًٔب ٣غبػذ (Nissim, 2022) ، عٞدح ٝشلبك٤خ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ أُوذٓخ ُِٔغزخذ٤ٖٓ

ئػبدح اُزج٣ٞت ػ٠ِ ئثشاص اُؼلاهبد ٝالاسرجبؽبد ث٤ٖ اُج٘ٞد أُب٤ُخ أُخزِلخ، ٝرؼض٣ض 

 .(Abiahu, et al 2020) اُوذسح ػ٠ِ اُزؾ٤َِ ٝاُزلغ٤ش

 ط إٌظشٞ ٌٍّؾبعجخ:الاعب -2

،  (5252سصم ٣ؼُذ الأعبط اُ٘ظش١ ٝاُلِغل٢ اُز١ روّٞ ػ٤ِٚ أُٔبسعبد أُؾبعج٤ٚ )

أُجبدب ٝالاكزشاػبد ٝاُخظبئض اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد أُب٤ُٚ اُز٢ رؾٌْ ئػذاد  ٣ٝٞكش

٣غبػذ ك٢ رٞؽ٤ذ ٝ  (Tsiligiris &  Bowyer, 2021) ٝػشع اُوٞائْ أُب٤ُٚ

٤خ ٝرط٣ٞش أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ثٔب ٣ز٘بعت ٓغ اؽز٤بعبد ٓغزخذ٢ٓ أُٔبسعبد أُؾبعج

 (Irfan, et al 2020) .أُؼِٞٓبد أُب٤ُٚ

 :11اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٝ سلُ  -3

( أؽذ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُشئ٤غ٤خ  اُؼشع ٝالاكظبػ) ٣81ؼُذ أُؼ٤بس أُؾبعج٢ سهْ 

٣ٝؾذد أُؼ٤بس أُزطِجبد اُز٠ رزؼِن ث٤ٌَٜ ٝػشع ع٤ٔغ  IFRS 18ُٔغٔٞػخ 

٣ٜٝذف أُؼ٤بس ُزؾغ٤ٖ عٞدح ٝشلبك٤خ  ) (Standard, 2024اُوٞائْ أُب٤ُٚ 

 .أُؼِٞٓبد أُوذٓخ ثبُوٞائْ أُب٤ُخ، ٝرؼض٣ض هبث٤ِزٜب ُِٔوبسٗخ ث٤ٖ اُششًبد

Standard, 2024)( 
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 اٌمغُ اٌضبٟٔ : الاطبس إٌظشٞ ٌٍجؾش:

 لاطبس اٌّفب١ّٟ٘ ٌٍّؾبعجخ:أٚلاً : ا

 :(5252ع٢ِ٤، ٝاخشٕٝ رزّضً أ١ّ٘زٗ  فٟ )

 .٣ٞكش الإؽبس أُلب٢ٔ٤ٛ الأعبط أُ٘طو٢ ٝأُلب٢ٔ٤ٛ ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤ٚ أُخزِلخ 

 .٣غبػذ ك٢ رٞؽ٤ذ أُٔبسعبد أُؾبعج٤خ ٝرؾو٤ن الارغبم ك٢ اُزطج٤ن 

 ٝأُؼوذح. ٣ؼُذ ٓشعؼبً أعبع٤بً ُٔؼبُغخ أُشبًَ أُؾبعج٤خ اُغذ٣ذح 

 .٣غبػذ ك٠ رط٣ٞش أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ٣ٝؾغٖ ٖٓ عٞدرٜب 

 .٣ؼضص اُلْٜ ٝاُزلغ٤ش اُظؾ٤ؼ ُِٔؼِٞٓبد أُب٤ُخ 

 :(Rad, et al 2020) ِؾز٠ٛبرٗ فٟ ٚرزّضً 

 اُٜذف ٖٓ اُزوش٣ش أُب٢ُ 

  اُخظبئض اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد أُب٤ُخ )اُوبث٤ِخ ُِلْٜ، أُلاءٓخ، أُٞصٞه٤خ، اُوبث٤ِخ

 ُِٔوبسٗخ(

  ،ػ٘بطش اُوٞائْ أُب٤ُخ )الأطٍٞ، أُطِٞثبد، ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ، الإ٣شاداد

 أُظشٝكبد(

 )ٓلب٤ْٛ اُو٤بط أُؾبعج٢ )اُزٌِلخ اُزبس٣خ٤خ، اُو٤ٔخ اُؼبدُخ 

 .ٓلب٤ْٛ الاػزشاف ٝالإكظبػ 

 Almuntsr, et) ٠ٚزّضً دٚس الإطبس إٌظشٞ فٟ رط٠ٛش اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ فٟ الارٟ

al 2023): 

 .٣ٞكش الأعبط اُ٘ظش١ لإطذاس ٝرط٣ٞش أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ 

 .٣غبػذ ك٠ رؾذ٣ذ الأٛذاف ٝاُخظبئض اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد أُب٤ُخ 

 .٣ٞعٚ ػ٤ِٔخ اخز٤بس اُجذائَ أُؾبعج٤خ أُ٘بعجخ 

 .٣غبػذ ك٢ ؽَ اُخلاكبد ٝاُز٘بهؼبد ث٤ٖ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ 
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٣ٞعٚ ئػذاد ٝرط٣ٞش أُؼب٤٣ش  لأعبط اُ٘ظش١ ٝاُلٌش١ اُز١خ إ ااُجبؽض ٟٝرش

 أُؾبعج٤خ ٣غبػذ ك٢ رؾو٤ن الارغبم ٝاُشلبك٤خ ك٢ أُٔبسعبد أُؾبعج٤خ.

 صب١ٔبً : ػشع اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ:

 :فٟ الارٟ  ))ػشع اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 1زّضً اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ سلُ ٠

اُوٞائْ أُب٤ُخ ُٔؼب٤٣ش أُؾبعجخ ك٢ ًبٕ أٍٝ ٓؼ٤بس طبدس ػٖ ػشع  8أُؼ٤بس سهْ 

"الإكظبػ ػٖ  8)ؽَ ٓؾَ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ  8991ػبّ 

اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ"(. ٝٓ٘ز رُي اُؾ٤ٖ، رْ رؼذ٣َ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش 

ُٔزـ٤شح ػذح ٓشاد ُٔشاػبح رٞهؼبد أُغزخذّ أُزـ٤شح ٝاُج٤ئخ الاهزظبد٣خ ا 8أُب٤ُخ 

ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ اُزؼذ٣لاد أُٜٔخ اُز٢ ؽشأد ػ٠ِ أُؼ٤بس  اُز٢ رؼَٔ ك٤ٜب اُششًبد.

، ئلا إٔ 5282ٝ 5288ٝ 5221ك٢ أػٞاّ  8اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ سهْ 

ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ُْ ٣ؼ٤ذ اُ٘ظش ك٢ اُؼذ٣ذ ٖٓ الأٓٞس. ٝرٔذ ئػبكخ 

ثذلاً ٖٓ رُي  ٤5282خ الأ٤ُٝخ" ئ٠ُ أع٘ذح اُجؾش ك٢ ػبّ ٓششٝع اُجؾش "اُوٞائْ أُبُ

( ٝخظض أُششٝع 5281)ٓإعغخ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ، 

ٝأُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد  8ُِزـ٤٤شاد ك٢ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ سهْ 

ا رْ ئطذاس ٓؼ٤بس ٓؾبعج٢ عذ٣ذ ، ٝأخ٤شً ""ث٤بٕ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ 1اُزوبس٣ش أُب٤ُخ سهْ 

"اُؼشع ٝالإكظبػ ثبُوٞائْ  81ٝٛٞ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ سهْ 

 5252ة( ك٢ أثش٣َ 5252أُب٤ُخ" )ٓإعغخ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ، 

(Czajor,2024) . 

 ))اٌؼشع ٚالافظبػ ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 11اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ سلُ 

ثـشع رؾغ٤ٖ عٞدح  8ُٔؼ٤بس سهْ اٝرؼذ٣َ  ُزط٣ٞش 81أُؼ٤بس سهْ رْ اطذاس 

 أَٓٗ  2024أبشٚم كل٢ )(Standard,2024ٝشلبك٤خ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ أُؼشٝػخ

 انًمبسَت ٔلببهٛت انٕضٕح نتؼضٚض جٕٓدِ (IASB) انذٔنٛت انًذبعبت يؼبٚٛش يجهظ

 فٙ ٔالإفصبح انؼشض" انجذٚذ، انًؼٛبس ٚٓذف ، ٝانًبنٛت انًُمٕنت ببنبٛبَبث نهًؼهٕيبث

 ٔالاتغبق انشفبفٛت يٍ بًضٚذ انًغتخًشٍٚ نتضٔٚذ IFRS18 نهًؼٛبس ٔفمبً انًبنٛت انبٛبَبث



 

ؾبعجخ ك٢ ػٞء  ُ٘ظش١ ُِٔ ٤ُخ ػ٢ِ الأعبط ا ب ٣ٞت اُوٞائْ أُ  .....دساعخ أخزجبس٣خ ػ٢ِ  IFRS18أصش أػبدح رج
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 لشاساث اتخبر يٍ انًطبف َٓبٚت فٙ ًٚكٍّ يًب نهششكبث، انًبنٙ ببلأداء ٚتؼهك فًٛب

 بًؼبٚٛش تهتضو انتٙ انششكبث جًٛغ إنٗ تأحٛشِ عًٛتذٝ ،اعتُبسة أكخش اعتخًبسٚت

IFRSٝ ، ٚمذوIFRS18 ًٕالإفصبح نتؼضٚض تٓذف انتٙ انجذٚذة انًتطهببث يٍ ػخيج 

 ٔانًمبسَت بٍٛ نهتذهٛم لٕة أكخش بأعبط انًغتخًشٍٚ ٔتضٔٚذ انًبنٗ، الأداء ػٍ

 انٕاسدة انًؼهٕيبث ٔضٕحٝ تؼضٚض ْٕ انجذٚذ انًؼٛبسرُي  يٍ انٓذف، ٝانششكبث

 انذخم بٛبٌ ػهٗ تطشأ انتٗ انتذغُٛبث ػهٗ خبص بشكم ٔانتشكٛض انًبنٛت، ببنبٛبَبث

 IFRS 18ع٤زْ اعزخذاّ  .)  (Neves, 2024انًصبدبت انتٕضٛذٛت ٔانًلادظبث

 IFRS 18، ٝ رشًض اُزـ٤٤شاد ك٢ ٣5251٘ب٣ش  8ُلزشاد ئػذاد اُزوبس٣ش اُز٢ رجذأ ٖٓ 

 تى انتٙ انشئٛغٛت الابتكبساث ػ٠ِ 8ٓوبسٗخ ثبُٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

:)  IFRS18  انًبنٛت انتمبسٚش لإػذاد انذٔنٙ انًؼٛبس ػٞء فٗ تمذًٚٓب

Neves,2024)  

، ؽ٤ش رٔذ ئػبكخ ٓغٔٞػ٤ٖ كشػ٤٤ٖ عذ٣ذ٣ٖ انخغبسة أٔ انشبخ بٛبٌ ْٛكم تجذٚذ  -

اُخغبسح ٓؾذد٣ٖ ئ٠ُ ث٤بٕ اُشثؼ أٝ اُخغبسح )اُشثؼ أٝ اُخغبسح اُزشـ٤ِ٤خ، ٝاُشثؼ أٝ 

− ٣غت رظ٤٘ق اُذخَ ٝأُظشٝكبد ك٢ ث٤بٕ اُشثؼ أٝ  هجَ اُز٣َٞٔ ٝػشائت اُذخَ(

اُخغبسح ك٢ ٝاؽذح ٖٓ خٔظ كئبد: اُزشـ٤َ، ٝالاعزضٔبس، ٝاُز٣َٞٔ، ٝػشائت اُذخَ، 

 أُزٞهلخ. دٝاُؼ٤ِٔب

 تى انخغبسة أٔ نهشبخ يذذدة أداء يمبٚٛظ ػٍ انًبنٛت انبٛبَبث فٗ ببلإفصبح الإنضاو -

 تذذدْب انتٙ الأداء بًمبٚٛظ إنٛٓب انًشبس) نهكٛبٌ انًبنٛت انبٛبَبث خبسد ػُٓب الإبلاؽ

اُزضآبً ثبلإكظبػ ك٢  81ُوذ أدخَ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ سهْ  (.الإداسة

أُلاؽظبد أُشكوخ ثج٤بٕ الأسثبػ أٝ اُخغبئش ػٖ أُؼِٞٓبد أُزؼِوخ ثغ٤ٔغ أُوب٤٣ظ 

ٓو٤بط الأداء  IFRS18ذ ٓوب٤٣ظ أداء ٓؾذدح ٖٓ هجَ الإداسح، ٝػشف أُؼ٤بس اُز٢ رؼ

 أُؾذد ٖٓ هجَ الإداسح ثأٗٚ ٓغٔٞع كشػ٢ ٖٓ اُذخَ ٝأُظشٝكبد ٝاُز١:

 )أ( ٣غزخذٓٚ ا٤ٌُبٕ ك٢ الارظبلاد اُؼبٓخ خبسط اُج٤بٗبد أُب٤ُخ، 
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اٗت الأداء )ة( ٣غزخذٓٚ ا٤ٌُبٕ ُزٞط٤َ ٝعٜخ ٗظش الإداسح ثشإٔ عبٗت ٖٓ عٞ 

 أُب٢ُ ٤ٌُِبٕ ًٌَ ئ٠ُ ٓغزخذ٢ٓ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ،

، أٝ لا ٣طُِت ٓ٘ٚ روذ٣ٔٚ أٝ اٌُشق ػ٘ٚ ػ٠ِ IFRS18)ط( ؿ٤ش ٓذسط ك٢ أُؼ٤بس  

 .ٝعٚ اُزؾذ٣ذ ٖٓ هجَ ٓؼ٤بس آخش

٣غت رٞػ٤ؼ أ١ عبٗت ٖٓ عٞاٗت الأداء أُب٢ُ ٣زْ رٞط٤ِٚ ٖٓ خلاٍ ًَ ٓو٤بط، 

٣غت اٌُشق ػٖ اُزٞك٤ن ث٤ٖ ٓو٤بط الأداء أُؾذد ٖٓ ٤ًٝق ٣زْ ؽغبة ًَ ٓو٤بط ٝ

 .هجَ الإداسح ٝأُغٔٞع اُلشػ٢ الأًضش هبث٤ِخ ُِٔوبسٗخ ثشٌَ ٓجبشش

ٝػلاٝح ػ٠ِ رُي، ٣ِزضّ ا٤ٌُبٕ ثبلإكظبػ ػٖ أُؼِٞٓبد اُز٢ رل٤ذ ثإٔ ٓوب٤٣ظ الأداء 

ز٢ رشزشى ك٢ أُؾذدح ٖٓ هجَ الإداسح ٤ُغذ ثبُؼشٝسح هبثِخ ُِٔوبسٗخ ٓغ أُوب٤٣ظ اُ

 .رغ٤ٔبد أٝ أٝطبف ٓٔبصِخ روذٜٓب ٤ًبٗبد أخشٟ

ك٤ٔب ٣زؼِن ثٔو٤بط الأداء اُز١ رؾذدٙ الإداسح، ٣غت اُزأ٤ًذ ػ٠ِ أٗٚ ٣ٌٖٔ إٔ رٌٕٞ ٛزٙ 

أُوب٤٣ظ كوؾ ػجبسح ػٖ ٓغٔٞػبد كشػ٤خ ٖٓ اُذخَ ٝأُظشٝكبد. ُٜٝزا اُغجت لا 

ؾذدٙ الإداسح )هذ رغزخذّ ا٤ٌُبٕ اُ٘غت ٣ٌٖٔ اػزجبس أ١ ٗغجخ ٓب٤ُخ ٓو٤بعًب ُلأداء اُز١ ر

أُب٤ُخ ك٢ الارظبلاد اُؼبٓخ ٌُٖٝ ٓضَ ٛزٙ الإكظبؽبد روغ خبسط ٗطبم أُؼ٤بس 

IFRS18 ًٔب رْ رًش أٗٞاع الارظبلاد خبسط اُج٤بٗبد أُب٤ُخ اُز٢ ٣ٌٖٔ اػزجبسٛب ،

ٝخبطخ ٓو٤بط الأداء اُز١ رؾذدٙ الإداسح. رشَٔ  IFRS18ارظبلاد ػبٓخ لأؿشاع 

الارظبلاد اُؼبٓخ رؼ٤ِوبد الإداسح ٝاُج٤بٗبد اُظؾل٤خ ٝاُؼشٝع اُزوذ٤ٔ٣خ 

رغزجؼذ الارظبلاد اُؼبٓخ الارظبلاد اُشل٣ٞخ ٝاُ٘ظٞص أٌُزٞثخ ، ًٔب ُِٔغزضٔش٣ٖ

 . (Czajor,2024) ُلارظبلاد اُشل٣ٞخ ٝٓ٘شٞساد ٝعبئَ اُزٞاطَ الاعزٔبػ٢

 الأٔنٛت انًبنٛت انبٛبَبث يٍ كم ػهٗ تُطبك ٔانتٙ ببنتجًٛغ انًتؼهمت انًببدا تؼضٚض - 

 .انًصبدبت ٔانًلادظبث

 يببدئّ يٍ ببنؼذٚذ الادتفبظ يغIFRS 1 انًؼٛبس يذم IFRS 18 انًؼٛبس  عٛذم

 18 انًبنٛت انتمبسٚش لإػذاد انذٔنٙ انًؼٛبس أٌ دٍٛ فٙ ، يذذٔدة تؼذٚلاث يغ انذبنٛت
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 ػُّرلظؼ  يب ٚغٛش لذ فئَّ انًبنٛت، انبٛبَبث فٙ انبُٕد لٛبط أٔ الاػتشاف ػهٗ ٚؤحش نٍ

 Neves,2024):)  تشغٛهٛت خغبسة أٔ سبخ" ببػتببسِ أُإعغخ

 )(Standard, 2024:ك٢ الار٢  81أْٛ اُزؼذ٣لاد اُز٢ هذٜٓب أُؼ٤بس سهْ ٝرزٔضَ 

   .رلبط٤َ ٓزطِجبد ػشع ًبكخ اُج٘ٞد ثبُوٞائْ أُب٤ُخ 

  ػشع ٓؼِٞٓبد ٓوبسٗخ ثبُوٞائْ أُب٤ُخٝئػبكخ ٓزطِجبد. 

 رط٣ٞش أُزطِجبد اُخبطخ ثبلإكظبػ ػٖ اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ أُزجؼخ. 

  ًرؾذ٣ذ ٓؼب٤٣ش اُزظ٤٘ق ٝاُزج٣ٞت ُج٘ٞد اُوٞائْ أُب٤ُخ ثشٌَ أًضش رلظ٤لا. 

 :)(Standard, 2024فٟ الارٟ  11ٓ ئطذاس اٌّؼ١بس سلُ ٠ّٚىٓ رٛض١ؼ اٌٙذف ِ

 رؾغ٤ٖ عٞدح ٝشلبك٤خ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ أُوذٓخ ٖٓ خلاٍ اُزوبس٣ش ٝاُوٞائْ أُب٤ُخ. 

 ص٣بدح هبث٤ِخ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ُِٔوبسٗخ ث٤ٖ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُششًبد. 

 رؼض٣ض  ٝرٞؽ٤ذ أُٔبسعبد أُؾبعج٤خ. 

 ئْ أُب٤ُخ ٖٓ ٓؼِٞٓبد ٓب٤ُخ راد عٞدح ػب٤ُخرِج٤خ اؽز٤بعبد ٓغزخذ٠ٓ اُوٞا. 

  ،رض٣ٝذ أُغزضٔش٣ٖ ثٔغز٣ٞبد ٓؾغ٘خ ٖٓ أُؼِٞٓبد ؽٍٞ الأداء أُب٢ُ ُِششًبد

 ٝرض٣ٝذْٛ ثٔشاعغ أًضش ارغبهبً ٝرٞؽ٤ذاً ُزؾ٤ِِْٜ.

ً ُِٔؼ٤بس سهْ  ٣81ؼُذ أُؼ٤بس سهْ  ثٜذف رؾغ٤ٖ عٞدح ٝشلبك٤خ  8رط٣ٞشاً ِٓٔٞعب

 .أُوذٓخ ثبُوٞائْ أُب٤ُخأُؼِٞٓبد أُب٤ُخ 

 تشغٛهٛت لأَشطت تصُٛفّ ٚتى انز٘ انذخم بٛبٌٝك٢ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ كإ 

 الأَشطت نتمٛٛى صهت راث يؼهٕيبث تٕصٛم ػهٗ لبدسًا ٚصبخ ٔتًٕٚهٛت ٔاعتخًبسٚت

 ػٍ يغتمم بشكم انذخم تٕنٛذ ٚتى دٛج الاعتخًبس فئت ػكظ ٔػهٗ. نهششكت الأعبعٛت

 الأصٕل يٍ انخغبسة أٔ انشبخ ُٚشأ دٛج انتًٕٚم ٔفئت الأخشٖ انششكت يٕاسد

 نفئت ٔاضخ تؼشٚف ٔضغ انصؼب فًٍ انششكت، تًٕٚم بأَشطت انًتؼهمت ٔانخصٕو

 لا انتٗٝ انًتبمٛت، انؼُبصش كبفت ٚشًم IFRS18 أٌ ٚبذٔ انغبب، ٔنٓزا. انتشغٛم

 (Lee,2024) انتشغٛهٙ انشبخ فٙ ٔانتًٕٚم، الاعتخًبس فئبث ضًٍ تُذسد
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ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ، ٣غت ػشع اُشٜشح اُزغبس٣خ ثشٌَ ٓ٘لظَ ػٖ الأطٍٞ ؿ٤ش 

أُِٔٞعخ ثوغْ ٓخظض ك٢ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ أُٞؽذح، ع٤ظُجؼ اُشثؼ اُزشـ٢ِ٤ ٗوطخ 

الاٗطلام لاعزخذاّ اُطش٣وخ ؿ٤ش أُجبششح، ٢ٛٝ ؽش٣وخ اُؼشع اُز٢ رؼزٔذٛب اُؼذ٣ذ 

ص٣َ ٝؽٍٞ اُؼبُْ ، ُٖ ٣ٌٕٞ ٛ٘بى خ٤بس ُزظ٤٘ق اُلٞائذ ٖٓ اُششًبد ك٢ اُجشا

ٝالأسثبػ أُغزِٔخ ٝأُذكٞػخ ك٢ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ أُٞؽذح. ثذلاً ٖٓ رُي، ع٤زْ روذ٣ْ 

اُلٞائذ ٝالأسثبػ أُغزِٔخ ك٢ أٗشطخ الاعزضٔبس، ث٤٘ٔب رؼُشع اُلٞائذ ٝالأسثبػ 

ع٤زْ روذ٣ْ اعزض٘بءاد ٤ٌُِبٗبد أُذكٞػخ ػٖٔ أٗشطخ اُز٣َٞٔ. ٖٓ أُْٜ ٓلاؽظخ أٗٚ 

 ( . (Salotti,2024 اُز٢ رٔبسط ٗشبؽًب رغبس٣بً سئ٤غ٤بً ٓؾذداً

صلاس ٓغٔٞػبد ٓز٤ٔضح ٖٓ  81ُٝزُي ٣وذّ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

أُؼب٤٣ش اُغذ٣ذح اُز٢ رٜذف ئ٠ُ ص٣بدح شلبك٤خ اُ٘زبئظ أُب٤ُخ ُِششًبد، ٝثبُزب٢ُ، روذّ 

 (:(Corrêa et.al,2024 ش٣ٖ أعبعًب ُزو٤٤ْ ٝئعشاء ٓوبسٗبد ث٤ٖ اُششًبدُِٔغزضٔ

: ؽب٤ُبً، لا ٣ٞعذ ٤ٌَٛ ٓؾذد ُِج٤بٕ ك٢ رؾغ١ٓ لبث١ٍخ اٌّمبسٔخ فٟ ث١بْ اٌذخًأ( 

، ٓٔب ٣زشى الأٓش ُِششًبد لاخز٤بس أُغب٤ٓغ اُلشػ٤خ اُز٢ رشؿت ك٢ IFRS ٓؼب٤٣ش

رشـ٤ِ٤بً، ٌُٖٝ اُطش٣وخ اُز٢ ٣زْ ثٜب ؽغبة ٛزا دٓغٜب. ؿبُجبً ٓب روذّ اُششًبد سثؾًب 

اُشثؼ رخزِق ٖٓ ششًخ ئ٠ُ أخشٟ، ٓٔب ٣غؼَ أُوبسٗخ طؼجخ، ٝ ٣وذّ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

صلاس كئبد ٓؾذدح ُلإ٣شاداد ٝأُظشٝكبد ) اُزشـ٤َ  81لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

اُششًبد روذ٣ْ ٝالاعزضٔبساد ٝاُز٣َٞٔ ( ُزؾغ٤ٖ ٤ٌَٛ ث٤بٕ اُذخَ ٣ٝطِت ٖٓ ع٤ٔغ 

أُغب٤ٓغ اُلشػ٤خ أُؾذدح ؽذ٣ضبً، ثٔب ك٢ رُي اُشثؼ اُزشـ٢ِ٤. ٖٝٓ أُزٞهغ إٔ ٣ٞكش 

ا٤ٌَُٜ أُؾغٖ ٝأُغٔٞػبد اُلشػ٤خ اُغذ٣ذح ُِٔغزضٔش٣ٖ أعبعًب ٓزغوبً ُزؾ٤َِ أداء 

 اُششًبد، ثبلإػبكخ ئ٠ُ رغ٤َٜ ئٌٓب٤ٗخ ٓوبسٗخ أُؼِٞٓبد.

: روذّ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُششًبد اٌزٟ رؾذد٘ب الإداسحرؾغ١ٓ شفبف١خ ِمب١٠ظ الأداء ة( 

ٓوب٤٣ظ ٓؾذدح، رغ٠ٔ ٓوب٤٣ظ الأداء اُجذ٣ِخ، ٝاُز٢ ٣ؼزجشٛب أُغزضٔشٕٝ ٓل٤ذح. ٝٓغ 

رُي، لا روذّ ٓؼظْ اُششًبد ؽب٤ُبً ٓؼِٞٓبد ًبك٤خ ُِٔغزضٔش٣ٖ ُلْٜ ٤ًل٤خ ؽغبة ٛزٙ 

َ. ٖٝٓ أُزٞهغ إٔ رؼَٔ أُوب٤٣ظ ٤ًٝل٤خ اسرجبؽٜب ثبُٔغٔٞػبد اُلشػ٤خ ك٢ ث٤بٕ اُذخ
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ٛزٙ أُزطِجبد اُغذ٣ذح ػ٠ِ رؾغ٤ٖ اٗؼجبؽ ٝشلبك٤خ ٓوب٤٣ظ الأداء اُز٢ رؾذدٛب 

 .الإداسح، ثبلإػبكخ ئ٠ُ رغ٤َٜ أُشاعؼخ ُِششًبد اُخبػؼخ ُٜزٙ اُؼ٤ِٔخ

: ٣زأصش رؾ٤َِ أُغزضٔش٣ٖ لأداء رغ١ّغ أوضش وفبءح ٌٍّؼٍِٛبد فٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخط( 

بٗذ أُؼِٞٓبد أُوذٓخ ِٓخظخ أٝ ٓلظِخ ثشٌَ ٓلشؽ، ٝثٜزا أُؼ٠٘، اُششًبد ئرا ً

ئسشبداد ثشإٔ ر٘ظ٤ْ اُج٤بٗبد ٝٓب ئرا  ٣81ؼغ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

ًبٕ ٣٘جـ٢ روذ٣ٜٔب ك٢ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ الأ٤ُٝخ أٝ ك٢ أُلاؽظبد اُزٞػ٤ؾ٤خ. ًٔب 

٤خ اُ٘لوبد اُزشـ٤ِ٤خ، ٓٔب ٣غَٜ ػ٠ِ ٣زطِت أُؼ٤بس ٖٓ اُششًبد ص٣بدح شلبك

 أُغزضٔش٣ٖ رؾذ٣ذ أُؼِٞٓبد اُؼشٝس٣خ ٝكٜٜٔب.

ٕظشٞ ٌٍّؾبعجخ فٟ ضٛء صبٌضبً :  ١خ ػٍٝ الأعبط اٌ مٛائُ اٌّبٌ  IFRS18أصش ئػبدح رج٠ٛت اٌ

٣إصش ػ٠ِ ػذح عٞاٗت ٖٓ الأعبط  IFRS18ئػبدح رج٣ٞت اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝكوبً ُٔؼ٤بس 

اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ، ؽ٤ش رغبػذ ك٢ رؾغ٤ٖ اُشلبك٤خ، ص٣بدح أُلاءٓخ، ٝرؼض٣ض اُؾ٤بد٣خ 

ًٔب رإصش ػ٠ِ ٤ًل٤خ الاػزشاف ثبلإ٣شاداد ٝاُ٘لوبد، ٓٔب ٣إد١ ُزـ٤٤شاد ك٠ رظ٤٘ق 

رغؼَ  الأطٍٞ ٝالاُزضآبد، ٝثبُزب٢ُ رؾغ٤ٖ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ، ٝٛزٙ اُزؼذ٣لاد

اُج٤بٗبد أُب٤ُخ أًضش رٞاكوبً ٓغ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝٚ، ٓٔب ٣غَٜ ارخبر هشاساد ٓب٤ُخ 

 ( اُزب٢ُ :5اعزضٔبس٣خ ع٤ِٔخ ٝ رُي ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ )
 اٌزٛض١ؼ اٌزأص١ش اٌؼبًِ

 رؾغ١ٓ اٌشفبف١خ اٌشفبف١خ ٚالإفظبػ
ِٓ لذسح اٌّغزخذ١ِٓ ػٍٝ  ئػبدح اٌزج٠ٛت رغبػذ فٟ ػشع اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ثشىً أٚضؼ، ٠ٚؼضص

 فّٙٙب ثشىً أدق.

 ص٠بدح اٌّلاءِخ اٌّلاءِخ
رؼذ٠ً رظ١ٕف اٌجٕٛد ِضً الإ٠شاداد ٚإٌفمبد ٠غؼً اٌج١بٔبد أوضش رٛافمبً ِغ اؽز١بعبد ارخبر 

 اٌمشاساد اٌّب١ٌخ اٌذل١مخ.

 رؼض٠ض اٌؾ١بد٠خ اٌؾ١بد٠خ
اٌزلاػت ثبلأسلبَ، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ ث١بٔبد ئػبدح اٌزج٠ٛت ٚفمبً ٌٍّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٠غبُ٘ فٟ رغٕت 

 ِؾبعج١خ أوضش ِٛضٛػ١خ ٚٚالؼ١خ.

الاػزشاف ثبلإ٠شاداد 

 ٚإٌفمبد

رغ١١ش رٛل١ذ ٚأعٍٛة 

 الاػزشاف

٠ؾذد رٛل١ذ الاػزشاف ثبلإ٠شاداد ثشىً ٠خزٍف ػٓ الأعب١ٌت اٌغبثمخ، ِّب ٠إدٞ  11اٌّؼ١بس سلُ 

 ئٌٝ رغ١١ش فٟ ػشع الإ٠شاداد ٚإٌفمبد.

اٌزظ١ٕف اٌّبٌٟ ٌلأطٛي 

 ٚالاٌزضاِبد

ئػبدح رظ١ٕف الأطٛي 

 ٚالاٌزضاِبد

لذ ٠إدٞ ئػبدح اٌزج٠ٛت ئٌٝ رظ١ٕف عذ٠ذ ٌلأطٛي ٚالاٌزضاِبد )ِضً ٔمً الإ٠شاداد ِٓ لغُ ئٌٝ 

 آخش( ِّب ٠غ١ش اٌظٛسح اٌّب١ٌخ ٌٍششوخ.

 رؾغ١ٓ ِمبسٔخ  اٌششوبد لبث١ٍزٙب ٌٍّمبسٔخ
٠غبُ٘ فٟ ِٛاءِخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِغ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ،  11اٌّؼ١بس سلُ اٌزضاَ اٌششوبد ثزطج١ك 

 ِّب ٠غًٙ ِمبسٔخ اٌششوبد ػجش اٌؾذٚد.

 رغ١١ش فٟ إٌغت اٌّب١ٌخ رؾ١ًٍ إٌغت اٌّب١ٌخ
ثغجت اٌزغ١١شاد فٟ رظ١ٕف الإ٠شاداد ٚإٌفمبد، لذ رزأصش إٌغت اٌّب١ٌخ وبٌشثؾ١خ ٚاٌغ١ٌٛخ 

 ٚثبٌزبٌٟ رغ١١ش اعزٕزبط اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ.ٚاٌؼبئذ ػٍٝ الأطٛي، 

اٌشفبف١خ فٟ اٌؼمٛد 

 ط٠ٍٛخ الأعً

رؾغ١ٓ ٚضٛػ اٌزفبط١ً 

 اٌّزؼٍمخ ثبٌؼمٛد

ئػبدح اٌزج٠ٛت ٠ّىٓ أْ ٠غُٙ فٟ ئثشاص رفبط١ً أوضش ؽٛي اٌؼمٛد ط٠ٍٛخ الأعً ٚو١ف١خ الاػزشاف 

 اٌششوخثبلإ٠شاداد ٚإٌفمبد اٌّزؼٍمخ ثٙب، ِّب ٠ؼضص ِٓ فُٙ اٌزضاِبد 
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 :اٌمغُ اٌضبٌش: اٌذساعخ اٌزطج١م١خ

  :ِغزّغ ٚػ١ٕخ اٌذساعخ

ششًبد  ٣52زٔضَ ٓغزٔغ اُذساعخ ك٢ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ، ٝرْ رخظ٤ض 

 ٓخزبسح ثؼ٘ب٣خ ُزٌٕٞ ػ٤٘خ اُذساعخ ًبلار٢:

 MCVششًخ ط٘بػخ ٝعبئَ اُ٘وَ  .8

 ششًخ اُخ٤ِظ اُؼشث٠ ُلاػٔبٍ اُٜ٘ذع٤خ ٝاُزظ٤ْٔ اُظ٘بػ٠ .5

 ا٤ُٝجٔجي عشٝة .3

 (CAD-TRONICأُظش٣ٚ ُِزؾٌْ اُظ٘بػ٠ ٝا٤ٌُٔبرشٝٗي)ًبدرش٤ٗٝي  .2

 ٓظبٗغ ػوَ ُِظ٘بػٚ أُـز٣ٚ ُِؼشث٤بد .2

 ٌُِبثلاد -اُغ٣ٞذٟ .6

 ع٤ذٟ ًش٣ش ُِجزش٤ًٝٔب٣ٝبد .1

 ُِٔؾبط٤َ  –اثٞه٤ش  .1

 ٓظش  -ششًٚ اهطبٕ .9

 اُذخ٤ِٚ-ػض .82

 ُِـضٍ ٝاُ٘غ٤ظ -ٓظش .88

 اُؼشث٠ .85

 اُ٘غبعٕٞ اُششه٤ٕٞ .83

 ًش٣بصٟٓغٔٞػخ ششًبد  .82

 ا٤ُٜئخ اُؼشث٤خ ُِزظ٤٘غ .82

 اُظ٘بػٚ -ع٤ضٝٗض ُِزغبسٙ .86

 أُظبٗغ اُؾشث٤خ .81

 اُذُزب اُظ٘بػ٤خ .81

 أٝساعٌّٞ ُِظ٘بػبد الاٗشبئ٤خ .89

 اُ٘ظش ُوطبػبد الا٤ُّ٘ٔٞ .52

 ششًخ ثٞسعؼ٤ذ ُِظ٘بػخ ٝاُٜ٘ذعخ )ؽذ٣ذ ثٞسعؼ٤ذ( .58
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 أُظش٣خ ُظ٘بػخ أُٞاع٤ش ُٝٞاصٜٓب أًٞاكِٞ .55

 "ا٤ُٞٗب٣َ" ُلا٤ُّ٘ٓٞٞ ٝأُؼبدٕ  -ششًٚ ا٤َُ٘ .53

 ا٤ُٜئٚ اُؼبٓٚ ٌُِٜشثبء ٝاُطبهخ .52

 كش٣ش ا٤ٌُزش٣ي .52

ٝٗظشا ٌُجش ؽغْ ػ٤٘خ اُذساعخ كأٗٚ رْ رٞص٣غ الاعزٔبساد ػ٢ِ اُؼب٤ِٖٓ ك٢ اداسح اُؾغبثبد 

 اعزٔبسح ٓغبثخ ٝطبُؾخ ُِزؾ٤َِ. 322ثبُششًبد أُزًٞسح، ٝهذ رْ رغ٤ٔغ ػذد 

 الاخزجبساد الإؽظبئ١خ اٌّغزخذِخ فٝ اٌذساعخ 

لاخزجبس  Multiple-Regressionرْ اعزخذاّ أعِٞة رؾ٤َِ الاٗؾذاس أُزؼذد  -8

اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤ش اُزبثغ  ) ئػبدح رج٣ٞت اُوٞائْ أُب٤ُخ ( ٝأُزـ٤شاد أُغزوِخ 

)الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ (  ثـشع اُزٞطَ ُِٔزـ٤ش أُغزوَ أُإصش ػ٠ِ 

 . Enter Regressionأُزـ٤ش اُزبثغ ثبعزخذاّ ؽش٣وخ 

( ُزؾ٤َِ اُج٤بٗبد ئؽظبئ٤بً SPSS V. 16اعزخذٓذ اُجبؽضخ اُجشٗبٓظ الإؽظبئ٢  ) -5

ُِٝزأًذ ٖٓ رٞاكش ٛزٙ اُلشٝع رْ اُزؾون ٜٓ٘ب ٖٓ خلاٍ الاخزجبساد الإؽظبئ٤خ 

 .( SPSS V. 16)ٝاُو٤بع٤خ أُؼشٝكخ ػٖ ؽش٣ن اعزخذاّ اُجشٗبٓظ الإؽظبئ٢ 

 أٚلأ:  خطٛاد اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٝ اٌّغزخذِخ ثبٌذساعخ 

٣ٌٖٔ ػشع خطٞاد اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ أُغزخذٓخ ثبُذساعخ ثـشع اخزجبس     

 كشٝع اُذساعخ ك٤ٔب ٢ِ٣:

ث٤ٖ أُزـ٤ش أُغزوَ ٝأُزـ٤ش اُزبثغ أٝ ث٤ٖ اثؼبد   ؽغبة ِؼبِلاد الاسرجبط -8

خ ٓؼبٓلاد الاسرجبؽ ثبعزخذاّ أُزـ٤ش أُغزوَ ٝثؼؼٜب اُجؼغ ، ٝاخزجبس ٓؼ٣ٞ٘

Person Correlation Test . 

أُزؼذد ُِٔزـ٤ش أُغزوَ أُإصش رأص٤شاً ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ  ؽغبة ِؼبدٌخ الأؾذاس اٌخطٝ -5

 أُزـ٤ش اُزبثغ

ٓغ  T.Test , F.Test، ٝرُي ثبعزخذاّ اخزجبس١  دساعخ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبدٌخ الأؾذاس -3
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Rرؾذ٣ذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ  )
2

طخ ث٘ٔٞرط الاٗؾذاس ، ٝرُي ػ٘ذ دسعخ ( أُشرج

 % ؽ٤ش إٔ :92صوخ 

Rٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ   -أ 
2

: ٣ش٤ش ئ٠ُ هذسح أُزـ٤ش أُغزوَ ك٢ رلغ٤ش اُزـ٤ش ك٢ أُزـ٤ش  

اُزبثغ ، ٝرزشاٝػ ه٤ٔزٚ ث٤ٖ اُظلش ٝاُٞاؽذ اُظؾ٤ؼ . ُٝزُي ًِٔب اهزشثذ ه٤ٔخ 

أُزـ٤شاد أُغزوِخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ ٖٓ اُٞاؽذ اُظؾ٤ؼ ًِٔب صادد اُضوخ ك٢ هذسح 

 ػ٠ِ رلغ٤ش اُزـ٤ش ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ .

( : ٝٛٞ ٣ؾذد أُؼ٣ٞ٘خ ا٤ٌُِخ ُِٔزـ٤ش أُغزوَ أُٞعٞدح ك٢ ٗٔٞرط F-Testاخزجبس )  -ة 

ٖٓ اُظلش ًِٔب أًذ رُي ػ٠ِ ٝعٞد ػلاهخ اٗؾذاس  Fالاٗؾذاس، ًِٝٔب اهزشثذ ٓؼ٣ٞ٘خ 

 % .2ث٤ٖ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزـ٤ش أُغزوَ ، ٣ٝغت ألا رض٣ذ ٛزٙ اُو٤ٔخ ػٖ 

: ٣ٝزْ ٖٓ خلاُٚ اخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ ًَ ٓؼبَٓ اٗؾذاس ػ٠ِ ؽذح ،   (T-Test)اخزجبس  -ط 

رأص٤ش  ُٔؼشكخ أ١ أُزـ٤شاد راد دلاُخ ئؽظبئ٤خ ثٔؼ٠٘ أ١ أُزـ٤شاد أُلغشح راد

ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ . ٣ٝؼذ أُزـ٤ش أُغزوَ ٓإصشاً ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ ؽ٤٘ٔب روَ 

 . 2.22ػٖ  Tه٤ٔخ دلاُخ اخزجبس 

 :Structural Equation Modeling (SEM) إٌّبرط ا١ٌٙى١ٍخ-2

  ٣ٌٖٔ اعزخذآٜب ُلؾض اُؼلاهبد أُؼوذح ث٤ٖ أُزـ٤شاد، ٓضَ رأص٤ش ئػبدح رج٣ٞت

٤ُخ ػ٠ِ الأعبط اُ٘ظشٟ ُِٔؾبعجخ، ًٝزُي ه٤بط اُزأص٤شاد أُزجبدُخ ث٤ٖ اُوٞائْ أُب

 .ٛزٙ أُزـ٤شاد

 :Factor Analysis اخزجبس رؾ١ًٍ اٌؼبًِ -2

  ٣غزخذّ ُزؾ٤َِ الأعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ٝرؾذ٣ذ اُؼٞآَ الأعبع٤خ اُز٢ رغبْٛ ك٠

 .رأص٤ش ئػبدح اُزج٣ٞت ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ

 :Gumbel Distribution اخزجبس عِٛجً-6

  هذ ٣غزخذّ ُزؾ٤َِ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ٝاُز٢ رزؼٖٔ ه٤ْ ٓزطشكخ أٝ ٗبدسح ًبُزـ٤ش اٌُج٤ش

 .ك٠ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ثؼذ ئػبدح اُزج٣ٞت
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 :Conjoint Analysis اٌزؾ١ًٍ اٌّشزشن-1

  هذ ٣ٌٕٞ ٓل٤ذاً ُزؾذ٣ذ ٤ًق رإصش اُزـ٤٤شاد ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ ػ٠ِ هشاساد

 .أُؾبعج٤ٖ أٝ ٓغزخذ٢ٓ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ

 (SEM) اخزجبس إٌّبرط ا١ٌٙى١ٍخ -1

 ٣ٌٖٔ اػزجبس الار٢:(SEM) ُزطج٤ن اُ٘ٔبرط ا٤ٌِ٤ُٜخ

 الأعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ" ٣ٔضَ ٓزـ٤شًا خل٤بً ٣زْ ه٤بعٚ ث٘بءً " :اٌّزغ١شاد اٌخف١خ

ائْ أُب٤ُخ، الإكظبػ ػ٠ِ الأثؼبد أُزًٞسح ك٢ اُج٤بٗبد )ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ثبُوٞ

 .ٝاُؼشع(

 ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد" ُغ٤ٔغ اُوٞائْ." :اٌّزغ١شاد اٌظب٘شح 

 :SEM (  ٔزبئظ3عذٚي سلُ )

 p ل١ّخ T ل١ّخ (β) اٌّؼبًِ ا١ٌٙىٍٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ اٌّزغ١ش اٌّغزمً

 0.001 3.50 0.72 الأعبط إٌظشٞ ٌٍّؾبعجخ ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٟ

 0.002 3.20 0.60 الأعبط إٌظشٞ ٌٍّؾبعجخ ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌذخً

 0.001 3.40 0.65 الأعبط إٌظشٞ ٌٍّؾبعجخ ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ

 0.000 4.20 0.80 الأعبط إٌظشٞ ٌٍّؾبعجخ الإفظبػ ٚاٌؼشع

 اٌزؼ١ٍك:

 ٍٟاٌّؼبًِ ا١ٌٙى (β)  اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤ش أُغزوَ ٝأُزـ٤ش  ارغبٖٝ  لٛح٣ظُٜش

اُزبثغ. ٣ؼُجش ٛزا أُؼبَٓ ػٖ اُزـ٤ش أُزٞهغ ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ ٗز٤غخ اُزـ٤ش ك٢ 

 .أُزـ٤ش أُغزوَ ثٔوذاس ٝؽذح ٝاؽذح

o ٌٟٓؼبَٓ :ئػبدح اٌزج٠ٛت ٌمبئّخ اٌّشوض اٌّب β = 0.72 ٣ش٤ش ئ٠ُ إٔ اُزـ٤٤ش ك٢ ،

 .%15ث٘غجخ الاعبط إٌظشٞ ٌٍّؾبعجخ١ ئ٠ُ رـ٤٤ش ه١ٞ ك٢ ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ٣إد

o ًٓؼبَٓ :ئػبدح ػشع اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌذخ β = 0.60 ٣ظُٜش إٔ رأص٤ش ئػبدح ،

%، ٝٛٞ أهَ ه٤ِلاً ٖٓ اُزأص٤ش ك٢ 62اُؼشع  ػ٠ِ الأعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ٛٞ 

 .هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ
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o  ٓؼبَٓ :إٌمذ٠خئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد اٌخبطخ ثمبئّخ اٌزذفمبد β = 0.65 ٣ذٍ ػ٠ِ ،

 .%62إٔ ئػبدح اُزج٣ٞت ُٜب رأص٤ش ه١ٞ ػ٠ِ الأعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ث٘غجخ 

o ٓؼبَٓ :الإفظبػ ٚاٌؼشع β = 0.80 ٣ظُٜش إٔ الإكظبػ ٝاُؼشع ُٜٔب اُزأص٤ش ،

الأهٟٞ ث٤ٖ ع٤ٔغ أُزـ٤شاد أُغزوِخ، ؽ٤ش ٣زُٞهغ إٔ ٣ؾُغٖ الإكظبػ ٝاُؼشع 

 .%12ُِٔؾبعجخ ث٘غجخ الأعبط اُ٘ظش١ 

  :Tل١ّخ

 ل١ّخ T  ُزؾذ٣ذ ٓب ئرا ًبٗذ أُؼبٓلاد ا٤ٌِ٤ُٜخ راد  ل١ّخ اخزجبس اٌفشض١خ٢ٛ

 .دلاُخ ئؽظبئ٤خ

 .%2ػ٘ذ ٓغزٟٞ دلاُخ  داٌخ ئؽظبئ١بًرؼزجش  8.96اُو٤ْ اُز٢ رزغبٝص  -

، ٓٔب ٣ش٤ش ئ٠ُ إٔ ع٤ٔغ اُؼلاهخ ٢ٛ8.96 أًجش ٖٓ  T ك٢ ٛزا اُغذٍٝ، ع٤ٔغ ه٤ْ -

ث٤ٖ أُزـ٤ش أُغزوَ )ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد( ٝأُزـ٤ش اُزبثغ )الأعبط اُ٘ظش١ 

 .داٌخ ئؽظبئ١بًُِٔؾبعجخ( 

  :pل١ّخ

 p ل١ّخُِؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤شاد. ئرا ًبٗذ  اٌذلاٌخ الإؽظبئ١خرغُزخذّ لاخزجبس  p ل١ّخ -

 .ث٤ٖ أُزـ٤شاد رؼزجش راد دلاُخ ئؽظبئ٤خ، كإ اُؼلاهخ 2.25ألً ِٓ 

( ٢ٛ أهَ ٖٓ 2.222، 2.228، 2.225، 2.228ع٤ٔغ اُو٤ْ ك٢ ٛزا اُغذٍٝ ) -

ػ٠ِ  داي ئؽظبئ١بًرإصش ثشٌَ  ع١ّغ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ، ٓٔب ٣ش٤ش ئ٠ُ إٔ 2.22

 .الأعبط إٌظشٞ ٌٍّؾبعجخ

 :الاعزٕزبعبد

ع٤ٔغ أُزـ٤شاد أُغزوِخ )ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ثبُوٞائْ أُب٤ُخ، الإكظبػ ٝاُؼشع(  -

 .الأعبط إٌظشٞ ٌٍّؾبعجخػ٠ِ  رأص١ش وج١شُٜب 

 .الإكظبػ ٝاُؼشع ُٚ اُزأص٤ش الأهٟٞ ػ٠ِ الأعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ -

اُو٤ْ الإؽظبئ٤خ رش٤ش ئ٠ُ إٔ ع٤ٔغ اُؼلاهبد ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ ٝالأعبط  -

 .ُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ٢ٛ ػلاهبد راد دلاُخ ئؽظبئ٤خ ه٣ٞخا
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٣ٌٖٔ الاػزٔبد ػ٠ِ ٛزٙ اُ٘زبئظ لاعز٘زبط إٔ ئػبدح اُؼشع  ٝئعشاءاد الإكظبػ رإصش  -

 .81ثشٌَ ِٓؾٞظ ك٢ رؾغ٤ٖ أٝ رؼذ٣َ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ٝكوبً ُٔؼ٤بس سهْ 

 (Factor Analysis) اخزجبس رؾ١ًٍ اٌؼبًِ  -9

اُؼبَٓ، ٣غُزخذّ ػبدحً لاًزشبف اُؼٞآَ أُإصشح ثبُج٤بٗبد، ٝك٢ ٛزا اُغ٤بم، ك٢ رؾ٤َِ 

 ."٣ٌٖٔ رؾ٤َِ اُؼٞآَ اُز٢ رإصش ػ٠ِ "الأعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ

رٔضَ اُؼٞآَ اُز٢ رإصش ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ٓضَ  :اٌؼٛاًِ اٌخف١خ -

 "ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد" ٝ "الإكظبػ ٝاُؼشع.

 زبئظ رؾ١ًٍ اٌؼبًِ ِٓ خلاي أػبدح اٌزج٠ٛت( 4ٔعذٚي سلُ )

 لبئّخ اٌذخً اٌّشوض اٌّبٌٝ اٌؼبًِ

لبئّخ 

اٌزذفمبد 

 إٌمذ٠خ

الإفظبػ 

 ٚاٌؼشع

 0.65 0.75 0.70 0.80 )ئػبدح اٌزج٠ٛت( 1ػبًِ 

 0.85 0.60 0.50 0.40 )الإفظبػ ٚاٌؼشع( 2ػبًِ 

 :اٌزؼ١ٍك

 اٌزؾ١ًٍ اٌؼبٍِٝرٔضَ  اٌم١ُ فٟ اٌغذٚي (Factor Loadings) ٢ٛٝ اُو٤بعبد ،

اُز٢ رظُٜش هٞح اُؼلاهخ ث٤ٖ ًَ ٓزـ٤ش ٝاُؼبَٓ أُشرجؾ ثٚ. ًِٔب ًبٗذ اُو٤ٔخ أػ٠ِ، 

 .ًبٕ أُزـ٤ش أًضش اسرجبؽًب ثبُؼبَٓ

٣ز٤ٔض ثو٤ْ رؾ٤َٔ ٓشرلؼخ ٓغ ع٤ٔغ أُزـ٤شاد )ٖٓ  )ئػبدح اٌزج٠ٛت( 1ػبًِ  -

شٌَ ًج٤ش ػ٠ِ ئػبدح رج٣ٞت (، ٓٔب ٣ش٤ش ئ٠ُ إٔ ٛزا اُؼبَٓ ٣إصش ث2.12ئ٠ُ  2.62

ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد ثبٌمٛائُ اُج٘ٞد ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ. ػ٠ِ ٝعٚ اُخظٞص، 

 .٣ظٜش الاسرجبؽ الأهٟٞ ٓغ ٛزا اُؼبَٓ (0.80) اٌّب١ٌخ

ؼشع( 2ػبًِ  -  الإفظبػ ٚاٌؼشع٣ز٤ٔض ثو٤ٔخ رؾ٤َٔ ٓشرلؼخ ُِـب٣خ ٓغ  :)الإفظبػ ٚاٌ

اُٝؼشع (0.85) ٠ إٔ ٛزا اُؼبَٓ ٣ٔضَ ثشٌَ سئ٤غ٢ رأص٤شاد الإكظبػ  ، ٓٔب ٣ش٤ش ئُ

زـ٤شاد الأخشٟ، خبطخ  ُِٔؾبعجخ. ًٔب ٣ظٜش رؾ٤َٔ ٓؼزذٍ ٓغ أُ ٘ظش١  ػ٠ِ الأعبط اُ

ٕمذ٠خٓغ  زذفمبد اٌ  ..(0.60) ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌ
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 :الاعزٕزبعبد ِٓ رؾ١ًٍ اٌؼبًِ

أُق ٖٓ اُؼ٘بطش أُزؼِوخ ثاػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ثبُوٞائْ ٣ز )ئػبدح اٌزج٠ٛت( 1اٌؼبًِ  -

رؼذ ػ٤ِٔخ أعبع٤خ  ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخأُب٤ُخ ، ٛزا ٣ش٤ش ئ٠ُ إٔ 

 .رإصش ثشٌَ ًج٤ش ػ٠ِ الأعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ

ُٚ اُزأص٤ش الأهٟٞ ك٢  الإفظبػ ٚاٌؼشع٣ظٜش إٔ  )الإفظبػ ٚاٌؼشع( 2اٌؼبًِ  -

 .رؾذ٣ذ الأعبط اُ٘ظشٟ ُِٔؾبعجخ، ٣ٝؼٌظ أ٤ٔٛخ اُشلبك٤خ ٝاُؼشع ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ

 :اٌزفغ١ش الإؽظبئٟ

ئٕ اُزؾ٤َِ اُؼبَٓ اُؼب٢ُ ٓغ ثؼغ أُزـ٤شاد رش٤ش ُٞعٞد اصش ه١ٞ ث٤ٖ ٛزٙ 

 .أُزـ٤شاد ٝاُؼٞآَ اُخل٤خ

٣ش٤ش ئ٠ُ إٔ ئػبدح اُزج٣ٞت ٢ٛ ػ٤ِٔخ شبِٓخ رإصش ػ٠ِ ًَ ٖٓ اُوٞائْ  1ػبًِ  -

 .أُب٤ُخ ثشٌَ ٓزٌبَٓ

ً ك٢ رؾغ٤ٖ  2ػبًِ  - ٣ذٍ ػ٠ِ إٔ رؾغ٤ٖ الإكظبػ ٝاُؼشع ٣ؼذ ػبٓلاً سئ٤غ٤ب

 .ٚضٛػ ٚشفبف١خ اٌّؼٍِٛبدالأعبط اُ٘ظش٣ِِٔؾبعجخ، ٓٔب ٣غبْٛ ك٢ 

 Gumbel Distribution اخزجبس عِٛجً -12

اُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ رظٜش  (outliers) ٣غُزخذّ رٞص٣غ عٞٓجَ ُزؾ٤َِ اُو٤ْ أُزطشكخ

 .ثبُج٤بٗبد، ٣ٌٖٝٔ رؾ٤َِ اُزـ٤شاد اٌُج٤شح ثبُج٘ٞد ثؼذ ئػبدح اُزج٣ٞت

 ػ٠ِ اُزـ٤شاد ك٢ "ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ  رٛص٠غ عِٛجًع٤زْ رطج٤ن  -

 ( رؾ١ًٍ عِٛج5ًعذٚي سلُ )

 الاؽزّب١ٌخ اٌم١ّخ اٌّزطشفخ اٌجٕذ اٌّبٌٟ

 0.01 10,000 ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٝ

 0.03 8,500 ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌذخً

 0.005 12,000 ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ

 : اٌزؼ١ٍك

رش٤ش ُٔوذاس اُزـ٤ش اٌُج٤ش أٝ اُو٤ْ اُشبرح  :(Outlier Value) اٌم١ُ اٌّزطشفخ -8

اُز٢ رْ اًزشبكٜب ك٢ اُج٤بٗبد ثؼذ رطج٤ن ػ٤ِٔخ ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد. ػ٠ِ عج٤َ 
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غ٤ذ محمد ػجذ الله  د/ ئ٣ٔبٕ اُ   

 

 
 

 0202 اكتوبر - الرابعالعدد                                                                         المجلد السادس

466 

 .10,000أُضبٍ ثوبئٔخ أُشًض أُب٠ُ، رْ سطذ ه٤ْ ٓزطشكخ ٓوذاسٛب 

رٔضَ اؽزٔب٤ُخ ؽذٝس ٛزٙ اُو٤ْ أُزطشكخ ػٖٔ  :(Probability) الاؽزّب١ٌخ -5

اُزٞص٣غ، ٢ٛٝ ٓو٤بط ٣غزخذّ ُزؾذ٣ذ ٓذٟ ٗذسح أٝ ش٤ٞع ٛزٙ اُو٤ٔخ ك٢ اُج٤بٗبد. 

 :ك٢ ٛزا اُغ٤بم ٔذسح اٌم١ّخ اٌّزطشفخًِٔب ًبٗذ الاؽزٔب٤ُخ ٓ٘خلؼخ، صادد 

٢ٛ ه٤ٔخ ٓزطشكخ ٓغ  10,000 :ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٝ -

، ٓٔب ٣ش٤ش ئ٠ُ إٔ ٛزٙ اُزـ٤شاد ٗبدسح عذاً ك٢ اُج٤بٗبد )اؽزٔبٍ 2.21زّب١ٌخ اؽ

 .% كوؾ(8ؽذٝصٜب ٛٞ 

، 2.23اؽزّب١ٌخ ٢ٛ ه٤ْ ٓزطشكخ ٓغ  8,500 :ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌذخً -

 .%٢ٛٝ3 أهَ ٗذسح ٖٓ اُؾبُخ اُغبثوخ، ؽ٤ش رٌٕٞ الاؽزٔب٤ُخ 

جٕٛد فٟ لبئّخ اٌزذفمب - ٕمذ٠خئػبدح رج٠ٛت اٌ اؽزّب١ٌخ ٢ٛ ه٤ٔخ ٓزطشكخ ٓغ  12,000 :د اٌ

زـ٤شاد )اؽزٔبٍ ؽذٝصٜب ٛٞ 2.225 ٤خ عذاً ُٜزٙ اُ  .%(2.2، ٓٔب ٣ؼٌظ ٗذسح ػبُ

 :اٌزفغ١ش الإؽظبئٟ

رٔضَ اُزـ٤شاد اٌُج٤شح ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ رظٜش ثبُج٘ٞد أُب٤ُخ ثؼذ  اٌم١ُ اٌّزطشفخ -8

أؽذاس أٝ  رؼذ٠لاد غ١ش ػبد٠خئػبدح رج٣ٞجٜب، ٝرؼزجش ٛزٙ اُزـ٤شاد ٓإششاد ػ٠ِ 

 .هذ رإصش ثشٌَ ًج٤ش ػ٠ِ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ٔبدسح

( رذٍ ػ٠ِ إٔ ٛزٙ اُو٤ْ أُزطشكخ 2.222ٝ  2.28)ٓضَ  الاؽزّب١ٌخ إٌّخفضخ -5

ثشٌَ  اٌذلخ ٚاٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟٝإٔ ٛزٙ اُزـ٤شاد اٌُج٤شح هذ رإصش ػ٠ِ  ٔبدسح عذًا

 .ؿ٤ش ٓؼزبد

 لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ، ٓضَ ك٢ اؽزّب١ٌخ ِٕخفضخ عذًا ل١ُ ِزطشفخ ِغػ٘ذ ؽذٝس  -3

الاعبط ، ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُٜب رأص٤ش ًج٤ش ػ٠ِ 2.222ٓغ اؽزٔب٤ُخ  (12,000)

 .اٌمشاساد اٌّب١ٌخٝػ٠ِ إٌظشٞ ٌٍّؾبعجخ 

  (Conjoint Analysis)اٌزؾ١ًٍ اٌّشزشن

ُٔب٤ُخ ػ٠ِ هشاساد اُزؾ٤َِ أُشزشى ٣غُزخذّ ُزؾذ٣ذ ٤ًق رإصش اُزـ٤٤شاد ثبُزوبس٣ش ا
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أُؾبعج٤ٖ أٝ ٓغزخذ٢ٓ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ. ٣ٌٖٔ رطج٤وٚ ػ٠ِ رو٤٤ْ أصش ئػبدح رج٣ٞت 

 .اُج٘ٞد ػ٠ِ هشاساد أُؾبعج٤ٖ

 ٣زْ رؾذ٣ذ الأٝصإ اُ٘غج٤خ ٌَُ ػبَٓ ٝرأص٤شٙ ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظشٟ ُِٔؾبعجخ 

 (  اٌزؾ١ًٍ اٌّشزشن6عذٚي سلُ )

 اٌٛصْ إٌغجٟ اٌخبط١خ

 0.35 رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٝئػبدح 

 0.30 ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌذخً

 0.25 ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ

 0.10 الإفظبػ ٚاٌؼشع

 :اٌزؼ١ٍك

اٌٛصْ إٌغجٟ ٛزا اُؼبَٓ ُذ٣ٚ  :(0.35)ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ اٌّشوض اٌّبٌٝ  .8

الأوضش ٣ؼزجشٝٗٚ  ِغزخذِٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخأٝ  اٌّؾبعج١ٓ، ٓٔب ٣ش٤ش إٔ الأوجش

اٌّشوض اٌّبٌٝ ر٤ِٔؾًب ئ٠ُ إٔ اُزـ٤٤شاد ك٢ ، ٝٛزا ػ٘ذ ارخبر اُوشاساد أُب٤ُخ رأص١شًا

٤ٌُِبٕ. ٛزا ٣ٞػؼ أ٤ٔٛخ  رم١١ُ اٌٛضغ اٌّبٌٟرؼُزجش راد رأص٤ش ًج٤ش ػ٠ِ ٤ًل٤خ 

 .ُوشاساد أُب٤ُخئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ك٢ ٛزٙ اُوبئٔخ ػ٘ذ ارخبر ا

ٖٓ  ثبٌّشرجخ اٌضب١ٔخ٣أر٢ ٛزا اُؼبَٓ :(0.30) ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌذخً .5

ب  اٌزغ١١شاد فٟ لبئّخ اٌذخًؽ٤ش اُٞصٕ اُ٘غج٢. ٣ش٤ش رُي ئ٠ُ إٔ  ًٔ رشٌَ رأص٤شًا ٜٓ

، ئر إٔ اُج٤بٗبد أُزؼِوخ ثبلأسثبػ ٝاُخغبئش رؼُزجش أعبع٤خ لشاساد اٌّؾبعج١ٓػ٠ِ 

 .٤٤ْ الأداء أُب٠ُ ػ٘ذ رو

٣ش٤ش اُٞصٕ اُ٘غج٢ اُجبُؾ  :(0.25) ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد ثمبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ .3

٢ٛ أهَ أ٤ٔٛخ ٗغج٤بً ٓوبسٗخ  لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خئ٠ُ إٔ ئػبدح اُزج٣ٞت ك٢  0.25

ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ رُي، رجو٠ ٛزٙ لبئّخ اٌذخًأٝ اٌّشوض اٌّبٌٝ ثبُوٞائْ الأخشٟ ٓضَ 

 اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خشاد راد رأص٤ش ِٓؾٞظ ػ٠ِ هشاساد أُؾبعج٤ٖ ؽٍٞ اُزـ٤٤

 .ٝاُزذكوبد اُذاخِخ ٝاُخبسعخ
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، ٓٔب ٣ش٤ش اٌٛصْ إٌغجٟ الأطغشٛزا اُؼبَٓ ٣ؾَٔ :(0.10) الإفظبػ ٚاٌؼشع .2

هذ لا ٣ٌٕٞ ُٚ رأص٤ش ٓجبشش ًج٤ش ػ٠ِ هشاساد أُؾبعج٤ٖ  الإفظبػ ٚاٌؼشعئ٠ُ إٔ 

َ ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد. ٝٓغ رُي، ٣جو٠ الإكظبػ ٓوبسٗخ ثبُؼٞآَ الأخشٟ ٓض

ب ك٢ رٞك٤ش  ًٔ  .ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ اٌزٛض١ؼٝ  اٌشفبف١خٝاُؼشع ػ٘ظشًا ٜٓ

 :اٌزفغ١ش الإؽظبئٟ ٚاٌزطج١مبد

  خلاٍ ٛزٙ الأٝصإ اُ٘غج٤خ، ٣ٌُٖٔ اعز٘زبط إٔ أُؾبعج٤ٖ ٣شًضٕٝ أًضش ػ٠ِ ٖٓ

ػ٘ذ ارخبر اُوشاساد أُب٤ُخ.  اٌذخًثمبئّخ ٝ  ثبٌّشوض اٌّبٌٝ  ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد

ٛزا ٣ش٤ش ئ٠ُ إٔ ٛزٙ اُوٞائْ رٔضَ اُغضء الأًجش ٖٓ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ أُٜٔخ 

 .ثبُ٘غجخ ُْٜ

  ٕاُز٢  اٌشفبف١خُٚ ٝصٕ ٗغج٢ أهَ، ئلا إٔ  الإفظبػ ٚاٌؼشعػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ أ

ش٣ش أُب٢ُ، ٣ٞكشٛب الإكظبػ هذ رٌٕٞ ػ٘ظشًا ٓغبػذاً ك٢ كْٜ اُزلبط٤َ اُذه٤وخ ُِزو

 .ٝئٕ ًبٗذ رأصشّ ثشٌَ أهَ ك٢ ػ٤ِٔخ ارخبر اُوشاساد

 رإصش ثشٌَ أهَ، ٌُٖٝ رظَ راد ه٤ٔخ  ئػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد ثمبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ

 .ثبُششًخ اٌغ١ٌٛخٝٓغزٟٞ  اٌزذفمبد إٌمذ٠خُِٔؾبعج٤ٖ ػ٘ذ رو٤٤ْ 

 اخزجبساد اٌفشٚع

: ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ لإػبدح اُزج٣ٞت ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظش١ اٌفشع اٌشئ١غٟ 

 ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ IFRS18ُِٔؾبعجخ ك٢ ػٞء 

 اٌفشٚع اٌفشػ١خ:

 :٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ لإػبدح رج٣ٞت هبئٔخ أُشًض  اٌفشع اٌفشػٟ الاٚي

ثبُزطج٤ن ػ٢ِ  IFRS18أُب٢ُ ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ك٠ ػٞء 

 اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ
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 :ٟٔ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ لإػبدح رج٣ٞت هبئٔخ اُذخَ  اٌفشع اٌفشػٟ اٌضب

ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد  IFRS18ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ك٠ ػٞء 

 اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ

 :اُزذكوبد  ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ لإػبدح رج٣ٞت هبئٔخ اٌفشع اٌفشػٟ اٌضبٌش

ثبُزطج٤ن ػ٢ِ  IFRS18اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ك٠ ػٞء 

 اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ

 :٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ ُلاكظبػ ٝاُؼشع ػ٢ِ  اٌفشع اٌفشػٟ اٌشاثغ

ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ  IFRS18الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ  ك٠ ػٞء 

 أُظش٣خ.

 ( ِظفٛفخ الاسرجبط ث١ٓ ِزغ١شٜ ٚأثؼبد اٌذساعخ7سلُ )  عذٚي

 ث١بْ
لبئّخ اٌّشوض 

 اٌّبٌٟ
 الافظبػ ٚاٌؼشع لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ لبئّخ اٌذخً

فٟ ضٛء اٌّؼ١بس سلُ 

11 

 1 لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٟ
.442** 

.000 

.730** 

.000 

.605** 

.000 

.845** 

.000 

 1  لبئّخ اٌذخً
.500** 

.000 

.391** 

.000 

.703** 

.000 

 1   لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ
.710** 

.000 

.896** 

.000 

    الافظبػ ٚاٌؼشع
.712** 

.000 

.768** 

.000 

 ث٤بٗبد اُغذٍٝ اُ٘زبئظ اُزب٤ُخ :رظُٙش 

إٔ ع٤ٔغ ٓؼبٓلاد الإسرجبؽ ث٤ٖ ٓزـ٤شٟ اُجؾش ٝأثؼبد ٛز٣ٖ أُزـ٤ش٣ٖ ٓؼ٣ٞ٘خ ػ٘ذ  -

، 0.54ٝهذ ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ ث٤ٖ ٓزـ٤ش١ اُجؾش   0.01ٓغزٟٞ دلاُخ ئؽظبئ٤خ 

 ٠ٛٝ0.01 ئٕ ًبٗذ ػلاهخ ٓزٞعطخ ئلا أٜٗب راد دلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ػ٘ذ ٓغزٟٞ دلاُخ 

إٔ ٛزٙ اُ٘ز٤غخ رإًذ طؾخ اُلشع اُشئ٤ظ  -ك٠ ػٞء ٓب عجن ػشػٚ  -رشٟ اُجبؽضخ 

جبؽ٤خ ٝثبُزب٠ُ طؾخ اُلشٝع اُلشػ٤خ أُ٘جضوخ ػ٘ٚ ٖٓ ؽ٤ش ٝعٞد ػلاهخ اسر ،

، ئلا إٔ 81ٓؼ٣ٞ٘خ راد دلاُخ اؽظبئ٤خ ث٤ٖ أثؼبد ئػبدح اُزج٣ٞت ك٢ ػٞء أُؼ٤بس سهْ 

الأٓش ٣زطِت ه٤بط ٓذٟ اُزأص٤ش أُؼٟ٘ٞ ٌَُ ثؼُذ ٖٓ أثؼبد ئػبدح اُزج٣ٞت ك٢ ػٞء 

، ثبعزخذاّ رؾ٤َِ الاٗؾذاس اُجغ٤ؾ ، ثغبٗت ه٤بط دسعبد رأص٤ش ٛزٙ 81أُؼ٤بس سهْ 
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غزٔؼخ ٝرؾ ُٓ ذ٣ذ أ٣ُٞٝبد ٝٓؼ٣ٞ٘خ رأص٤ش ًَ ثؼُذ ثبعزخذاّ رؾ٤َِ الاٗؾذاس الأثؼبد 

 .  أُزؼذد أُزذسط ، ٝكوبً ُٔب ر٘ض ػ٤ِٚ اُلشٝع اُلشػ٤خ ُِلشع اُشئ٤غ٢

 ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ لإػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد : ئخزجبس اٌفشع اٌفشػٝ الأٚي

 IFRS18أُؼ٤بس ثوبئٔخ أُشًض أُب٠ُ ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ  ك٢ ػٞء 

 ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ

لاخزجبس ٘زا اٌفشع لبِذ اٌجبؽضخ ثاعشاء رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌجغ١ظ، اٌزٜ ٠ٛضؼ 

 (1ٔزبئغٗ اٌغذٚي )

 ( 1اٌغذٚي سلُ)

 لإػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٟٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس 

 اٌّؼبٌُ

اٌم١ّخ 

 اٌّمذسح

B 

 اٌّؼ١بسٞاٌخطأ 

 bي

ِؼبًِ اٌخطأ 

 اٌّؼ١بسٞ

Beta 

T 

 اٌّؾغٛثخ
P 

اٌذلاٌخ 

 الإؽظبئ١خ

 ِؼ٠ٕٛخ 000. 19.389  216. 4.195 اٌغضء اٌضبثذ

ئػبدح اٌزج٠ٛت ٌمبئّخ اٌّشوض 

 اٌّبٌٟ
 ِؼ٠ٕٛخ 000. 6.354 369. 057. 359.

 0,74552اٌّؼ١بسٞ ٌٍّٕٛرط  0,136      ( = 𝑹𝟐ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )0,369      (=  Rِؼبًِ الاسرجبط ) 

 0,01داٌخ ػٕذ 000,     ِغزٛٞ اٌذلاٌخ =      ( 299،  1دسعخ اٌؾش٠خ = ) F  ) =     40,374 (ل١ّخ اخزجبس 

 :ٖٓ خلاٍ رؾ٤َِ ٗزبئظ اُغذٍٝ اُغبثن ٣ٌٖٔ اعزخلاص ٓب ٢ِ٣

، 2.329لإػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ك٢ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ ثِؾ  (B) ٓؼبَٓ الاٗؾذاس .8

. ٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ ص٣بدح 2.28ٝٛٞ ٓؼبَٓ ٓٞعت ٝداٍ ئؽظبئ٤بً ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ك٢ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ ثٞؽذح ٝاؽذح ع٤إد١ ئ٠ُ ص٣بدح  ثٔوذاس 

  ٝؽذح 2.329

، ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ ٛ٘بى ػلاهخ 2.369ثِـذ  (R) ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ أُزؼذد .5

رج٣ٞت اُج٘ٞد ك٢ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ  ؽشد٣خ ٓزٞعطخ اُوٞح ث٤ٖ ئػبدح

 IFRS18ٝٓؼ٤بس
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% ٖٓ اُزـ٤شاد ك٢  ٣ٌٖٔ 83.6، ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ 2.836ثِؾ  (R2) ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ .3

 .رلغ٤شٛب ٖٓ خلاٍ اُزـ٤شاد ك٢ ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ثوبئٔخ أُشًض أُب٢ُ

ب ٣ش٤ش ، 2.28ٔٓداُخ ئؽظبئ٤بً ثٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  22.312اُجبُـخ  (F) ه٤ٔخ اخزجبس .2

 .ئ٠ُ إٔ اُ٘ٔٞرط ًٌَ ٓؼ١ٞ٘ ٣ٌٖٝٔ الاػزٔبد ػ٤ِٚ ك٢ اُز٘جإ

٢ٛٝ داُخ ئؽظبئ٤بً ػ٘ذ  6.322أُؾغٞثخ ُٔؼبَٓ الاٗؾذاس ثِؾ  (t) ه٤ْ اخزجبس .2

، ٓٔب ٣إًذ ػ٠ِ ٓؼ٣ٞ٘خ رأص٤ش ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد  ثوبئٔخ 2.28ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

 .أُشًض أُب٢ُ  

ُٞعٞد رأص٤ش ئ٣غبث٢ رٝ دلاُخ ئؽظبئ٤خ لإػبدح ثشٌَ ػبّ، رش٤ش ٗزبئظ ٛزا اُغذٍٝ 

رج٣ٞت اُج٘ٞد ثوبئٔخ أُشًض أُب٢ُ ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ثبُششًبد 

اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ، ٝٛزا ٣زلن ٓغ اُ٘ظش٣بد أُؾبعج٤خ ٝاُز٢ رإًذ ػ٠ِ أ٤ٔٛخ 

 .اُزج٣ٞت ٝاُؼشع أُ٘بعت ُِج٘ٞد أُب٤ُخ ثبُوٞائْ أُب٤ُخ

 ٕز١غخ ٠ّىٓ لجٛي فشع اٌفشػٟ الاٚيثٕبءً ػٍٝ ٘زٖ اٌ

اخزجبس اٌفشع اٌفشػٝ اٌضبٔٝ: ٠ٛعذ أصش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ لإػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ 

ثبٌزطج١ك ػٍٟ  IFRS18فٟ ضٛء ػٍٝ الاعبط إٌظشٞ ٌٍّؾبعجخ لبئّخ اٌذخً 

 اٌششوبد اٌظٕبػ١خ اٌّظش٠خ

اٌجغ١ظ، اٌزٜ ٠ٛضؼ ٔزبئغٗ لاخزجبس ٘زا اٌفشع لبِذ اٌجبؽضخ ثاعشاء رؾ١ًٍ الأؾذاس 

 (  .9اٌغذٚي سلُ )

 لإػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌذخًٔزبئظ الأؾذاس اٌجغ١ظ 

 اٌّؼبٌُ

اٌم١ّخ 

 اٌّمذسح

B 

 اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ

B 

ِؼبًِ اٌخطأ 

 اٌّؼ١بسٞ

Beta 

T 

 اٌّؾغٛثخ
P اٌذلاٌخ الإؽظبئ١خ 

 ِؼ٠ٕٛخ 000. 17.864  199. 3.559 اٌغضء اٌضبثذ

 ِؼ٠ٕٛخ 000. 3.659 223. 061. 222. اٌزج٠ٛت ٌمبئّخ اٌذخًئػبدح 

 0.78197ِؼ١بس إٌّٛرط  0.0497      ( = 𝑹𝟐ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )0.223      (=  Rِؼبًِ الاسرجبط ) 

 0,01داٌخ ػٕذ 000,     ِغزٜٛ اٌذلاٌٗ =        ( 299،  1دسعٗ اٌؾش٠خ = ) 13,387     ( =  F)  -ل١ّٗ اخزجبس
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 :ٗزبئظ اُغذٍٝ اُغبثن ٣ٌٖٔ اعزخلاص ٓب ٢ِ٣ رؾ٤َِ 

، ٝٛٞ ٓؼبَٓ 2.555لإػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ك٢ هبئٔخ اُذخَ ثِؾ  (B) ٓؼبَٓ الاٗؾذاس .8

. ٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ ص٣بدح ئػبدح رج٣ٞت 2.28ٓٞعت ٝداٍ ئؽظبئ٤بً ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

 .حٝؽذ 2.555اُج٘ٞد ك٢ هبئٔخ اُذخَ ثٞؽذح ٝاؽذح ع٤إد١ ئ٠ُ ص٣بدح  ثٔوذاس 

، ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ ٛ٘بى ػلاهخ 2.553ثِـذ  (R) ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ أُزؼذد .5

 . ؽشد٣خ ػؼ٤لخ ث٤ٖ ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ثوبئٔخ اُذخَ

% ٖٓ اُزـ٤شاد ك٢  2.91، ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ 2.2291ثِؾ  (R2) ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ .3

 .٣ٌٖٔ رلغ٤شٛب ٖٓ خلاٍ اُزـ٤شاد ك٢ ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ك٢ هبئٔخ اُذخَ

، 2.28رٌٕٞ اُذاُٚ ئؽظبئ٤بً ثٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  83.311اُجبُـخ  (F) ٤ْ اخزجبسه .2

 .٣ٝش٤ش رُي إ اُ٘ٔٞرط ًٌَ ٓؼ١ٞ٘ ٣ٌٖٝٔ الاػزٔبد ػ٤ِٚ ك٢ اُز٘جإ

٢ٛٝ داُخ ئؽظبئ٤بً ػ٘ذ  3.629أُؾغٞثخ ُٔؼبَٓ الاٗؾذاس ثِـذ  (t) ه٤ٔخ اخزجبس .2

 .٣ت اُج٘ٞد ك٢ هبئٔخ اُذخَ ػ٠ِ ، ٓٔب ٣ضجذ ٓؼ٣ٞ٘خ رأص٤ش ئػبدح رج2.28ٞٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

ثبُٔوبسٗخ ثبُ٘زبئظ اُغبثوخ ٣ظٜش إٔ رأص٤ش ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ثوبئٔخ أُشًض أُب٢ُ   

أًجش ٖٓ رأص٤ش ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ثوبئٔخ اُذخَ ٛزا ٣ش٤ش ئ٠ُ إٔ أُشًض أُب٠ُ ُِٔ٘شأح 

  .٣ؼذ أًضش أ٤ٔٛخ ٖٓ هبئٔخ اُذخَ ثبُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ

 ثٕبءً ػٍٝ ٘زٖ إٌز١غخ ٠ّىٓ لجٛي فشع اٌفشػٟ اٌضبٟٔ

٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ لإػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ك٢ اخزجبس اٌفشع اٌفشػٟ اٌضبٌش :  

ثبُزطج٤ن  IFRS18ك٢ ػٞء  ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخهبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ  

لاخزجبس ٛزا اُلشع هبٓذ اُجبؽضخ ثاعشاء رؾ٤َِ  ،ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ

 . ( اُزب82٢ُالإٗؾذاس اُجغ٤ؾ ، اُزٟ ٣ٞػؼ ٗزبئغٚ اُغذٍٝ سهْ )

 لإػبدح رج٠ٛت اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خاٌجغ١ظ   ٔزبئظ الأؾذاس

 
 

B 
b Beta 

T 

 
P اٌذلاٌخ الإؽظبئ١خ 

 ِؼ٠ٕٛخ 000. 22.158  206. 4.565 اٌغضء اٌضبثذ

 ِؼ٠ٕٛخ 000. 8.512 470. 054. 461.- لإػبدح رج٠ٛت اٌزذفمبد إٌمذ٠خ

 0.70818اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ ٌٍّٕٛرط 0.221      ( = 𝑹𝟐ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )0.470      (=  Rِؼبًِ الاسرجبط )

 0.01داٌٗ ػٕذ 000,   ِغزٜٛ اٌذلاٌخ =       (299،  1دسعخ اٌؾش٠ٗ = ) 72.448     ( =  Fل١ّٗ اخزجبس ) 
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 :ثزؾ٤َِ ٗزبئظ اُغذٍٝ اُغبثن، ٣ٌٖٔ اعزخلاص ٓب ٢ِ٣

-لإػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد اُخبطخ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثِؾ  (B) ٓؼبَٓ الاٗؾذاس .8

. ٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ 2.28، ٝٛٞ ٓؼبَٓ عبُت ٝداٍ ئؽظبئ٤بً ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 2.268

ٝاؽذح ع٤إد١ ئ٠ُ اٗخلبع  ص٣بدح ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ثوبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثٞؽذح 

 .ٝؽذح 2.268ثٔوذاس 

، ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ ٛ٘بى ػلاهخ 2.212ثِـذ  (R) ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ أُزؼذد .5

 .ػٌغ٤خ ٓزٞعطخ اُوٞح ث٤ٖ ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ثوبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ 

% ٖٓ اُزـ٤شاد ٣ٌٖٔ 55.8، ٝٛزا ٣ش٤ش ا٠ُ إٔ 2.558ثِؾ  (R2) ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ .3

 .ٖٓ خلاٍ اُزـ٤شاد ك٢ ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ثوبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ رلغ٤شٛب

، ٓٔب ٣ؼ٢٘ 2.28ئؽظبئ٤ٚ ثٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٝداُٚ 15.221اُجبُـخ  (F) ه٤ْ اخزجبس .2

 .إٔ اُ٘ٔٞرط ًٌَ ٓؼ١ٞ٘ ٣ٌٖٝٔ الاػزٔبد ػ٤ِٚ ك٢ اُز٘جإ

٤بً ػ٘ذ ٢ٛٝ داُخ ئؽظبئ 1.285أُؾغٞثخ ُٔؼبَٓ الاٗؾذاس ثِـذ  (t) ه٤ٔخ اخزجبس .2

 .، ٓٔب ٣إصش ػ٠ِ ٓؼ٣ٞ٘خ ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ثوبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ2.28ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

ثبُٔوبسٗخ ث٘زبئظ اُغذاٍٝ اُغبثوخ ٣ظٜش إٔ رأص٤ش ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ثوبئٔخ اُزذكوبد 

اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ أًجش ٖٓ رأص٤ش ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ثوبئٔخ 

ُٔب٢ُ ٝ اُذخَ، ٝٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ إٔ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ُِٔ٘شأح رؼزجش الأًضش أ٤ٔٛخ أُشًض ا

 .ثبُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ

 ثٕبءً ػٍٝ ٘زٖ إٌز١غخ ٠ّىٓ لجٛي فشع اٌفشػٟ اٌضبٌش

ػ٠ِ اخزجبس اُلشع اُلشػ٢ اُشاثغ: ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ ُلاكظبػ ٝاُؼشع 

ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ  IFRS18ك٢ ػٞء  الاعبط اُ٘ظشٟ ُِٔؾبعجخ

لاخزجبس ٛزا اُلشع هبٓذ اُجبؽضخ ثاعشاء رؾ٤َِ الاٗؾذاس اُجغ٤ؾ، ٝاُزٟ  ، أُظش٣خ

 ( اُزب٢ُ .٣88ش٤ش ٗزبئغٚ اُغذٍٝ سهْ ) 
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 ٌلافظبػ ٚاٌؼشع اٌجغ١ظ  ٔزبئظ الأؾذاس

 

اٌم١ّٗ اٌزٟ رُ 

 رمذ٠ش٘ب

B 

اٌخطأ 

 اٌّؼ١بسٞ

 bي

ِؼبًِ اٌخطأ 

 اٌّؼ١بسٞ

Beta 

T 

 اٌّؾغٛثخ
P اٌذلاٌٗ الإؽظبئ١خ 

 ِؼ٠ٕٛخ 000. 28.080  152. 4.273 اٌضبثذ

 ِؼ٠ٕٛخ 000. 9.727 519. 043. 420. ٌلافظبػ ٚاٌؼشع

 0.68544اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ ٌٍّٕٛرط 0.269      ( = 𝑹𝟐ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )0.519      (=  Rِؼبًِ الاسرجبط )

 0,01ػٕذ  000,     ِغزٜٛ اٌذلاٌخ =        ( 299،  1دسعٗ اٌؾش٠خ = ) 94.5509     ( =  Fل١ّٗ اخزجبس ) 

 :ثزؾ٤َِ ٗزبئظ اُغذٍٝ اُغبثن ٣ٌٖٔ اعزخلاص ٓب ٢ِ٣

، ٝٛٞ ٓؼبَٓ ٓٞعت ٝداٍ 2.252ُلإكظبػ ٝاُؼشع ثِؾ  (B) ٓؼبَٓ الاٗؾذاس .8

. ٛزا ٣ذَُ ػ٠ِ إٔ ص٣بدح ٓغزٟٞ الإكظبػ 2.28ئؽظبئ٤بً ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

 .ٝؽذح 2.252ثٞؽذح ٝاؽذح ع٤إد١ ئ٠ُ ص٣بدح  ثٔوذاس ٝاُؼشع 

، ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ ٛ٘بى ػلاهخ 2.289ثِـذ  (R) ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ أُزؼذد .5

 ٝالاعبط اُ٘ظشٟ ُِٔؾبعجٚ. ث٤ٖ الإكظبػ ٝاُؼشع   ؽشد٣خ ٓزٞعطخ اُوٞح

% ٖٓ اُزـ٤شاد ك٢  ٣ٌٖٔ 56.9، ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ 2.569ثِؾ  (R2) ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ .3

 .ٛب ٖٓ خلاٍ اُزـ٤شاد ك٢ الإكظبػ ٝاُؼشعرلغ٤ش

، ٓٔب ٣ؼ٢٘ إٔ 2.28داُٚ ئؽظبئ٤بً ػ٘ذ ٓؼ٣ٞ٘خ  92.228اُجبُـخ  (F) ه٤ٔخ اخزجبس .2

 .اُ٘ٔٞرط ًٌَ ٓؼ١ٞ٘ ٣ٌٖٝٔ الاػزٔبد ػ٤ِٚ ك٢ اُز٘جإ

٢ٛٝ داُخ ئؽظبئ٤بً ػ٘ذ  9.151أُؾغٞثخ ُٔؼبَٓ الاٗؾذاس ثِـذ  (t) ه٤ٔخ اخزجبس .2

ربص٤ش أُؼ٣ٞ٘خ الإكظبػ ٝاُؼشع ػ٠ِ الاعبط  ، ٓٔب ٣ٞػؼ2.28ٓغزٟٞ 

 .اُ٘ظشٟ ُِٔؾبعجٚ 

ثبُٔوبسٗخ ٓغ ٗزبئظ اُغذاٍٝ اُغبثوخ ٣ظٜش إٔ رأص٤ش الإكظبػ ٝاُؼشع ػ٠ِ الاعبط 

اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ أًجش ٖٓ رأص٤ش ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ثوبئٔخ أُشًض أُب٢ُ ٝاُذخَ 

اُؼشع أُ٘بعت ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ. ٛزا ٣ش٤ش ئ٠ُ إٔ الإكظبػ ٝ

 .٣ؼزجش الأًضش أ٤ٔٛخ ُلاعبط اُ٘ظشٟ ُِٔؾبعجخ ُِششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ
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 ثٕبءً ػٍٝ ٘زٖ إٌز١غخ ٠ّىٓ لجٛي فشع اٌفشػٟ اٌشاثغ

ػ٠ِ الاعبط اخزجبس اُلشع اُشئ٤غ٢: ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ لإػبدح اُزج٣ٞت 

ثبُزطج٤ن ػ٢ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ   IFRS18 ك٢ ػٞء  اُ٘ظشٟ ُِٔؾبعجٚ

خزجبس طؾخ اُلشع هبٓذ اُجبؽضخ ثاعشاء رؾ٤َِ الاٗؾذاس أُزؼذد أُزذسط ُج٤بٕ لا، 

دسعبد ٝأ٣ُٞٝبد رأص٤ش ًَ ثؼُذ ٖٓ اثؼبد ئػبدح اُزج٣ٞت ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظش١ 

 ُزؾذ٣ذ ٓؼ٣ٞ٘خ اُزأص٤ش .  IFRS18ُِٔؾبعجخ  ك٢ ػٞء 

 (12عذٚي سلُ )

 11لإػبدح اٌزج٠ٛت  فٟ ضٛء اٌّؼ١بس سلُ ٔزبئظ الأؾذاس اٌّزؼذد اٌّزذسط 

 اٌّؼبٌُ
 اٌم١ّخ اٌّمذسح

B 

خطب                                

 ِؼ١بسٞ

 Bي 

 ِؼبًِ اٌخطب

Beta 

T 

 
P داٌٗ اؽظبئ١خ 

 ِؼ٠ٕٛخ 000. 19.397  225. 4.599 اٌؼبًِ اٌضبثذ

 غ١ش ِؼ٠ٕٛخ 62. 3.260 020. 076. 020. لإػبدح رج٠ٛت لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٟ

 ِؼ٠ٕٛخ 0.03 9.354 085. 062. 184. لإػبدح اٌزج٠ٛت فٟ لبئّخ اٌذخً

 ِؼ٠ٕٛخ 000. 8.769 166. 092. 163. لإػبدح اٌجٕٛد فٟ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ

 ِؼ٠ٕٛخ 040. 7.851 323. 068. 261. ٌلافظبػ ٚاٌؼشع

 0,67103خطب ِؼ١بسٞ ٌٍّٕٛرط   0.311( = 𝑹𝟐ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )0,558      (= Rِؼبًِ الاسرجبط ) 

 0,01داٌخ ػٕذ 000,     ِغزٛٞ اٌذلاٌخ       (294،  6اٌؾش٠خ = )  (  F) ل١ُ الأخزجبس 

 :ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ اُغبثن ٣ٌٖٔ اعزخلاص إ

، ٓٔب ٣ش٤ش ُٞعٞد ػلاهخ ؽشد٣خ ٓزٞعطخ 2.221ثِؾ  (R) ٓؼبَٓ الاسرجبؽ أُزؼذد .8

اُوٞح ث٤ٖ أثؼبد ئػبدح اُزج٣ٞت)أُزـ٤شاد أُغزوِخ( ٝ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ك٠ 

 )أُزـ٤ش اُزبثغ( IFRS 18ػٞء 

% ٖٓ اُزـ٤ش ك٢  38.8، ٝٛزا ٣ش٤ش ا٠ُ إٔ 2.388ثِؾ  (R2) ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ .5

ٍ اُزـ٤شاد ك٢ أثؼبد ئػبدح رج٣ٞت ٣ٌٖٔ رلغ٤شٛب ٖٓ خلا 81ػٞء أُؼ٤بس سهْ 

 .اُوٞائْ أُب٤ُخ

 :ثبُ٘غجخ لأثؼبد ئػبدح رج٣ٞت اُوٞائْ أُب٤ُخ .3

 ًئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ك٢ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ: ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ئؽظبئ٤ب (p-value = 0.62). 

 ًئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد ك٢ هبئٔخ اُذخَ: ٓؼ١ٞ٘ ئؽظبئ٤ب (p-value = 0.03). 
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 ُج٘ٞد ك٢ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ: ٓؼ١ٞ٘ ئؽظبئ٤بًئػبدح رج٣ٞت ا (p-value = 0.000). 

 ًالإكظبػ ٝاُؼشع: ٓؼ١ٞ٘ ئؽظبئ٤ب (p-value = 0.040). 

ٛٞ  IFRS18أًضش الأثؼبد رأص٤شًا ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ  ك٢ ػٞء  .2

 .2.353هذسٙ  (Beta) "الإكظبػ ٝاُؼشع" ثٔؼبَٓ ث٤زب

، ٓٔب ٣ذٍ 2.28داُخ ئؽظبئ٤بً ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  55.162اُجبُـخ  F ه٤ٔخ اخزجبس .2

 .ػ٠ِ ٓؼ٣ٞ٘خ اُ٘ٔٞرط ًٌَ

ٝاُخلاطخ ٣زؼؼ ٝعٞد أصش رٝ دلاُخ ئؽظبئ٤خ لأثؼبد ئػبدح اُزج٣ٞت)ئػبدح رج٣ٞت 

اُج٘ٞد ثوبئٔخ اُذخَ، ئػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد  ثوبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ، ٝالإكظبػ ٝاُؼشع( 

ث٤٘ٔب لا ٣ٞعذ أصش ٓؼ١ٞ٘ لإػبدح رج٣ٞت اُج٘ٞد    IFRS18ػ٠ِ  ك٢ ػٞء أُؼ٤بس

 .ثوبئٔخ أُشًض أُب٢ُ

 :ثٕبءً ػٍٝ ٘زٖ إٌز١غخ ٠ّىٓ لجٛي اٌفشع اٌشئ١غٟ

 :ٔزبئظ اٌذساعخ

الاعبط ث٘بءً ػ٠ِ ٗزبئظ اُذساعخ اُزؾ٤ِ٤ِخ الاخزجبس٣خ لإػبدح اُزج٣ٞت ٝأصشٛب ػ٠ِ 

ُز٢ ؽجوذ ػ٠ِ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ ٝا  IFRS18ك٢ ػٞء أُؼ٤بس  اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ

 :ثٔظش، ٣ٌٖٝٔ رِخ٤ض اُ٘زبئظ ثبُغذاٍٝ اُزب٤ُخ

(: اٌّزٛعطبد اٌؾغبث١خ ٚالأؾشافبد اٌّؼ١بس٠خ ٌّإششاد الأداء اٌّبٌٟ 13عذٚي)

 لجً ٚثؼذ ئػبدح اٌزج٠ٛت

 ثؼذ ئػبدح اٌزج٠ٛت لجً ئػبدح اٌزج٠ٛت اٌّإشش

 0.38 ± 1.72 0.42 ± 1.58 ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ

 0.15 ± 0.55 0.17 ± 0.61 اٌّذ١ٔٛ٠خ ٔغجخ

 0.07 ± 0.18 0.06 ± 0.15 ٔغجخ اٌشثؾ١خ
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ٌٍؼ١ٕبد اٌّشرجطخ ٌّإششاد الأداء اٌّبٌٟ لجً ٚثؼذ  t ( : ٔزبئظ اخزجبس14عذٚي )

 ئػبدح اٌزج٠ٛت

 ِغزٜٛ اٌذلاٌخ دسعبد اٌؾش٠خ t ل١ّخ اٌّإشش

 0.002 35 3.41 ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ

 0.007 35 2.87- ٔغجخ اٌّذ١ٔٛ٠خ

 0.000 35 4.09 ٔغجخ اٌشثؾ١خ

الاعبط اُ٘ظش١ (: ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّزؼذد لأصش ئػبدح اٌزج٠ٛت ػٍٝ 15عذٚي )

 ُِٔؾبعجخ

 ِغزٜٛ اٌذلاٌخ ل١ّخ د ِؼبًِ الأؾذاس اٌّزغ١ش اٌّغزمً

 0.000 6.71 0.42 ئػبدح اٌزج٠ٛت

 0.007 2.86 0.21 ؽغُ اٌششوخ

 0.040 2.13 0.16 ٔٛع اٌظٕبػخ

 :٣زؼؼ ٖٓ اُغذاٍٝ اُغبثوخ ٓب ٢ِ٣

ئػبدح اُزج٣ٞت أدد ُزؾغٖ ِٓؾٞظ ك٢ ٓإششاد الأداء أُب٢ُ ُِششًبد اُظ٘بػ٤خ  .8

 .ثٔظش، ؽ٤ش اسرلؼذ ٗغجخ اُغ٤ُٞخ ٝاُشثؾ٤خ، ٝاٗخلؼذ ٗغجخ أُذ٤ٗٞ٣خ

ُِؼ٤٘بد أُشرجطخ أظٜش ٝعٞد كشٝم راد دلاُخ ئؽظبئ٤خ ث٤ٖ اُوٞائْ هجَ  t اخزجبس .5

 .ئػبدح اُزج٣ٞت ُغ٤ٔغ أُإششاد أُب٤ُخٝثؼذ 

رؾ٤َِ الاٗؾذاس أُزؼذد أًذ ػ٠ِ ٝعٞد رأص٤ش ئ٣غبث٢ رٝ دلاُخ ئؽظبئ٤خ لإػبدح  .3

اُزج٣ٞت ػ٠ِ الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ ، ثبلإػبكخ ئ٠ُ أصش ؽغْ اُششًخ ٝٗٞع 

 .اُظ٘بػخ

ٔب٢ُ ُِششًبد ٛزٙ اُ٘زبئظ رإًذ ػ٠ِ أ٤ٔٛخ ئػبدح اُزج٣ٞت ك٢ رؾغ٤ٖ ٓإششاد الأداء اُ

 .81ٝكوبً ُٔزطِجبد أُؼ٤بس أُؾبعج٢ سهْ 
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 :رٛط١بد اٌذساعخ

  ئُضاّ اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُظش٣خ ثاػبدح رج٣ٞت هٞائٜٔب أُب٤ُخ ٝكوبً ُِٔؼ٤بس

ٝ ٛزا ع٤غبْٛ ك٢ رؾغ٤ٖ ٓإششاد الأداء أُب٢ُ ٝرؼض٣ض  IFRS18أُؾبعج٢ 

 الاعبط اُ٘ظش١ ُِٔؾبعجخ .

  ٝاُشهبث٢ ُؼ٤ِٔخ ئػذاد اُوٞائْ أُب٤ُخ ثٔب ٣ؼٖٔ اُزضاّ رط٣ٞش الإؽبس اُز٘ظ٢ٔ٤

 اُششًبد ثٔزطِجبد ئػبدح اُزج٣ٞت ٝكوبً ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ.

  ْٜرؼض٣ض اُزذس٣ت ٝاُزأ٤َٛ ٌُِٞادس أُؾبعج٤خ ثبُششًبد اُظ٘بػ٤خ ُؼٔبٕ اُل

 اُظؾ٤ؼ ُٔزطِجبد ئػبدح اُزج٣ٞت ٝرطج٤وٜب ثشٌَ كؼبٍ.

  هطبػبد أخشٟ ُِزؾون ٖٓ رؼ٤ْٔ ٗزبئظ ٛزٙ اُذساعخ ئعشاء دساعبد ٓٔبصِخ ػ٠ِ

 ػ٠ِ ثبه٢ هطبػبد الأػٔبٍ ك٢ ٓظش.

  َٜرط٣ٞش اُجشٓغ٤بد أُؾبعج٤خ ُز٤ٌٖٔ ػ٤ِٔخ ئػبدح اُزج٣ٞت ثشٌَ آ٢ُ ثٔب ٣غ

 ٣ٝ٘ظْ ٛزٙ اُؼ٤ِٔخ ٣ٝ٘ؼٌظ ئ٣غبثبً ػ٠ِ ٓٞصٞه٤خ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ.

  ثؼذ ئػبدح اُزج٣ٞت ُؼٔبٕ اعزٔشاس دهخ ئٗشبء آ٤ُخ ُِٔشاعؼخ اُذٝس٣خ ُِوٞائْ أُب٤ُخ

 ٝٓلاءٓخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ.

  رؼض٣ض اُشلبك٤خ ٝالإكظبػ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ أُؼبد رج٣ٞجٜب ُزؾغ٤ٖ عٞدح أُؼِٞٓبد

 أُوذٓخ ُِٔغزخذ٤ٖٓ.

  ٖئعشاء دساعبد ٓغزوج٤ِخ ُو٤بط أصش ئػبدح اُزج٣ٞت ػ٠ِ هشاساد أُغزضٔش٣

 ٌبط ٛزٙ اُزـ٤٤شاد ػ٠ِ عِٞى أُغزخذ٤ٖٓ اُخبسع٤٤ٖ.ٝأُوشػ٤ٖ ُِزؾون ٖٓ اٗؼ

 :لبئّخ اٌّشاعغ

 :اٚلا: اٌّشاعغ اٌؼشث١خ

ك٠ رؾغ٤ٖ  81( ،  أصش رطج٤ن ٓؼ٤بس اُزوش٣ش أُب٠ُ اُذ٠ُٝ سهْ 5252أؽٔذ ، ع٤ٜبٕ ٝؽ٤ذ اؽٔذ) (8

عٞدح الاكظبػ أُؾبعج٠ ػٖ رـ٤شاد أعؼبس اُظشف ػٖٔ ث٘ٞد هبئٔٚ اُذخَ اُشبَٓ، ٓغِخ 

 .861-889، 2، ع88س أُؾبعج٤ٚ، ٓظاُجؾٞ
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(. دٝس أُؾبعجٚ الإٌُزش٤ٗٝٚ ك٠ رؼض٣ض عٞدٙ أُؼِٞٓبد 5252ع٢ِ٤، ئعؾبم؛ ػل٤ق، أ٣ٞة ) (5

عبٓؼخ هبطذ١  ، سعبُخ دًزٞساٙ، ٝاُوٞائْ أُب٤ُٚ": دساعخ ؽبُخ ٓإعغخ ٓٞث٤ِ٤ظ ُلإرظبلاد

 ٓشثبػ ٝسهِخ.

ًأعبط ُزو٤٤ْ ٝرط٣ٞش ئؽبس ئػذاد ٝػشع (، اُوبث٤ِخ ُِٔوبسٗخ 5252اؽٔذ اثشا٤ْٛ )سصم،  (3

اُوٞائْ أُب٤ُٚ أُظش١:دساعٚ ٗظش٣ٚ ٝرطج٤و٤ٚ ٓوبسٗخ. أُغِٚ اُؼ٤ِٔٚ ُِذساعبد ٝاُجؾٞس 

 .166-189(، 5)2أُب٤ُخ ٝاُزغبس٣خ، 

فٗ تذغٍٛ انشفبفّٛ  IFRS18 دٔس يؼٛبس انتمشٚش انًبنٗ انذٔنٗ (، 5252ششف، اُش٤ٔبء كإاد) (2

انًجهت انؼهًّٛ نهبذٕث ، دساعت اختببسّٚ :جٕدة انتمبسٚش انًبنّٛ فصبح انًذبعبٗ ٔلأا

 .993-938، 3، ع31، ٓظ ٔانذساعبث انتجبسّٚ
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