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 يستخهص:

رقزجو ٘نٖ اٌلهاٍخ اٌؼلالخ ث١ٓ افظبػ اٌشووبد )وض١فخ ِٕٚقفؼخ الأجؼبصبد   

اٌىوث١ٔٛخ( ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌزؤص١واد اٌفؼ١ٍخ ٚاٌّؾزٍّخ ٌّقبؽو اٌزغ١َواد إٌّبف١خ ِٓ 

ٚل١ّخ اٌَُٙ ثبٌَٕجخ ٌٍَّزضّو ِٓ ٔبؽ١خ أفوٜ، ٚمٌه فٟ ث١ئخ الأػّبي فٟ  ،ٔبؽ١خ

ػٍٝ  -رقزجو اٌلهاٍخ رؤص١و فلِبد اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ٌٍّواعغ اٌقبهعِٟظو. أ٠ؼًب، 

شبه ا١ٌٙبفظبؽبد الإ ُّ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ َِزٜٛ رٍه الإفظبؽبد ِٓ ٔبؽ١خ، ٚل١ّخ  -اٌ

لهن ِٓ لِجً اٌَّزضّو ُّ ٚثبٍزقلاَ اٌزظ١ُّ اٌزغو٠جٟ ِٓ ٔبؽ١خ أفوٜ.  ٍُٙ اٌشووخ اٌ

ؤْ افظبػ اٌشووبد ػٓ اٌّقبؽو ٚاٌفوص ثٕزبئظ اٌرغبكي لإفزجبه فوٚع اٌلهاٍخ، 

ٚاٌزٟ ِٓ اٌّزٛلغ أْ رئصو ػٍٝ رلفمبرٙب إٌمل٠خ أٚ ػٍٝ للهرٙب ػٍٝ  -اٌّورجطخ ثبٌّٕبؿ

لهوخ ٌلأٍُٙ  -اٌؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ، أٚ رىٍفخ هأً اٌّبي ُّ ٠ئكٞ اٌٝ اهرفبع اٌم١ّخ اٌ

ِٓ عبٔت اٌَّزضّو٠ٓ. ِٓ ٔبؽ١خ أفوٜ، رش١و إٌزبئظ اٌٝ أْ ى٠بكح عٛكح اٌزٛو١ل 

إٌّٟٙ ٌٍّواعغ اٌَّزمً ٌلإفظبؽبد اٌّورجطخ ثبٌزغ١واد إٌّبف١خ، ٚاٌزٟ رٛفو٘ب 

ِٓ شؤٔٗ أْ ٠ؾمك َِزٜٛ أػٍٝ ِٓ عٛكح رٍه ِٕشآد اٌّواعؼخ وج١وح اٌؾغُ، 

لإفظبؽبد ِّب ٠ؼُيى اٌضمخ ٌلٜ اٌَّزضّو٠ٓ، ٚثبٌزبٌٟ ٠لػُ اٌؼلالخ الإ٠غبث١خ ث١ٓ ا

لهوخ. ٚأف١واً، رُٛػؼ إٌزبئظ أْ رؤص١و الإفظبػ  ُّ شبه ا١ٌٗ ٚل١ّخ اٌَُٙ اٌ ُّ الإفظبػ اٌ

اٌّورجؾ ثبٌزغ١واد إٌّبف١خ ٚاٌزٛو١ل إٌّٟٙ ٌٍّواعغ ٠ي٠ل فٟ اٌظٕبػبد ماد 

، ٚ٘ٛ ِب ٠ش١و اٌٝ أْ اٌشووبد اٌؼبٍِخ فٟ اٌظٕبػبد ورفؼخالإٔجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ اٌّ
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ٚاٌزٟ رفُظؼ ػٓ أٔشطزٙب ٚرلاث١و٘ب اٌقبطخ ثّٛاعٙخ ا٢صبه  ،وض١فخ الإٔجؼبصبد

ب ثزٛو١ل ِٓ اٌّواعغغ١ُ إٌبعّخ ػٓ اٌزَ  ًِ رشٙل رؾَٕبً أوجو فٟ اٌم١ّخ  ،و إٌّبفٟ ِلػٛ

لهوخ ٌٍَُٙ ُّ  .ِٓ لِجً اٌَّزضّو٠ٓ اٌ

: الإفظبػ اٌّورجؾ ثبٌزغ١واد إٌّبف١خ؛ اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ٌٍّواعغ؛ انًفتادُتانكهًاث   

لهوخ ٌٍَُٙ ُّ     .، ث١ئخ الأػّبي فٟ ِظواٌم١ّخ اٌ

 انًقذيت -1

ٚاٌزٟ أػؾذ  ،ٌُؽٛي اٌؼب ّٕبف١خاٌٚ ١خج١ئاٌلأىِبد فبلُُ ارَ الأف١وح  إٌَٛادشٙلد 

اٌيؽف اٌىوثْٛ ٚ بدأجؼبصٚى٠بكح إٌّبؿ ٚفٟ  وغ١ُ زَ اٌثَجت  رّضً رٙل٠لاً ٌٍجشو٠خ

ٕبرغخ ػٓ الأٔشطخ اٌج١ئ١خ اٌىٛاهس اٌ ونٌهٚ ،ػٍٝ اٌَّبؽبد اٌقؼواء ٟاٌؼّوأ

( ٚاىِخ Exxon Valdez oil spill، ِضً أىِخ شووخ ا٠ىَْٛ )دشووببٌاٌقبطخ ث

 Deep Water Horizon platform owned by)زو١ٌَٚٛ ثشووخ ثو٠زش 

British Petroleum Co.) ٌٚرَ ٌٝ رل١ِو ٌٍؾ١بح اٌجؾو٠خ ٚاٌطج١ؼ١خ اكد أ زٟا ّٛ ػٙب ٕ

ُّ  ٟف ) Maier,  andPopoola وٚية اٌجزَو  ثَجت رَ  ؾ١طخ ثٙنٖ إٌّشآدا١ٌّبٖ اٌ

)2024 .  

َّ  ًجَ ٍزغبصخ ِٓ لِ الا أطٛادذ ؼبٌَ رَ  ،ٌٚٙنا ١ٕخ ثؾّب٠خ اٌج١ئخ ٚإٌّظّبد ؼْ اٌغٙبد اٌ

 ؼطٍغاٌؼّلاء ٚالأفواك ثؼوٚهح أْ رػبد اٌؼغؾ ِٓ باٌل١ٌٚخ وبلأُِ اٌّزؾلح ٚعّ

 ,.Beyer et al)١ٌزٙب رغبٖ اٌؾفبظ ػٍٝ اٌج١ئخ ٚؽّب٠زٙب ٌلأع١بي اٌمبكِخئَّٛثاٌشووبد 

ٌٝ ى٠بكح اٌؼغٛؽ ِٓ اٌؾىِٛبد ٚا١ٌٙئبد اٌولبث١خ ٚاٌؼّلاء اٚأكٜ مٌه .  (2024

 فظبػ ػٓاٌشفبف١خ ٚالإ َِزٜٛأطؾبة اٌّظبٌؼ ػٍٝ اٌشووبد ٌي٠بكح  ٟٚثبل

ِّبهٍبرٙب ِٓ أّ٘ٙب ٚ ،اٌج١ئخ ػٍٝاٌؾفبظ  فٟى١ف١خ َِبّ٘زٙب ث أٔشطزٙب اٌقبطخ

(Carbon footprintّزٙب اٌىوث١ٔٛخ )ظْ زقف١غ ثَ اٌّورجطخ ث
ٔ
ر١ّٕخ فؼلًا ػٓ  

                                            
تنتج عن كافة  يلى الكمية الاجمالية لمغازات الدفيئة )مثل: ثانى أكسيدالكربهن، والميثان( التإالبصمة الكربهنية تشير  ٔ

 تقهم بها الشركات أو الأفراد. يالأنشطة الت
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 Jacob). كاهح اٌشووخابٌخ ػٍٝ فؼّ اٌخ ّوْٛ ؾَ اٌ ّبهٍخُِ رؼًّ ثٙب ٚ ٟاٌّغزّؼبد اٌز

and Zerwer, 2024) فبْ الاٍزلاِخ، ثّفَٙٛ  ظً ريا٠ل الا٘زّبَٚفٟ  ،أوضو ِٓ ٘نا

ٙخ لأٔشطزٙب،  ٠زٛلؼْٛ أطؾبة اٌّظٍؾخ عَّ َٛ ُّ أْ رمَٛ اٌشووبد ثزطج١ك اٌّّبهٍبد اٌ

ٚػٍٝ ٔؾٛ أوضو رؾل٠لاً، اٌّؾبٍجخ ٚاٌزمو٠و، ١ٌٌ فمؾ ػٓ الأكاء اٌّبٌٟ ٚالاعزّبػٟ 

رٍه اٌغٛأت، ريا٠لد  ػٍٝ اٌغٛأت اٌّزؼٍمخ ثبلاٍزلاِخ. ِٚٓ ث١ٓٚاٌج١ئٟ، ٚأّب أ٠ؼًب 

ب اٌزٟ ٚ ،و إٌّبؿ ثبٌَٕجخ ٌٍشووبدرغ١َ   ظب٘وح أ١ّ٘خ ًِ ٌِيا ػ١ٍٙب أْ رزقن أطجؼ 

لائِّخ ٌّٛاعٙخ رؤص١واد أٔشطزٙب ػٍٝ إٌّبؿ ٚاثلاؽ الأؽواف ماد  ُّ الإعواءاد اٌ

ؼ١ْٕخ اٌشووبد أطجؼ ػٍٝػلاٚح ػٍٝ مٌه،  اٌّظٍؾخ ثزٍه الإعواءاد ٚٔزبئغٙب. َّ أْ  اٌ

ِٚٓ  ،الاعزّبػ١خ ٚاٌَّئ١ٌٛخؽّب٠خ اٌج١ئخ ثبٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ ٚثبٌّجبكهاد اٌقبطخ رٙزُ 

ِٕٚزظُ ػٓ ٔزبئظ ٘نٖ  هٍّٟفظبػ ثشىً ٘نا الا٘زّبَ ٘ٛ الاػلاْ ٚالإ ٔٛاؽٟأُ٘ 

 . (Yamen and Mersni, 2023) ٚالأٔشطخ اٌّجبكهاد

اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ بػ ػٓ أٔشطخ فظبلإاٌقبطخ ثاٌؼل٠ل ِٓ اٌزمبه٠و ٚاٌّئشواد  ٚصَّخ

رٕظ١ّ١خ ك١ٌٚخ ٚال١ّ١ٍخ ِئٍَبد هلبث١خ ٚ ١٘ئبدً جَ رُ رط٠ٛو٘ب ِٓ لِ  ٟاٌزٚ بدٌٍشوو

ِٓ أعً ل١بً ِلٜ ل١بَ اٌشووبد ثؤٔشطخ ِٚجبكهاد ٌٍؾفبظ ػٍٝ اٌج١ئخ ٌٍٚٛفبء 

بػ فظِٚٓ أُ٘ رمبه٠و الإٔؾٛ رؾم١ك أ٘لاف اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ. ١ٌزٙب الاعزّبػ١خ ئٛثَّ

وّخ اٌج١ئ١خ الاعزّبػ١خ رمو٠و ،الأكة اٌّؾبٍجٝ ٟٙب فٕبٌٚرَ رُ  ٟػٓ الاٍزلاِخ اٌز ْٛ   اٌؾَ

(ESG) Environmental-Social-Governanceاٌَّئ١ٌٛخ الاعزّبػ١خ  ، ٚرمو٠و

 ا رمو٠و، ِٚئفوً Corporate Social Responsibility (CSR) ٌٍشووبد

ٚرمَٛ . Climate Change Disclosure  (CCD) الإفظبػ ػٓ رغ١َوُ إٌّبؿ

ػٛء اؽز١بعبد  ٟاٌشووبد ثبلإفز١به ِٓ ث١ٓ رمبه٠و ِٚئشواد الاٍزلاِخ اٌّقزٍفخ ف

ِزطٍجبد اٌغٙبد اٌولبث١خ ونا ٚرفؼ١لاد اٌَّزضّو٠ٓ ٚأطؾبة اٌّظبٌؼ، ٚ

 . (Dechow, 2023) بدرؼًّ ثٙب اٌشوو ٟٚاٌزٕظ١ّ١خ ٌلأٍٛاق اٌّب١ٌخ اٌز

و إٌّبؿ أؽل عٛأت الإفظبػ اٌج١ئٟ غ١ُ زَ ث اٌّورجطخ٘نا، ٚرؼزجو ِّبهٍبد الإفظبػ 

ً أ١ّ٘خ ثبٌغخ فٟ رٍج١خ أطجؼ ٠ّضِ  اٌنٞ (Haque & Deegun, 2010)ٌٍشووبد

ػٍٝ ٔؾٛ  -اؽز١بعبد اٌّؼٍِٛبد ٌّقزٍف اٌّغّٛػبد ماد اٌّظٍؾخ، ٚاٌن٠ٓ ٠طبٌجْٛ
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 ٚأٔشطزٙب ّخ ػٓ أػّبٌٙبٌزؤص١واد إٌبعِ اٌشووبد ثبلإفظبػ ٌٍغّٙٛه ػٓ ا -يا٠لزَ ُِ 

ؤٔٗ ث Stanny and Ely, (2008)بك و إٌّبؿ. ػٍٝ ٍج١ً اٌّضبي، أفَ غ١ُ ػٍٝ ظب٘وح رَ 

رملِذ ِغّٛػخ ِٓ أطؾبة اٌّظبٌؼ )رزىْٛ ِٓ َِئ١ٌٛٓ  2007فٟ أوزٛثو 

رو١ٍ٠ْٛ كٚلاه أِو٠ىٟ( ثطٍت  1.5ؽى١١ِٛٓ َِٚزضّو٠ٓ ٠ّضٍْٛ أطٛلًا ثؤوضو ِٓ 

 .U.Sالأِو٠ى١خ  ثبٌٛلا٠بد اٌّزؾلح اٌولبثخ ػٍٝ رلاٚي الأٚهاق اٌّب١ٌخاٌٝ ٌغٕخ 

Securities Exchange Commission (SEC)  لإطلاه ث١بْ ٌزٛػ١ؼ أ١ّ٘خ

رؼ١ّٓ اٌّؼٍِٛبد اٌٙبِخ اٌّزؼٍمخ ثبٌّٕبؿ فٟ افظبؽبد اٌشووبد، ٚأْ ٠زُ مٌه ٌىً 

ِٓ اٌشووبد ماد الأجؼبصبد اٌّورفؼخ أٚ إٌّقفؼخ ػٍٝ ؽل ٍٛاء، ٚمٌه ثٙلف 

و غ١ُ اٌىشف ػٓ اٌّؼٍِٛبد ؽٛي اٌّقبؽو اٌّبك٠خ ٚاٌزٕظ١ّ١خ اٌّزٛلؼخ إٌبرغخ ػٓ رَ 

  إٌّبؿ.

 اٌٍَج١خ و إٌّبؿ فٟ رؤص١وارٙبٚلل ٠وعغ اٌَجت فٟ اٌمٍك اٌّزيا٠ل ثشؤْ لؼ١خ رغ١ّ 

اٌؼل٠لح ػٍٝ إٌظُ اٌج١ئ١خ ٚثبٌزبٌٟ ؽ١بح اٌجشو، وّب ريكاك ؽِلح اٌّشىٍخ ثَجت ظب٘وح 

ٚاٌنٞ ٠ؼُْزمَل أٔٗ ٠ٕغُُ ثشىً أٍبٍٟ  Global Warmingالاؽزجبً اٌؾواهٞ اٌؼبٌّٟ 

َججخ ٌٗػٓ أجؼبصبد اٌغبىاد  ُّ ٚػٍٝ هأٍٙب اٌؼ١ٍّبد  ،ِٓ الأٔشطخ اٌّقزٍفخ اٌ

 -اٌٝ ؽل وج١و -ٙب، ٚاٌزٟ رزؾًّاٌٍّّٛوخ ٌ طٛيالأٚالأٔشطخ اٌزٟ رمَٛ ثٙب اٌشووبد ٚ

ٚرور١جبً  .(Giannarakis et al., 2017)و اٌؾبك ٚاٌّزيا٠ل فٟ إٌّبؿ َِئ١ٌٛخ اٌزغ١َّ 

ب فٟ اٌزؼبًِ ِغ رٍه اٌّشىٍخ ِٓ  ًِ ػٍٝ مٌه، فّٓ اٌّزٛلغ أْ ٠ىْٛ ٌٍشووبد كٚهًا ٘ب

 ك اٌطٍتٍْ فلاي اٌَّبّ٘خ فٟ اٌؾل ِٓ أجؼبصبد غبىاد الاؽزجبً اٌؾواهٞ، ٚونا فَ 

 ح.ظب٘وػٍٝ ى٠بكح َِزٜٛ شفبف١خ اٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ ثزٍه اٌ

د أطؾبة اٌّظبٌؼ اٌٝ رٍه اٌّؼٍِٛبد، ٚفٟ ٘نا اٌقظٛص، ِٚٓ أعً رٍج١خ اؽز١بعب

فٟ رمبه٠و٘ب ا٠ٌَٕٛخ أٚ فٟ رمبه٠و الاٍزلاِخ  -ثبٌىشفٛ ِزيا٠ل ؾػٍٝ ٔ رمَٛ اٌشووبد

ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌج١ئ١خ ٚاٌزٟ رزؼّٓ ِؼٍِٛبد رزؼٍك ثزغ١َوُ إٌّبؿ )ِضً، ١ٍبٍخ  -اٌَّزمٍخ

َُّججِخ ٌلاؽزجبً اٌؾواهٞ، رَ  اٌّجبكهاد اٌّٛعٙخ ٌٍؾل ِٓ غ١و إٌّبؿ، و١ّخ الأجؼبصبد اٌ

خ اٌٝ رؾ١َٓ وفبءح اٍزقلاَ اٌطبلخ، ٚاٍزقلاَ ِظبكه اٌطبلخ ٙبكفالأجؼبصبد، اٌّجبكهاد اٌ
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زغلكح، إٌظ١فخ ُّ  Braam et al., 2016; Giannarakis et) ِضً اٌٛلٛك اٌؾ١ٛٞ( ٚاٌ

al., 2017).  

ٚاٌنٜ  (CDD) إٌّبف١خغ١واد ٌزَ اٌّورجطخ ثبفظبػ ػٓ ا٢صبه الإرمو٠و  لؼَ ٠ُ ٚ٘نا، 

ِٓ أُ٘  (FRA, 2023) ٕٕٔٓ ػبَ ِظو ِٕن ًٟ اٌشووبد فجَ ء رطج١مٗ ِٓ لِ لِ ثُ 

٠ٚووي ٘نا اٌزمو٠و ػٍٝ الافظبػ . اٌّئشواد/رمبه٠و الاٍزلاِخ اٌزٝ ظٙود ِئفوا

فبلُ رَ  ٟٚثبٌزبٌ ،ى٠بكح أجؼبصبد اٌىوثْٛ ٟفٚاٌشفبف١خ ف١ّب ٠زؼٍك ثَّبّ٘خ اٌشووخ 

. ٠ٚزُ اػلاك ٘نا ٌٍٟزقف١ف ِٓ ٘نا اٌزؤص١و اٌٍَج زٙبٍزوار١غ١ا، ٟٚإٌّبف وغ١ُ اٌزَ  ِشىٍخ

َّ  رُ رط٠ٛوٖ ثٛاٍطخ فو٠ك كؾلَّ ؽبه ِب لإاٌزمو٠و ؽجمً  ػٓ  ٟفظبػ اٌّبٌثبلإ ٟٕؼْ اٌؼًّ اٌ

 Task Force on Climate-Related Financial Disclosureإٌّبؿ 

(TCFD) ٚ ُِ ىشف ػٓ اٌّقبؽو ٌٍشفبف١خ ثبٌرزَُ زَمخ ٠ٙلف اٌٝ رٛف١و ِؼٍِٛبد 

أْ رف١ُل َِزقلِٟ  ٚاٌزٟ ِٓ شؤٔٙب -بدرٛاعٙٙب اٌشوولل اٌزٟ  -اٌّزؼٍمخ ثبٌّٕبؿ

اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ فٟ ارقبم اٌمواهاد اٌّورجطخ ثزقظ١ض اٌّٛاهك
ٕ
٘نا  رجٍٛه ٌٚمل .

اػزجبهاً ِٓ ٠ٕب٠و  –اٌنٞ ٠ٍُيَ اٌشووخ  IFRS S2ِغ اطلاه اٌّؼ١به اٌلٌٟٚ  الأِو

ثبٌّٕبؿ ٚاٌزٟ ِٓ  ورجطخثبلإفظبػ ػٓ ِؼٍِٛبد ؽٛي ِقبؽو٘ب ٚفوطٙب اٌّ –2024

اٌّزٛلغ أْ رئصو ػٍٝ رلفمبرٙب إٌمل٠خ أٚ للهرٙب ػٍٝ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ، أٚ ػٍٝ 

 .(IFRS, 2023)رىٍفخ هأً اٌّبي ػٍٝ اٌّلٜ اٌمظ١و أٚ اٌّزٍٛؾ أٚ اٌط٠ًٛ 

خ رؤص١و لهاٍث ا٘زّبَلاؽع ٚعٛك ، ٠ُ اٌّؾبٍجٟالاكة  ٟٚثّواعؼخ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ ف

كاء أرمبه٠و ِٚئشواد الاٍزلاِخ ػٍٝ لواهاد اٌَّزضّو٠ٓ ٚأطؾبة اٌّظبٌؼ ٚػٍٝ 

رؾل٠ل كهاٍبد ػٍٝ ح ػل دهوي وّب ،) .2024Minkkinen et al( ٟاٌشووخ اٌّبٌ

ا ٠ٚوعغ ٘ن. ٌٙنٖ اٌزمبه٠و اٌّؾزٜٛ اٌّؼٍِٛبرٟعٛكح اٌؼٛاًِ اٌّئصوٖ ػٍٝ ى٠بكح 

ُّ أْ  ٗ ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓأٌٔٝ االا٘زّبَ  ِٓ جخ لأٔشطخ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ ظبؽِ اٌزىب١ٌف اٌ

كاهح اٌقطو با٘زّبَ اٌشووخ ث الا أْ ،٠واكاد ٚهثؾ١خ اٌشووخااٌزؤص١و ػٍٝ  شؤٔٙب

 ،غ ِٓ اؽزّبي ؽلٚس أىِبد َِزمج١ٍخقفِ اٌّورجؾ ثزؤص١و أٔشطزٙب ػٍٝ اٌج١ئخ ٠ُ 
                                            

ٕ
  (TCFD) الاصبه اٌّب١ٌخ ٌٍزغ١واد إٌّبف١خفظبؽبد ػٓ ثبلإ اٌقبطخكاء الاِئشواد ل١بً  

https://fra.gov.eg/wp-content/uploads/2023/01/2022.pdf 
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 لواهاد الاٍزضّبه ِٞزقنِٓ ٚعٙخ ٔظو  ِٓ ل١ّخ اٌشووخي٠ل ٓ أْ ٠ُ ّىِ ٠ُ  ٟٚثبٌزبٌ

(2024Alshahrani et al., ) . 

اٌزؤو١ل  فٟ اٌَّزمًاٌلهاٍبد اٌٝ أ١ّ٘خ كٚه اٌّواعغ  ثؼغ دأشبه، ِٓ ٔبؽ١خ أفوٜ

-Asante) ٕٙب رمو٠و الاٍزلاِخث١ِٚٓ  اٌزٟ ٠زُ ٔشو٘ب، ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد غ١و اٌّب١ٌخ

Appiah and Lambert, 2023) ثبلاٍزلاِخ  الإكاهحاٌزياَ ػٍٝ ِلٜ ، ٚونٌه

َٟ ٚفٝ اٌٛالغ فمل  فظبػ ػٕٙب.ي٠ي الإؼْ ٚرَ  الاٍزلاِخ  رٛو١ل أٔشطخ ٟاٌّواعغ فكٚه  ؽَظِ

 ٟا ٌزٕبِاٌَّزمجً ٔظوً  فٟ ٚاٌزٟ ِٓ اٌّزٛلغ أْ رزؼبظُ ح١ّ٘خ وج١وؤث ٌّٕشآد الأػّبي

ُّ  اٌؼبٌّٟ ٛيؾْ اٌزَ  الا٘زّبَ يا٠لُ َزلاَ ٚرٔؾٛ الالزظبك الأفؼو ٚالاٍزضّبه اٌ

.) ;andHartlieb Tarigan et al., 2022 د ١ٌخ الاعزّبػ١خ ٌٍشووبئٛثبٌَّ

)2022Eierle,  ٚ٠ُ ٓ أْ ٠ُّىِ  ،ػٍٝ ٚعٗ اٌقظٛص ِٙ رم١١ُ  ٟبي فثشىً فؼّ اٌّواعغ  َُ

 رٛاعٙٙب اٌشووخ اٌزٟوبٌّقبؽو اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ  ،اٌّقبؽو اٌّب١ٌخ ٚغ١و اٌّب١ٌخ

et al., 2024)Matsumura (. اكٚهً  ٌؼ١ٍّبد اٌّواعؼخ فبْ، ػلاٚح ػٍٝ مٌه 

ِٓ ٚاٌزٝ  ،ٌزشو٠ؼبد ماد اٌظٍخٌّؼب١٠و ٚاثب زٛافك ٚالاٌزياَاٌ ِلٜ ؤو١لفٟ رب عٛ٘و٠ً 

 .فظبػرؾم١ك َِزٜٛ أفؼً ِٓ الإ شؤٔٙب

 تطبُؼت انًشكه 1/1-

 عٛكحْ أٌٝ ا (e.g., Zahid et al., 2023)ثؼغ اٌلهاٍبد اٌّؾلٚكح  شبهدأ

كاء أػٍٝ  رٕؼىٌِٓ أْ ّىِ ٠ُ  مبه٠و الاٍزلاِخػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌٛاهكح ثز اٌّواعؼخ أػّبي

ِضً رٍه  ،ثّواعؼخ اٌّؼٍِٛبد غ١و اٌّب١ٌخ ٟل١بَ اٌّواعغ اٌقبهع اْؽ١ش  ؛اٌشووخ

ٌَّزضّو٠ٓ ٚاٌّغزّغ اى٠بكح صمخ  ِٓ شؤٔٗ، ١ٌخ الاعزّبػ١خئٛاٌقبطخ ثبلاٍزلاِخ ٚاٌَّ

 الأِو اٌنٞ ٍّٚ٘ٛؼخ اٌشووخ  ٚاٌزؤص١و الإ٠غبثٟ ػٍِٝظلال١خ ٘نٖ اٌزمبه٠و،  ٟف

.) ;Tarigan et Alshahrani et al., 2024ٌٍشووخ٠ئكٞ اٌٝ رؾ١َٓ الأكاء اٌّبٌٟ 

al., 2022)   ٚٚ ،لٚه اٌاٌوغُ ِٓ أ١ّ٘خ ػٍٝ ِغ مٌه َّ  اٌقبهعٍّٟواعغ ً ٌاٌّؾز

فبْ كاء اٌشووخ، أػٍٝ  رمبه٠و الاٍزلاِخ١و صى٠بكح رؤ ٟٗ ٌؼ١ٍّخ اٌّواعؼخ فكائِ أٚعٛكح 

ا٘زّذ ثبفزجبه اٌؼلالخ ث١ٓ  ٟاٌلهاٍبد اٌز ٟف -ٍُ اٌجبؽشػٍٝ ؽل ػِ  - لهحُٔ  ٕ٘بن

فلِبد اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ػٍٝ ٘نا الإفظبػ ٚعٛكح الاٍزلاِخ  الإفظبػ اٌٛاهك ثزمبه٠و
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ِٓ  ٚمٌه -فٟ ِٕشآد الأػّبي بٌز٠ًّٛ ٚالاٍزضّبهث اٌّورجطخ مواهاداٌٚ ِٓ ٔبؽ١خ

ِٓ  اٌزٟ رُ رٛو١ل٘بِلٜ اػزّبك اٌَّزضّو٠ٓ ػٍٝ رمبه٠و الاٍزلاِخ  فلاي رؾل٠ل

 . ِٓ ٔبؽ١خ أفوٜ -ػٕل ارقبمُ٘ ٌزٍه اٌمواهاد اٌّواعؼ١ٓ

و ِّبهٍبد كهاٍخ رؤص١و ِئشِ  ػٍٝ اٌوغُ ِٓ أْػٍٝ ٔؾٛ أوضو رؾل٠لاً، فبٔٗ ٚٚ

وّخ  ْٛ لل َٔبٌذ كاء اٌشووخ أ( ػٍٝ ESG indexالاعزّبػ١خ )١ٌخ ئٛاٌج١ئ١خ ٚاٌَّاٌؾَ

 ًِ )El2020Rigamonti,  andl Giudice De ;-خ ِٓ اٌلهاٍبد اٌَبثم با٘زّب

 andAppiah -Asante; 2023Urtel,  and; Dickins 2023Deeb et al., 

)2023Lambert,   ،ٟغ١و إٌّبففظبػ ػٓ اٌزَ ْ كهاٍخ رؤص١و الإألا ا (CCD)، 

ػٍٝ  أؼىبٍبرٗأٚ رؼظ١ُ الإفظبػ رؾ١َٓ عٛكح ٘نا  ٟاٌّواعؼخ ف كٚه ػ١ٍّخٚ

اصخ لَ ٌٝ ؽَ ا٘زّبَ، ٚهثّب ٠وعغ مٌه الإاٌمله ِٓ  مادً ْٕ لواهاد اٌَّزضّو٠ٓ ٌُ رَ 

ب ٟاطلاه ٚرطج١ك ٘نا اٌزمو٠و ف ًِ  .ِظو ػٍٝ ٚعٗ اٌقظٛصفٟ ٚ ،اٌؼبٌُ ػّٛ

رملَ  (ESG) اٌؾٛوّخ اٌج١ئ١خ ٌقبطخ ثّئشواْ ٔزبئظ اٌلهاٍبد أثبٌوغُ ِٓ أ٠ؼًب،  ٚ

 ُِ ْ الافزلافبد ألا اكاء اٌشووخ، أكاد ٚآصبه رمبه٠و الاٍزلاِخ ػٍٝ ؾلّ هإٜ ِف١لح ؽٛي 

ف١ّب ٠زؼٍك  -(CCD) ٟظبػ ػٓ اٌزغ١و إٌّبففٚرمو٠و الإ  (ESG)ث١ٓ رمو٠و

فظبػ، ِجبكة ِٚؼب١٠و اػلاك اٌزمو٠و، ٚاٌّزطٍجبد اٌزٕظ١ّ١خ ٚاٌزشو٠ؼ١خ ثّؾزٜٛ الإ

ٔزبئظ  ؼ١ُّل ِٓ اِىب١ٔخ راٌؾَ  ِٓ شؤٔٙب -اٌّظبٌؼ مّٚٞخ ٌٍزمو٠و، ٚاؽز١بعبد بوِ اٌؾَ 

 و إٌّبفٟغ١ُ الإفظبػ ػٓ اٌزَ  زمبه٠و الاٍزلاِخ ػٍٝ رمو٠وث اٌّورجطخاٌلهاٍبد اٌَبثمخ 

(CCD)أٔشطخ اٌشووخ  ػٓ بيفظبػ اٌفؼّ ي ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌقبطخ ثبلإ٠ووِ  ٞ، اٌن

كاء اٌشووبد أفظبػ ػٍٝ اٌىوث١ٔٛخ، ٚأ١ّ٘خ مٌه الإٌٝ رقف١غ ثظّزٙب ااٌٙبكفخ 

 فٝ اٌظٕبػبد وض١فخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ.فبطخ 

ث١ٓ اٌظٕبػبد  الأكة اٌّؾبٍجٝ ٟاٌلهاٍبد اٌَبثمخ ف أغٍتق ٌُ رفُوَِّ ، أوضو ِٓ ٘نا

زمبه٠و الإفظبػ ث أ١ّ٘خ ٚعٛكحاٌىض١فخ ٚإٌّقفؼخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ، ِٓ ؽ١ش 

٘نا الأِو  ٚرؤص١و  -أٚ غ١وٖ ِٓ رمبه٠و الاٍزلاِخ  (ESG)ٍٛاء رمو٠و  -الاٍزلاِخ

ِٓ  اٌؼل٠لٚعٛك  ػٍٝ اٌوغُ ِٓ ٚمٌه ،(Rohani, 2023)كاء اٌشووخ أػٍٝ 
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ٚاٌمٛا١ٔٓ ٚاٌٍٛائؼ اٌقبطخ اٌّزٕٛع ٌٍظٕبػبد،  ٟاٌزؤص١و اٌج١ئ)ِضً:  ّٙبالافزلافبد ث١ٕ

فظبػ ػٓ الإرؤص١و ى٠بكح ٌٝ ا ٞئكرْ أٓ ىِ ّْ ٠ُ  ٚاٌزٟ (ٟاٌؼغؾ اٌّغزّؼٚ، ثؾّب٠خ اٌج١ئخ

ػٍٝ صمخ أطؾبة اٌّظبٌؼ ٚ٘ٛ ِب  ٟ،ٚثبٌزبٌ ،اٌشووخ ّؼخٍُ رمو٠و الاٍزلاِخ ػٍٝ 

 Rohani, 2023; AbdRahaman) ٟكاء اٌشووخ اٌّبٌأػٍٝ ثبٌؼوٚهح ١ٍٕؼىٌ 

and Mohamad, 2021)، ٓاٌّواعؼخ اٌقبهع١خ ِٚب رمو٠و ل١ّخ ى٠بكح  فؼلاً ػ

كاء أ رؼظ١ُ ٘ب فٟكػُ رؤص١وٚخ رمبه٠و الاٍزلاِخ ١رؤو١ل ػٍٝ ِظلال٠زؼّٕٗ ِٓ 

 .اٌشووخ

ًَب ػٍٝ ِب ٍجك، رزّضً ِشىٍخ اٌلهاٍخ فٟ أْ صَّخ ؽبعخ اٌٝ رؾوٞ اٌؼلالخ ث١ٓ  رؤ١ٍَ

ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌزؤص١واد  )وض١فخ ِٕٚقفؼخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ( اٌشووبدافظبػ 

و ِٓ ٔبؽ١خ ٚل١ّخ اٌَُٙ ثبٌَٕجخ ٌٍَّزضّ إٌّبف١خغ١واد اٌفؼ١ٍخ ٚاٌّؾزٍّخ ٌّقبؽو اٌزَ 

رؤص١و عٛكح اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ، ٚونا ٚمٌه فٟ ث١ئخ الأػّبي فٟ ِظو ِٓ ٔبؽ١خ أفوٜ

٠ُّىٓ رٍق١ض أٍئٍخ اٌلهاٍخ فٟ ٚثبٌزبٌٟ،  ،ٌٍّواعغ اٌقبهعٟ ػٍٝ ٘نٖ اٌؼلالخ

 ا٢رٟ:

رم١١ُ اٌَّزضّو لأٍُٙ واد إٌّبف١خ ٚاٌّورجؾ ثبٌزغ١َُ ً٘ رٛعل ػلالخ ث١ٓ الإفظبػ  (ٔ

 ؟اٌشووبد

عٛكح اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ٌٍّواعغ اٌقبهعٟ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ً٘ ٠ئصو َِزٜٛ  (ٕ

 ؟ الإفظبػ اٌّورجؾ ثبٌزغ١و إٌّبفٟ ٚرم١١ُ اٌَّزضّو لأٍُٙ اٌشووبد

ً٘ ٠قزٍف رؤص١و عٛكح اٌزٛو١ل إٌّٟٙ فٟ ظً افزلاف ٔٛع اٌظٕبػخ  (ٖ

   (؟ اٌىوث١ٔٛخ )وض١فخ/ِٕقفؼخ الإٔجؼبصبد

 أهذاف انذراست       -2

اٌٝ رٙلف ٘نٖ اٌلهاٍخ  ،اٌفغٛاد اٌجؾض١خ رٍه ًِءَّبّ٘خ فٟ ٌٍٚرور١جبً ػٍٝ ِب رملَ، 

)وض١فخ/  اٌشووبد فظبػا اٌؼلالخ ث١ٓػٍٝ ٌٍّواعغ  ٟاٌزٛو١ل إٌّٙرؤص١و  فزجبها

لهوخ إٌّبف١خ ٚل١ّخ اٌَُٙ ادوغ١ُ ٌزَ اٌّورجؾ ثب ِٕقفؼخ الإٔجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ( ُّ  اٌ

ِؼٍِٛبد الإفظبػ ػٍٝ ٍَّزضّو. ثّؼٕٝ آفو، رؾل٠ل ِلٜ اػزّبك اٌَّزقل١ِٓ ثبٌَٕجخ ٌ
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ٚرؤص١وارٙب ػٍٝ أػّبي اٌشووبد ػٓ اٌّقبؽو ٚاٌفوص اٌّزؼٍمخ ثبٌّٕبؿ 

اٌّواعغ عٛكح أكاء  اٌؼلالخ ث١ٓ ٠زُ رؾوٞؽ١ش . ٚاٍزوار١غ١برٙب ٚرقط١طٙب اٌّبٌٟ

، ٚثبٌزبٌٟ ؽّؤٔٗ اٌشووبد زمبه٠وث اٌزؤو١ل ػٍٝ ٍلاِخ اٌج١بٔبد اٌٛاهكحٌقلِبد 

اٌَّزضّو٠ٓ ٚاطؾبة اٌّظبٌؼ ف١ّب ٠زؼٍك ثبلاػزّبك ػٍٝ ٘نٖ اٌزمبه٠و ػٕل ارقبم 

  .ِٓ ٔبؽ١خ أفوٜ رم١١ُ الأٍُٙ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخٚلواهاد ، ارُٙ ِٓ ٔبؽ١خلواه

عٛكح  َِزٜٛ رؾ١َٓ أ١ّ٘خ أكٌخ ػٓ رٛف١و فٟ ٚرزّضً اٌَّبّ٘خ اٌؼ١ٍّخ ٌٙنٖ اٌلهاٍخ

ثظفخ ٚ ،بٌلٚي إٌب١ِخث الإٍزضّبهلواهاد ػٍٝ  مٌه ٚأصو إٌّبفٟو غ١  فظبػ ػٓ اٌزَ الإ

 رزؼٍك اٌّظو٠خث١ئخ الأػّبي  ٟٚعٛك رؾل٠بد ػل٠لح ف مٌه فٟ ظًفبطخ ِظو، ٚ

 ثبٌشووبد، ٚ٘ٛ ِب ٠ٕؼىٌ ٍٍج١بً ػٍٝ ٛوّخاٌؾَ آ١ٌبد فظبػ ٚاٌشفبف١خ ٚالإلهعخ ث

٠ٛاعٙٙب  ٟاٌز ؽبٌخ اٌغّٛع ، ٚى٠بكحثبٌشووبدعٛكح اٌزمو٠و  ٟاٌضمخ ف كهعخ

ًَب ػٍٝ مٌه،ٚ اد ماد اٌظٍِخ ثبٌشووبد.ْ ػٕل ارقبم اٌمواهٚاٌَّزضّو ريكاك  رؤ١ٍ

ُّ  أ١ّ٘خ اٌلهاٍبد ٚاٌّواعؼخ  ٌغبْ اٌّواعؼخ ِضً:ٛوّخ )آ١ٌبد اٌؾَ زؤص١و ٌ حكؾلِّ اٌ

 رمو٠وِضً  ،و اٌّب١ٌخ١فظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد غعٛكح ِئشواد الإ ػٍٝ( اٌقبهع١خ

ِِ رَ ِٚغ ، أ٠ؼًب. (CCD) الإفظبػ ػٓ اٌزغ١َو إٌّبفٟ  فخاٌٙبكِ الا٘زّبَ ثبلأٔشطخ  ٟٕب

ِظو، فبطخ ِغ  ٟٚ اٌؾىِٛخ فأً اٌشووبد جَ اٌٝ اٌؾفبظ ػٍٝ اٌج١ئخ ٍٛاء ِٓ لِ 

 ى٠بكح أجؼبصبد اٌىوثْٛ َِٟبّ٘خ اٌشووبد فَٔجخ ػٍٝ  ػوائتالارغبٖ ٔؾٛ فوع 

(Emission Taxes)ى٠بكح ٘نٖ اْ ػلَ الا٘زّبَ ثؤٔشطخ ؽّب٠خ اٌج١ئخ ٠ئكٜ ب، ف ٌٝ

، ٌٙب اٌزٕبف١َخ ح١يِّ اٌ، ٚأقفبع بداٌشووِٕزغبد ٍؼبه أى٠بكح  ،جؼ١خٚثبٌز ،الأػجبء

ُٙ ِٓ اٌؼوٚهٞ رَ  فبٔٗ ٌٙنا،. ٚ(Enterprise, 2023) ٚأهثبؽٙب ا٠واكارٙب ِٓ صَُٚ  ُف

ش ؾُ أْ رَ  ِٓ شؤٔٙب ٟاٌز اٌَّزمٍخِٚٓ أّ٘ٙب اٌّواعؼخ  ،ٛوّخ اٌشووبد١ٌبد ؽَ آ

أجؼبس اٌىوثْٛ.  ٟف زٙبرقف١غ َِبّ٘ٔؾٛ  اٌٙبكفخاٌشووبد ػٍٝ الا٘زّبَ ثبلأٔشطخ 

 ؽٛي الأثؾبس فٟ الأكة اٌّؾبٍجٟظٙو أ١ّ٘خ ٘نٖ اٌلهاٍخ فٟ ظً ٔلُهح رَ  ف١وًا، أ

فظبػ ػٓ الإ فٟاٌضمخ  ثَّزٜٛ -ٍٛاء اٌلاف١ٍخ أٚ اٌقبهع١خ -ػ١ٍّخ اٌّواعؼخ ػلالخ

 .ّو٠ٓضٚرؤص١و مٌه ػٍٝ لواهاد اٌَّز ثبٌشووبد اٌّؼٍِٛبد غ١و اٌّب١ٌخ



 ......أثر التوكيد المهني للمراجع على العلاقة بين الإفصاح عن مخاطر التَغيرات المناخية والقيمة المُدركة للسهم  
 أحمد أنيس أحمد 

 2025ابريل  - الثانيالمجلد السابع                                                          العدد  

 
937 

 الإطار انًفاهًٍُ نهذراست -2

 فصاح ػٍ الاستذايتتطىر يفهىو الإ  -/21

١ٌخ الاعزّبػ١خ ئٛثبلاٍزلاِخ ٚاٌَّفظبػ ػٓ أٔشطخ اٌشووخ اٌقبطخ ظٙود فىوح الإ

(The Global Impact) ِٟجبكهح اٌزؤص١و اٌؼبٌّ فٟ أػمبة
ٖ
وٛفٝ ا١ٌَل/ أؽٍمٙب  ٟاٌز 

اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ ف١ٙب  شّ ٚاٌزٝ ؽَ . ٕٓٓٓػبَ  ٍٟىور١و ػبَ الأُِ اٌّزؾلح ف -ػٕبْ

ظ ثقظٛصطلاه ِؼب١٠و ٚرٛط١بد اػٍٝ  ِْ الاٍزلاِخ ثمواهاد  ػٛػبدِٛ ك

 ٕٓ، لبِذ ٕٗٓٓػبَ  ٟٚفكاهح الأطٛي ٚلواهاد شواء الأٍُٙ(. االاٍزضّبه )

 ،ٌٚل٠ٙب أطٛي ثؤوضو ِٓ ٍزخ رو١ٍ٠ْٛ كٚلاه ،زَؼخ كٚيٌ رٕزّٟ ِئٍَخ ِب١ٌخ وجوٜ

١ٌخ ئ٠ٛوثؾ ث١ٓ أٔشطخ الاٍزلاِخ ٚاٌَّ اثبلأؼّبَ ٌٙنٖ اٌّجبكهح ٚللِذ رمو٠وً 

ٚل١ّخ اٌشووخ وّخْٛ الاعزّبػ١خ ٚاٌؾَ 
ٗ
 (Dechew, 2023.) 

 رّبهًػٕلِب ٔٗ أٌٝ ا ٌٍَّزضّو٠ٓفظبػ ػٓ أٔشطخ الاٍزلاِخ ١ّ٘خ الإأٚروعغ 

ٌزقف١غ اٌجظّخ  حءبوفماد ٔشطخ اٍزلاِخ )ِضً اٍزقلاَ رىٌٕٛٛع١ب لأاٌشووخ 

ٌوغُ ِٓ فؼٍٝ اكاء اٌشووخ. أٌزؾ١َٓ  أوجو ٔٗ ٠ىْٛ ٌل٠ٙب فوصباٌىوث١ٔٛخ ٌٍشووخ( ف

ي٠ل ِٓ الأهثبػ أْ ٠ُ  ِٓ شؤٔٗصخ ٌٍج١ئخ ِٛ ٍَ ُِ  زقلاَ ِظبكه ؽبلخ هف١ظخ اٌضّٓ ٌىٓاٍْ أ

ُّ بالأعً اٌط٠ًٛ ف ٟف الا أٔٗالأعً اٌمظ١و،  ٟف ِٛ ْ فوع ػمٛثبد ػٍٝ اٌشووبد اٌ صخ ٍ

فؼلًا ػٓ ريا٠ل َِزٜٛ فطو اٌزمبػٟ اٌنٞ  ،ّؼخ اٌشووخٍُ  ئصو ٍٍج١بً ػ٠ٍُٝ  ٌٍج١ئخ

٠ٚزطٍت . (Rohani, 2023) ٙبقفغ ِٓ ِج١ؼبر٠ُ  ٌٟٚثبٌزب ٠ُّىٓ أْ رزؼوع ٌٗ،

٠بكح ٌيبد ثلٚه٘ب ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّّبهٍبد اٌقبطخ ثبلاٍزلاِخ اٌشووالأِو أْ رؼطٍغ 

ٌٚٙنا،  لبػلح اٌَّزضّو٠ٓ.ػٍٝ ، ٚاٌؾفبظ ٚعنة وفبءاد أفؼً ٌٍؼًّ ثٙب ،اٌّج١ؼبد

ٌٝ ا ٟ أٔشطزٙبالاٍزضّبه فؽ١ش ٠ئكٞ  ٠زجٍٛه ا٘زّبَ أطؾبة اٌّظبٌؼ ثبلاٍزلاِخ،

 ٍُ ) andHammami  زٙبى٠بكح ل١ّ ٟٚثبٌزبٌ ،ّؼخ اٌشووخى٠بكح وفبءح الأزبط ٚرؾ١َٓ 

                                            
3
وأعدت عشرة مبادئ خاصة  يشركات وهيئات الأمم المتحدة ومؤسسات المجتمع المدن يت مبادرة التأثير العالمضم    

 بحقهق الانسان وظروف العمل والبيئة ومكافحة الفساد.
4
 Who cares wins: Connecting Financial Markets to a changing World تقرير  
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Zadeh, 2020) .ِغٌٍ الاكاهح رف١َو كٚافؼٗ ٔؾٛ الاٍزلاِخ  لا ٠َزط١غ، ِٚغ مٌه

 ٙب، ٌٚىٕفمؾ أ١ّ٘خ ِّبهٍخ أٔشطخ الاٍزلاِخ رمزظو ػٍٝ اٌَّزضّو٠ٓ ػٍٝ فوػ١خ اْ

ٛف ٍ رمل٠و رٍه الا١ّ٘خػلَ  ؽ١ش أْ ٚاٌؼب١ٍِٓ،اٌؼّلاء  ثب٘زّبَ -أ٠ؼًب -رؾظٝ

عنة وفبءاد  ػٍٝ للهح اٌشووبد ػٍٝ أٚ ،ػٍٝ اٌّج١ؼبد اٌَّزمج١ٍخ -ٍٍجبً-٠ئصو

ًَ . (Dechew, 2023) ل١ّخ اٌشووخػٍٝ  بٌٟٚثبٌز ،ٌٍؼًّ ُٙ فَ ب ػٍٝ مٌه، ٠ّىٓ ٚرؤ١ٍ

ًِ  افظبػ كٚهً الإ٠ٍؼت ٌّبما   ٠ؼّٓ ٌلأفواك ثؾ١شِغبي اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ  ٟف ب٘ب

اٌؾظٛي ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌلاىِخ لارقبم  إٌّز١ّٓ ٌلأؽواف ماد اٌّظٍؾخ ثبٌشووبد

الاٍزلاِخ ٚػّبْ  ؤِٛهث فٟ ظً اٌملهح ػٍٝ رى٠ٛٓ هإ٠خ ف١ّب ٠زؼٍك هش١لحلواهاد 

 ػٓ أٔشطزٙب.  بد١ٌخ اٌشووئَِٛ

ِٓ اٌشووخ ػٓ رؤص١و وبفخ أٔشطزٙب ػٍٝ  بفظبؽً ااٌزمو٠و ػٓ الاٍزلاِخ ٘نا، ٠ٚؼُل 

فظبػ زمو٠و ثبفزلاف اٌظٕبػخ ٚإٌّزغبد ٚاٌغوع ِٓ الإاٌقزٍف ٠ٚاٌج١ئخ، 

(Sustain life, 2023 ٝ٠ٚوعغ ا٘زّبَ الأكة اٌّؾبٍج .)ثٙنا إٌٛع ِٓ الإفظبػ 

ٌْٝ ا ْٛ اٌّجبشو ٚغ١و اٌّجبشو لأٔشطخ  ٟرؾل٠ل الأصو اٌّبٌ َِئٌٛخ ػٓاٌّؾبٍجخ  وَ

أٙب رمَٛ  ٞأ ٟ؛ٙب اٌّبٌكائِ أاٌشووخ اٌقبطخ ثبٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ ػٍٝ رىب١ٌف اٌشووخ ٚ

فّٙٙب زٌٝ رؼج١واد ٚأهلبَ ٠ا فٟ ٘نا اٌظلكثزوعّخ اٌزؼج١واد اٌٛطف١خ اٌقبطخ 

 ْ ٚأطؾبة اٌّظبٌؼ.ٚاٌَّزضّو

ؼملُ ِشٙل رطٛه ِزؼلكح أكد اٌٝ رَ ٚفٟ ٘نا ا١ٌَبق، ِوّد رمبه٠و الاٍزلاِخ ثّواؽً  

اٌّؼب١٠و  ٚمٌه فٟ ظً طلٚه اٌؼل٠ل ِٓالإفظبػ ػٓ اٍزلاِخ اٌشووبد ثشىً ػبَ، 

٘نا اٌّشٙل فٟ زطٛه ٚاٌزمبه٠و فٟ ٘نا اٌقظٛص. ٠ّٚىٓ رٍق١ض اٌّؼبٌُ اٌٙبِخ ٌ

 صلاصخ أؽلاس أٍب١ٍخ وّب ٠ٍٟ: 

 International (ISSB) يؼاَُر الاستذايت انذونُت يجهس – /2/11

Sustainability Standards Board   

ِئٍَخ  ًجَ ِٓ لِ  ٕٕٔٓٔٛفّجو  ٟف (ISSB)رُ رشى١ً ِغٌٍ ِؼب١٠و الاٍزلاِخ اٌل١ٌٚخ 

 The International financial Reportingٍزمو٠و اٌّبٌٟ ٌ اٌل١ٌٚخ ّؼب١٠واٌ
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Standards foundation (IFRS foundation)،  ٟاٌلٌٚاٍزغبثخ ٌٍطٍت ٚمٌه 

 ٙلف٠ٚ الاٍزلاِخ. ٚالإفظبػ ػٓ ٍّؾبٍجخٌ ِمجٌٛخ ِؼب١٠و رط٠ٛو ٔؾٛ ٟاٌّزٕبِ

رى٠ٛٓ لبػلح ػب١ٌّخ شبٍِخ ٚػب١ٌخ اٌغٛكح ٌلإفظبؽبد اٌّزؼٍمخ ثبلاٍزلاِخ ٌٝ ا اٌّغٌٍ

 ّْ ى١ٓ اٌشووبد ِٓ رووي ػٍٝ رٍج١خ اؽز١بعبد اٌَّزضّو٠ٓ ِٓ اٌّؼٍِٛبد ِٓ فلاي ر

َِبػلح رمل٠ُ ِؼٍِٛبد شبٍِخ ػٓ الاٍزلاِخ اٌٝ أٍٛاق هأً اٌّبي، ٚثظفخ فبطخ، 

َِ ارقبم لواها ٟف اٌَّزضّو٠ٓ ٚاٌلائ١ٕٓ ؛ اٌزمو٠و ؾًد الاٍزضّبه اٌّزؼٍمخ ثبٌشووخ 

ؽ١ش أطجؾذ اٌؼٛاًِ اٌّورجطخ ثبلاٍزلاِخ عيءًا هئ١َ١بً ِٓ ػ١ٍّخ ارقبم اٌمواه 

ػلك ث١ٓ زىبًِ اٌرؾم١ك ػٓ ؽو٠ك الاٍزلاِخ  ِؼب١٠و رط٠ٛورُ ٚلل ٘نا . الاٍزضّبهٞ

ِؾبٍجخ  اٌظبكهح ػٓ ِغٌٍ ِؼب١٠و ّؼب١٠واٌ ، ِٓ أّ٘ٙبِجبكهاد رمبه٠و الاٍزلاِخِٓ 

(SASB) الاٍزلاِخ
٘
ٚاٌزٟ رَبػل اٌشووبد ػٍٝ الإفظبػ ػٓ ِؼٍِٛبد الاٍزلاِخ  ،

ؼْ ونٌه ٚ ماد اٌظٍِخ )اٌّلائّخ( ٌٍَّزضّو٠ٓ ف١ٙب، َّ ٕٟ ثبلإفظبػ اٌّبٌٟ اؽبه اٌؼًّ اٌ

(TCFD) اٌّزؼٍك ثبٌّٕبؿ
ٙ
 (CDSB)فظبػ ػٓ إٌّبؿِغٌٍ ِؼب١٠و الإٚ ،

 7
اٌنٞ ٚ 

ِضً اٌزمو٠و  -َ اؽبهًا ٌلإثلاؽ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ فٟ اٌزمبه٠و اٌَبئلحللّ 

. ٚاٌزٕٛع اٌج١ٌٛٛعٟٚونا الاهشبكاد اٌف١ٕخ ثشؤْ الإفظبػ ػٓ إٌّبؿ ٚا١ٌّبٖ  -إٌَٛٞ

                                            
٘
ِٕظّخ غ١و  -الاٍزلاِخ  Sustainability Accounting Standards Board)ِؼب١٠و ِؾبٍجخ الاٍزلاِخ ) ِغٌٍ  

. ٚرؤفن اٌّؼب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌقبطخ ثبلاٍزلاِخ فٝ ٕٔٔٓفٝ ػبَ أُٔشئذ  -اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح الأِو٠ى١خ ٟف هثؾ١خ ِمو٘ب

  ٌٙب اٌشووخ ٚاٌّئصوح ػٍٝ اٌج١ئخ.  ٟرٕزّ ٟاػزجبه٘ب اٌؼٛاًِ اٌقبطخ ثبٌظٕبػخ اٌز

ٙ
 Task Force on Climate-related Financial) اٌّزؼٍمخ ثبٌّٕبؿؽبد اٌّب١ٌخ بفظؽبه اٌّؼٕٟ ثبلإالإ 

Disclosures ) ١خ اٌّٛؽلح ثشؤْ اٌّقبؽو اٌّب١ٌخ اٌّزؼٍمخ ػِ ْٛ فظبؽبد اٌطَ ؽبه ٌلإا٘ٝ ِجبكهح ػب١ٌّخ لبِذ ثزط٠ٛو

 . ثبٌّٕبؿ

7
كِظ ٌٝ ارٙلف  ٟ( ٚاٌزClimate Disclosure Standard Bboard) فظبػ ػٓ إٌّبؿِغٌٍ ِؼب١٠و الإ  

إٌّبؿ فٟ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ اٌوئ١َ١خ ثّب ٠ؼّٓ وشف اٌّقبؽو ٚاٌفوص اٌّزؼٍمخ ثبٌّٕبؿ ثشىً اٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ ثزغ١و 

  .ً اٌَّزضّو٠ٓجَ طؾ١ؼ ٚفّٙٙب ِٓ لِ 
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ُِ ، رُ رمل٠ُ ٘نٖ اٌّؼب١٠و ٚاٌّجبكهادػٍٝ  ٕبءً ٚ ثُ  ٓ فظبػ ػلح ٌلإٛؽَّ ِؼب١٠و ػب١ٌّخ 

الاؽواف اٌّٙزّخ ٚاٌؼبٍِخ ثؤٍٛاق هأً اٌّبي  ل اٌَّزضّو٠ٓ ٚوبفخُّ الاٍزلاِخ رَ 

، ٚاٌزٟ ِٓ اٌّوعؼ أْ رئصو ثّؼٍِٛبد ػٓ اٌفوص ٚالافطبه اٌّورجطخ ثبلاٍزلاِخ

لواه  ارقبمثٙلف روش١ل ػ١ٍّخ  مبد إٌمل٠خ ٌٍشووبد ٚاٌٛطٛي اٌٝ اٌز٠ًّٛػٍٝ اٌزلف

فظبػ ٌلإٚرزفك ِؼب١٠و الاٍزلاِخ اٌل١ٌٚخ ِغ اٌّؼب١٠و الاٚهٚث١خ ٍزضّبه. الا

European Sustainability Reporting Standards ٟف  ُِ ٚعٙخ ِٓ  حلّ ؼَ أٔٙب 

رُ كِظ ِغٌٍ  2022ٚاٌغل٠و ثبٌنوو أٔٗ اػزجبهًا ِٓ ٠ٕب٠و  ٔظو أطؾبة اٌّظبٌؼ.

 اٌّؼب١٠و اٌل١ٌٚخ ٌٍزمو٠و اٌّبٌٟ فٟ ِئٍَخ (CDSB)ِؼب١٠و الإفظبػ ػٓ إٌّبؿ 

(IFRS)  ٌلػُ ػًّ ِغٌٍ ِؼب١٠و الاٍزلاِخ اٌل١ٌٚخ.(ISSB)  ٌِاػزجبهًا ّضً، فبٔٗ ٚثب

اٌزبثغ ٌّئٍَخ  (ISSB)٠زٌٛٝ ِغٌٍ ِؼب١٠و الاٍزلاِخ اٌلٌٟٚ  2022ِٓ أغَطٌ 

IFRS  ٓاٌَّئ١ٌٛخ ػٓ ِؼب١٠و ِؾبٍجخ الاٍزلاِخ اٌظبكهح ػ(SASB)  ِِٗغ اٌزيا

ؼِلٞ اٌزمبه٠و ٚاٌَّزضّو٠ٓ ػٍٝ  ُِ ثبٌؾفبظ ػ١ٍٙب ٚرؼي٠ي٘ب ٚرط٠ٛو٘ب ٚرشغ١غ 

رُ أٙبء ِٙبَ فو٠ك اٌؼًّ  2023ب، ٚأف١وًا، فٟ أوزٛثو ِٓ ػبَ الاٍزّواه فٟ ارجبػٙ

 َّ ػٍٝ أْ رزٌٛٝ ِئٍَخ  (TCFD) ثبٌزغ١و فٟ إٌّبؿ اٌّورجؾؼٕٟ ثبلإفظبػ اٌ

(IFRS)  َِٚلٜ اٌزياُِٙ فٟ ٘نا اٌقظٛصَ افظبؽبد اٌشووبد مل  ِوالجخ ِلٜ ر ،

 ;IFRS, 2022). 2024اػزجبهًا ِٓ ٠ٕب٠و  IFRS S2ثزطج١ك اٌّؼ١به اٌلٌٟٚ 

TCFD, 2023; IFRS, 2023)  

 Global Reporting Initiative رَرانتقػذاد اانًبادرة انؼانًُت لإ -/22/1

(GRI) 

ٌّؼب١٠و  ًٟ اٌّغٌٍ اٌؼبٌّجَ رُ رط٠ٛو اٌّجبكهح اٌؼب١ٌّخ ٌزمبه٠و الاٍزلاِخ ِٓ لِ 

١٘ئخ ك١ٌٚخ  - Global Sustainability Standards Board (GSSB)الاٍزلاِخ 

 ػلاك رمبه٠وااٌّؼب١٠و ٚالاهشبكاد اٌزفظ١ٍ١خ ػٓ و١ف١خ  لإطلاه -َِزمٍخ غ١و ؽى١ِٛخ

فظبػ ػٓ ْ ٠زؼّٕٙب رمو٠و الإأ٠غت  ٟٚرؾل٠ل اٌّٛػٛػبد اٌغٛ٘و٠خ اٌز الاٍزلاِخ

ْ ٘نٖ اٌّؼب١٠و أالا . (GRI, 2024)  رؼًّ ثٙب اٌشووخ ٟب ٌٍظٕبػخ اٌزالاٍزلاِخ ؽجمً 

ِغٌٍ ِؼب١٠و رمو٠و  اٌؾبي فٟ٘ٛ وّب  ٟو ػٓ ِٛػٛػبد الاٍزلاِخ ثشىً هلّجِّ ؼَ لا رُ 
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َّ اٚ (SASB) ِؾبٍجخ الاٍزلاِخ ػٓ إٌّبؿ  ٟفظبػ اٌّبٌثبلإ ٟٕؼْ ؽبه اٌؼًّ اٌ

(Sustain life, 2023.) ٚ ُاٌؼٛاًِ ٠ٛػؼ  اؽبهً ااٌّجبكهح اٌؼب١ٌّخ ٌٍزمو٠و  َملِ ر

رقزٍف ِٓ  ٟٚاٌز ثبٌظٕبػخاٌّٛعٛكح ٛوّخ ٚاٌؾَ ١ٌخ الاعزّبػ١خ ئٛاٌقبطخ ثبٌج١ئخ ٚاٌَّ

ٌظوٚفٙب ؽجمبً ِّب ٠ز١ؼ ٌٍّئٍَبد رقظ١ض رمبه٠و الاٍزلاِخ  طٕبػخ لأفوٜ

اٌّّبهٍبد اٌج١ئ١خ ٚاٌَّئ١ٌخ ٚوٕز١غخ ٌٙنٖ اٌّجبكهح رُ رمل٠ُ ِئشو  .اٌقبطخ

 Environmental, Social andوّخ اٌّؼوٚف ثّئشو ْٛ الاعزّبػ١خ ٚاٌؾَ 

Governance (ESG) ٠ملَ  ٞاٌن ُِ ب ٌٍشووبد ٕظَ اؽبهًا  ثشىً ِٕٙغٟ  ٌلإفظبػًّ

 ُِ َُٙ فٟ رمل٠ُ رمبه٠و أوضو شفبف١خ ٛوّخ، ِّب ٠ُ ّبهٍبرٙب اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؾَ ػٓ 

 رم١١ُ أكاء اٌشووبد فٟ ِغبي ٟفاٌَّزضّو٠ٓ ٚأطؾبة اٌّظٍؾخ  ف١لرُ ٚش١ٌّٛخ 

ثبلإفظبػ ػٓ ل١ّخ ٘نا  اٌّلهعخ ثؤٍٛاق اٌّبي ٚرمَٛ أغٍت اٌشووبد .الاٍزلاِخ

 اٌّئشو ثبٌَٕجخ ٌٍشووخ.

عزّبػ١خ ٚؽٛوّخ اٌشووبد  لاارُ اؽلاق ِئشو اٌّّبهٍبد اٌج١ئ١خ ٚ ،ِظو ٟٚف

(S&P/EGX ESG)  ِظٙٛه أٚي  ثؼل ًٕٓٔٓ اٌجٛهطخ اٌّظو٠خ فٟ ِبهً جَ ِٓ ل

ي٠ي ؼْ ٠ٚٙلف اٌّئشو اٌٝ رَ  ،2007اٌّّبهٍبد فٟ ػبَ  ٖفظبػ ػٓ ل١ّخ ٘نا

اٌشفبف١خ ٚالإفظبػ ٌٍشووبد اٌّم١لح ثبٌجٛهطخ ف١ّب ٠زؼٍك ثّّبهٍبد ِّبهٍبد 

 ١ٌٞخ الاعزّبػ١خ ٌٍشووبد، ٚ٘ٛ اٌّئشو الأٚي ِٓ ٔٛػٗ اٌنئٛؽٛوّخ اٌشووبد ٚاٌَّ

ػٍٝ َِزٜٛ  ٠ٟزُ اطلاهٖ فٟ ِٕطمخ اٌشوق الأٍٚؾ ٚشّبي أفو٠م١ب ٚاٌضبٔ

  (www.egx.com.eg, 2021; Otaify 2021).ٌُاٌؼب

ٛوّخ رُ رط٠ٛو ِئشو اٌّّبهٍبد اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؾَ لل ٚ٘نا،  

Environmental Sustainable and Governance (ESG index)  ٌٍشووبد

( EIoDً ِووي اٌّل٠و٠ٓ اٌّظوٞ )جَ اٌجٛهطخ اٌّظو٠خ ِٓ لِ فٟ اٌّظو٠خ اٌّلهعخ 

ٍزبٔلهك آٔل ثٛهى ِئٍَخ ( ١ٌECRCٚخ اٌشووبد )ئٛٚاٌّووي اٌّظوٞ ٌَّ

(S&P ٠َٚزقلَ وؤكاح ٌزؾل٠ل ِلٜ ا٘زّبَ اٌشووبد اٌّلهعخ فٟ اٌجٛهطخ ،)

ٌٝ رؾم١ك أ٘لاف ا ٞرئك ١ٌٟزٙب الاعزّبػ١خ ٚاٌّجبكهاد ٚالأٔشطخ اٌزئٛاٌّظو٠خ ثَّ

اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ. ٌٚؾَبة ٘نا اٌّئشو، رَزقلَ ٍزبٔلهك آٔل ثٛهى ٚاٌجٛهطخ 
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ٚؽمٛق اٌَّب١ّ٘ٓ، اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ : ١٘ىً اٌٍّى١خ رزّضً فٟاٌّظو٠خ رَؼخ ِؼب١٠و 

ٚاٌزشغ١ٍ١خ، ١٘ىً ِغٌٍ الإكاهح، الاٍزؾمبلبد اٌّب١ٌخ ٌّغٌٍ الاكاهح ٚاكاهح اٌشووخ، 

 فلال١بد إٌّٙخأٛوّخ، اٌفَبك، اٌم١بكح، ١ٌٚخ الاعزّبػ١خ ٌٍشووخ، اٌؾَ ئٛاٌَّ

(www.egx.com.eg, 2021)  . 

 ٟغوٞ اٌجٛهطخ اٌّظو٠خ ػبكحً فؾظًب ٠ٍٕٛبً ٌٍشووبد اٌّظو٠خ ٌزؾل٠ل اٌم١ّخ اٌزٚرُ 

 ُِ  .وّخٛو ػٓ ِّبهٍزٙب اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؾَ ؼجِّ عخ ثبٌجٛهطخ ٌزُ هَ لْ رؤفل٘ب وً شووخ 

ِّّ ٌٔٚؾَبة ٘نٖ اٌم١ّخ ٠زُ ؽَبة صلاصخ أٔٛاع ِٓ اٌم١ُ: ) ٠زُ رؾل٠ل٘ب   -١خ ٌٍشووخ ( ل١ّخ و

ٛوّخ اٌشووبد، )ة( اٌشفبف١خ ٚالإفظبػ ػٓ )ا( ؽَ  رزّضً فٟ ،صلاصخ ػٛاًِ ٕبءً ػٍٝثُ 

٠زُ رؾل٠ل ؽ١ش  –١خ ( ل١ّخ ٚطفِ ٕاٌّّبهٍبد اٌج١ئ١خ، ٚ)ط( اٌّّبهٍبد الاعزّبػ١خ ؛ )

ٍٛاء اٌّؼٍِٛبد إٌّشٛهح أٚ  -فوحاٌىً شووخ ٚفمبً ٌٍّؼٍِٛبد اٌّزٛ ٘اٌٝ  ِٔم١بً ِٓ 

 ُّ ػٓ ِّبهٍبرٙب اٌقبطخ ثَّئ١ٌٛبرٙب اٌج١ئ١خ ٚ  -ؤذزبؽخ ػٍٝ ِٛلؼٙب ػٍٝ الأزاٌ

ُِ ٖٚ) الاعزّبػ١خ؛ ػٍٝ  ٕبءً ١خ. ٚثُ ّّ خ ٚاٌم١ّخ اٌىَ ٛطف١ِغّٛع اٌلهعخ اٌ رُّضًؼخ ّّ غَ ( ل١ّخ 

 ُّ ُّ ّّ غَ مٌه، ٠زُ رور١ت ٘نٖ اٌم١ُ اٌ م١لح فٟ ؼخ ػٍٝ َِزٜٛ ع١ّغ اٌشووبد اٌّبئخ اٌ

ُّ  شووخ ؽبطٍخ ػٍٝ ٖٓاٌجٛهطخ اٌّظو٠خ ٚرشىً أٚي   ؼخ ِئشوّّ غَ أػٍٝ اٌم١ُ اٌ

 ٟ( فESG indexٛوّخ )ٚاٌؾَ  اٌّّبهٍبد اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ

 .(www.egx.com.eg, 2021)ِظو

  Climate Change Disclosure  (CCD)ر انًُار غُ  ػٍ تفصاح الإ -3//21

  

اٌّزؼٍك ثبٌّٕبؿ  اٌّبٌٟفظبػ لإٌزمل٠ُ اؽبه ػًّ ٌِٓ فلاي ِجبكهح فظبؽبد إٌّبؿ اثلأد 

 Task Force on Climate-related Financial (TCFD) ثـٚاٌّؼوٚفخ 

Disclosures  ٟثٛاٍطخ ِغٌٍ الاٍزمواه اٌّبٌ 7ٕٔٓ ٟ ػبَفٚمٌه(FSB) 
8
 

                                            
7
هو هيئة دولية مستقلة تراقب وتقدم توصيات  Financial Stability Board (FSB)مجلس الاستقرار المالى   

في العالم.  G20 بشأن سلامة واستقرار الأنظمة والأسواق المالية حول العالم، ويضم الاقتصادات العشرين الكبرى
 الشركات المتعلقة بالمناخ  بمتابعة افصاحات IFRS، وفوضت منظمة FSB، تم حل ٖٕٕٓأكتوبر  ٕٔومنذ 

(TCFD, 2023). 

http://www.egx.com.eg/
http://www.egx.com.eg/
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(TCFD, 2023)ٌػِ ْٛ فظبؽبد اٌطَ ؽبهًا ٌلإاّجبكهح . ٚللِذ ٘نٖ ا ُّ ثشؤْ  ،ؽلح١ٛخ اٌ

اٌّؼٍِٛبد  اثلاؽً اٌشووبد فٟ جَ ِٓ لِ  ٌٍؼًّ ثٗ ،اٌّقبؽو اٌّب١ٌخ اٌّزؼٍمخ ثبٌّٕبؿ

 ٚثظفخ فبطخ، .ٌٍَّزضّو٠ٓ ٚاٌّموػ١ٓ ٚشووبد اٌزؤ١ِٓ ٚأطؾبة اٌّظٍؾخ ا٢فو٠ٓ

اٌّقبؽو ٚاٌفوص اٌّزؼٍمخ ثبٌّٕبؿ فٟ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ثٙلف  اٌىَشف ػٓ ػٍٝ ٠زُ اٌزوو١ي

ْ بٚالغ الأِو، ف ٟٚف .ُٙ ٌٍّقبؽو اٌّزؼٍمخ ثبٌّٕبؿ فٟ الأٍٛاق اٌّب١ٌخاٌفَ رؾ١َٓ اٌشفبف١خ ٚ

الأطٛي  ٙلانثبٌّٕبؿ لا رزٛلف فمؾ ػٍٝ اٌّقبؽو اٌقبطخ ث ورجطخاٌشووبد اٌّ أفطبه

ّٔب رّزل ٌزشًّ ا، ١ٚخإٌّبف ادٌزغ١وا إٌبرغخ ػٓٔز١غخ ٌلأىِبد إٌّبف١خ وبٌف١ؼبٔبد 

و اٌمٛا١ٔٓ ١  َجت رغَ ثل١ّخ اٌشووخ  ٚثبٌزبٌٟ ،ٍؼبه الأٍُٙأالأفطبه إٌبرغخ ػٓ أقفبع 

ٚ ثَجت ػغٛؽ اٌؼّلاء أػبف١خ رزؾٍّٙب اٌشووبد، اف ١اٌج١ئ١خ ِٚب ٠زورت ػ١ٍٙب ِٓ رىبٌ

 ُّ ٘نٖ اٌّقبؽو اٌّغٙٛكاد  ٚرفَوصخ ٌٍج١ئخ. ِّٛ ٍَ ِٕٚظّبد ؽّب٠خ اٌج١ئخ ػٍٝ اٌشووبد اٌ

ٚاٌزٟ  -و إٌّبفٟ ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌؼبٌّٟزغ١ّ اٌغبه٠خ لإطلاه ِؼب١٠و الإفظبػ اٌقبطخ ثبٌ

ُّ  -ٕٕٗٓبٌخ اػزجبهًا ِٓ ػبَ ِٓ اٌّزٛلغ أْ رىْٛ فؼّ  خ ٌٍشووبد ٌلإفظبػ ؾّ ٍِ ٚاٌؾبعخ اٌ

زلفمبد إٌمل٠خ ٚرىٍفخ اٌو إٌّبفٟ ٚاٌزٟ رئصو ػٍٝ ػٓ اٌّقبؽو ٚاٌفوص اٌّزؼٍمخ ثبٌزغ١ّ 

 .هأً اٌّبي

 Climate ٟغ١و إٌّبفػٓ اٌزَ  فظبػرمو٠و الإؽبه رُ رط٠ٛو ثبلإػزّبك ػٍٝ ٘نا الإٚ

Change Disclosure (CCD) ث١بملَ ٠ُ  ٞٚاٌن ّّ ١خ ٚٚطف١خ ػٓ رؤص١و أٔشطخ ٔبد و

ُّ  ٕٝزجٚرَ ٚػ١ٍّبرٙب ػٍٝ إٌّبؿ.  -ِؾً اٌزمو٠و -خاٌشوو خ لأٍٛاق هأً ٕظّاٌغٙبد اٌ

 -اٌٍّّىخ اٌّزؾلح-الأٚهٚثٟالارؾبك  -وٕلا-اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح)ِضً:  كٚي ػل٠لح ٟاٌّبي ف

رمو٠و ٚ (TCFD) ؽبها ٠ٍَٛوا( -١ٔٛى٠ٍٕلٖ -٘ٛٔظ وٛٔظ -ا١ٌبثبْ -اٌجواى٠ً

(CCD).  

ٚمٌه ، ًٕٕٔٓ اٌشووبد ِٕن ػبَ جَ ِٓ لِ  ٟغ١و إٌّبفلأ رطج١ك رمو٠و اٌزَ ثَ  فٟ ِظوٚ

  Financial Regulatory Authority (FRA)لبِذ ١٘ئخ اٌولبثخ اٌّب١ٌخ ػٕلِب

ِغبي  ٟاٌؼبٍِخ ف٠فوع ػٍٝ اٌشووبد  ٞاٌنٚ ٌَٕٕٕٔٓخ  8ٓٔ هلُ اٌمواهطلاه بث

١ٍِْٛ  ٓٓ٘وضو ِٓ أؽمٛق ٍِى١زٙب  ٟٜ طبف٠زؼلَ  ٟاٌز الأٔشطخ اٌّب١ٌخ غ١و اٌّظوف١خ

طجؼ أوغيء ِٓ رمبه٠و٘ب ا٠ٌَٕٛخ ٚ  ٟفظبػ ػٓ اٌزغ١و إٌّبفْ رملَ رمو٠و الإأع١ٕٗ 
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اٌنٞ ٠ؼُل ؽجمبً  -٠ٚووي ٘نا اٌزمو٠و. ِٕٕٕٓٓ ك٠َّجو  اػزجبهًا ١بًفظبػ اٌياِ٘نا الإ

ى٠بكح  ٟفظبػ ٚاٌشفبف١خ ف١ّب ٠زؼٍك ثَّبّ٘خ اٌشووخ فػٍٝ الإ -(TCFD)لإؽبه 

 ٟ.و إٌّبفاٌزغ١ّ  رفَبلُ ظب٘وح ٟٚثبٌزبٌ ،ْأجؼبصبد اٌىوثٛ

ٌٝ ا ٌٟياِفظبػ الإِظو ثزطج١ك ٘نا الإ ٟبد اٌّب١ٌخ فٍا١ٌَب ٟٚاػؼ٠ٚوعغ ا٘زّبَ 

ؼف خ ثؼَ ّورجطاٌفبطخ رٍه  ،ِظو ٟاٌؼل٠ل ِٓ اٌزؾل٠بد اٌقبطخ ثبلاٍزلاِخ ف

 ٚاٌمظٛه فٟرقف١غ أجؼبس اٌىوثْٛ،  ٟاٌّٛاهك اٌّب١ٌخ لاٍزقلاَ رىٌٕٛٛع١ب رَبػل ف

به٠ٌ ثخ ١ارفبل ٟاٌلٚي اٌّشبهوخ ف ػِّٓظو ٚرؼزجو . لٛا١ٔٓ ؽّب٠خ اٌج١ئخرطج١ك 

                وغ١ُ كاء اٌزَ أِئشو  ٌٟزؾ١َٓ رور١جٙب ف اثنٌذ عٙٛكً ، وّب ٕ٘ٔٓ ػبَ ٌٍّٕبؿ

رؾبك ار١غ١خ ِغ الإوٍزالاشواوخ اٌ فؼلًا ػٓ، COP27 ِئرّو ٚاٍزؼبفذ ٟإٌّبف

 . Salah and Hassan, 2024)) ٌز٠ًّٛ إٌّبؿ ٟالاٚهٚث

ػٓ  ثبلإفظبػُ٘ اٌّؼب١٠و ٚاٌزمبه٠و اٌقبطخ أػٛء اٌؼوع اٌَبثك ػٓ  ٟف

 رٍؼت (IFRS)و اٌّبٌٟ اٌّؼب١٠و اٌل١ٌٚخ ٌٍزمو٠ ئٍَخْ ِؤاٌمٛي ث ىّْٓ الاٍزلاِخ، ٠ُ 

ً فٟ ػبٌُ   ٟاٌز - (ISSB) ِؼب١٠و لَِّ غَ رُ ، ؽ١ش ٓ الاٍزلاِخػفظبػ الإكٚهاً ؽ٠ٛ١ب

مٌه، ثبلإػبفخ اٌٝ  ٌشووبد.الإؽبه اٌَبئل ٌلإفظبػ ػٓ اٍزلاِخ ا -لبِذ ثزط٠ٛو٘ب

ً اٌشووبد جَ ِٓ لِ  اٌؼًّ ثٗ ٟٙوح ٚاٍؼخ ف٠ؼًب ثشُ أٝ ٠ؾظَ  (ESG) ْ ِئشوبف

ِزؼٍمخ ثزؤص١و أٔشطخ  ث١بٔبدّئشواد ٚاٌ٘نٖ اٌّؼب١٠و  رزؼّٓطؾبة اٌّظبٌؼ. ٚٚأ

ْ رمبه٠و بفِٚغ مٌه، ِٓ ٘نا اٌزؤص١و.  غ١واد إٌّبف١خ ٚعٙٛك٘ب ٌٍؾلّ اٌشووخ ػٍٝ اٌزَ 

أٔشطخ رؤص١واد  ػٓرفظ١لًا  ٚأوضؤظوح أػّك  ِٓ شؤٔٙب رٛف١و (CCD)و إٌّبؿ غ١ُ رَ 

ى١ٓ اٌَّزضّو٠ٓ ِٓ ارقبم لواهارُٙ ثشىً أوضو ّْ ػٍٝ إٌّبؿ، ِّب ٠َُٙ فٟ رَ  اٌشووخ

ُِ  ؽ١ش ؛وفبءح ؽٛي اٌزغ١واد إٌّبف١خ  رزَُ ثبٌشفبف١خصخ ؾلَّ رملَ ٘نٖ اٌزمبه٠و ِؼٍِٛبد 

ى اٌشفبف١خ ٚاٌضمخ ث١ٓ يِّ ؼَ ٚو١ف١خ رؤص١و٘ب ػٍٝ اٌؼ١ٍّبد ٚالأكاء اٌّبٌٟ ٌٍشووخ، ِّب ٠ُ 

ٚعٙٛك  ،و إٌّبؿغ١  رَ  ػٓ اٌىبفٟفظبػ ْ الإفبثبفزظبه،  .َّزضّو٠ٓاٌشووبد ٚاٌ

ًِ ّضً رطٛهً ٠ُ أّب  ٌٍزظلٞ ٌٗ بداٌشوو اٌّؼب١٠و اٌل١ٌٚخ ٌلإفظبػ ِغبي فٟ  با ٘ب

اٌّبٌٟ، ٠ٚؼىٌ اٌزياَ اٌشووبد ثزؾم١ك الاٍزلاِخ ٚرٍج١خ رٛلؼبد اٌَّزضّو٠ٓ 

 .ٚأطؾبة اٌّظٍؾخ
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ُّ ا لأْ ِظو وبٔذ ِٓ أٚائً اٌلٚي ٚٔظوً  فّٓ اٌّزٛلغ ٚعٛك  (ESG)ّئشو ٌ حهلِ ظْ اٌ

 ُٟٕٙ ِٓ رجٕىِّ َّ رُ  ١ٌخ اٌج١ئ١خ ث١ٓ اٌشووبد ٚأطؾبة اٌّظبٌؼئٛثبٌَّ ِٟٓ اٌٛػ خكهع

ٟ و إٌّبفغ١  فظبػ ػٓ اٌزَ اٌقبطخ ثبلإ اٌلهاٍبدلهح ُٔ  فٟ ظًٚ. ٟرمو٠و اٌزغ١و إٌّبف

٘نٖ ْ بف ،(Salah and Hassan, 2024) فبطخثظفخ ػبِخ، ٚفٟ ِظو ثظفخ 

 ٟف (CCD) ػٓ رغ١و إٌّبؿ فظبػالإؽج١ؼخ اٌزؼوف ػٍٝ  ٟرَبُ٘ فٛف ٍاٌلهاٍخ 

 .(EGX)اٌجٛهطخ اٌّظو٠خ  ٟفاٌّم١لح اٌزمبه٠و ا٠ٌَٕٛخ ٌٍشووبد 

 وتطىَر انفروض انسابقتانذراساث  -3

 الاستذايتفصاح ػٍ انًراجؼت والإ -1/3 

بٌشووبد فلاي اٌؼمٛك اٌّبػ١خ اٌٝ ى٠بكح اٌٛػٟ اٌؼبَ ؽٛي أ١ّ٘خ اٌّورجطخ ث فؼبئؼاٌأكد 

بٌخ ٌؼّبْ ّٔٛ فؼّ اٌوّخ ْٛ ؾَ اٌ ، ٚػوٚهح ِّبهٍخاٌّواعؼخالأكاء إٌّٟٙ لأػّبي عٛكح 

غ ٘نا الا٘زّبَ اٌغٙبد اٌزٕظ١ّ١خ ٚأٍٛاق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚاٍزلاِخ اٌشووبد. وّب شغّ 

ٛوّخ ؽَ  اٌّواعؼخ ٚ ِؼب١٠و ط٠ٛوة اٌّظٍؾخ ػٍٝ رٚاٌَّزضّو٠ٓ ٚغ١وُ٘ ِٓ أطؾب

اُ٘  أؽل فلِبد اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ِٓ اٌّواعغعٛكح َِزٜٛ  ؼل٠ُ ٚفٟ ٘نا ا١ٌَبق،  اٌشووبد.

ُّؾلِكّح ٌغٛكح  ثؼبكالأ ؽ١ش ٠غُبكي  فظبػ ػٓ الاٍزلاِخ،لإٌ اٌّقزٍفخ زمبه٠واٌِؾزٜٛ اٌ

,.Appiah and Lambert, -Appiah, 2020; Asante-Asante (e.gاٌجؼغ 

)2023; Dickins  and Urtel, 2023 ٔاٌزٟ رزَُ ثغٛكح ِورفؼخ اٌّواعؼخ ٗ ٔظوًا لأْثؤ 

غ ٚعٛك رؤص١و ٛلّ فّٓ اٌّزَ  ،رؼًّ ػٍٝ رؾ١َٓ عٛكح ٚو١ّخ اٌزمبه٠و اٌزٟ رظله٘ب اٌشووبد

فلاي رؼي٠ْي ِظلال١خ َِٚزٜٛ ؛ ٚمٌه ِٓ فظبػ ػٓ الاٍزلاِخػٍٝ َِزٜٛ الإ ٌنٌه

ً فٟ ّبصُ الإفظبػ ػٓ اٌَّئ١ٌٛخ الاعزّبػ١خ ٌٍشووبد، فؼلًا ػٓ اٌزم١ًٍ ِٓ ؽِلح ػلَ اٌزَ 

اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ ِقزٍف الأؽواف ماد اٌّظٍؾخ ٚالإكاهح، ٠ٚزؼّٓ مٌه الإفظبػ ػٓ 

)TariganQuirós et al., 2021; -Miralles الأِٛه اٌّورجطخ ثبٌّقبؽو ٚالاٍزلاِخ 

et al., 2022). 

ٍبد اٌج١ئ١خ فظبػ ػٓ اٌّّبهعٛكح الإأْ خ اٌلهاٍبد اٌَبثم ثؼغ أشبهد ،ٌٚٙنا

رُ ػٍٝ أٍبٍٙب اػلاك  ٟرؼزّل ػٍٝ كلخ ٚشفبف١خ ِٚظلال١خ اٌّؼٍِٛبد اٌز ٚالاعزّبػ١خ

ثّواعؼخ ٘نٖ  ْٟ ل١بَ اٌّواعغ اٌقبهعالزوؽذ أ ، وّبرمبه٠و اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ
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 & Del-Givdire)بٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخاٌّزؼٍمخ ثّؼٍِٛبد اٌ رؤو١لاً ٌظؾخ٠ٛفو  زمبه٠واٌ

)Zahid et al., 2022; Zahid et al., 2023; 2020Rigamonti, ٚ . ٛػٍٝ ٔؾ

ً فٟ ٘بِكٚهاً  اٌقبهعٍّٟواعغ ٌفبْ  أوضو رؾل٠لاً، رؾ١َٓ عٛكح ػ١ٍّخ لػ١ُ ٚرب

رؤو١ل  ٟف ٚثبٌزبٌٟ ،ثبٌشووبد ٚالإفظبػ عٛكح اٌزمو٠و ثزؾوٞ اٌّورجطخ اٌّواعؼخ

ربه٠ـ  ٌٍٟشووخ ف ٌٟفؼٍٚرؼج١و٘ب ػٓ اٌٛػغ ا ،طؾخ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚغ١و اٌّب١ٌخ

 ٟٚصمخ اٌَّزّو٠ٓ ٚأطؾبة اٌّظبٌؼ ف ػٌٝ ى٠بكح عٛكح الافظبامٌه  ٠ٞئكك، ٚؾلَّ ُِ 

ُّ  ٌهوناٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٚ اٌّؼٍِٛبد ٓ ػٕٙب ِٚٓ ػّٕٙب ٍَ ؼْ اٌّؼٍِٛبد غ١و اٌّب١ٌخ اٌ

 ;Prodanova and Tarasova, 2023).خاٌقبطخ ثؤٔشطخ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ ٌٍشوو

Alaamri et al., Hartlieb and Eierle, 2022; Hammami et al., 2020; 

ث١ٓ  ا٘زّذ ثلهاٍخ اٌؼلالخ ٟاٌلهاٍبد اٌزِب ىاٌذ ، ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ مٌه 2024(

كٚي  ٟي أغٍجٙب فووّ ز٠، ِٚؾلٚكح اٌّواعؼخ َِٚزٜٛ الإفظبػ ػٓ الاٍزلاِخ عٛكح

 -فٟ ؽلٚك ػٍُ اٌجبؽش -شل٠لحاٌلهح ُٕ فؼلًا ػٓ اٌ ،عٕٛة شوق أ١ٍب ٚاٌلٚي الأٚهٚث١خ

و غ١ّ ػٓ اٌزَ  فظبػى٠بكح َِزٜٛ الإ ٟاٌّواعؼخ ف عٛكحثلٚه ا٘زّذ  ٟاٌلهاٍبد اٌز ٟف

 . (TCFD) ٟإٌّبف

 فٍ انشركاثالاستثًار وقراراث  ر انًُارالإفصاح ػٍ تغُّ يًارساث  -2/3 

١ٌٛخ الاعزّبػ١خ فٟ الأػّبي، ٠ض١و أؼىبً أكاء ئِغ ى٠بكح اٌزٛعٗ ٔؾٛ الاٍزلاِخ ٚاٌَّ

ب وج١وًا فٟ أٍٚبؽ اٌَّزضّو٠ٓ ِٚغزّغ  اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ اٌشووبد فٟ ِئشواد ًِ ا٘زّب

اٌلهاٍبد اٌَبثمخ ثبٍزىشبف اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّبي ٚالأػّبي. فٟ ٘نا ا١ٌَبق، ا٘زّذ 

ٌشووبد، ٚمٌه ٌفُٙ الأصو اٌنٞ ا لواهاد الاٍزضّبه فٝٚ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ ِئشواد

هك فؼً  ٌٛشووبرا١ٌٛخ الاعزّبػ١خ ػٍٝ ل١ّخ ئرّزٍىٗ ِجبكة الاٍزلاِخ ٚاٌَّ

  (.Market Reactionاٌَّزضّو٠ٓ )

ؽوك٠خ ث١ٓ الإلظبػ ػٓ اٌزغ١واد ػلالخ ٘نا، ٚلل ٚعلد ثؼغ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ 

 اٌٝ( Orso, 2025(. وّب أشبهد كهاٍخ )Liu et al., 2024) إٌّبف١خ ٍٚؼو اٌَُٙ

أ١ّ٘خ الإفظبػ اٌشبًِ ػٓ الأجؼبصبد، ٚلا ١ٍّب اكهاط ِئشواد اٌجظّخ اٌىوث١ٔٛخ 

، ٚ٘ٛ ِب ٠زّبشٝ ِغ ٘لف اؽبه ٌّؾفظخ الأٚهاق اٌّب١ٌخاٌّؼزّلح ػٍٝ اٌم١ّخ اٌَٛل١خ 
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ٚرفُٙ اٌَّزضّو٠ٓ ٌٍّقبؽو ٚاٌفوص فٟ رؼي٠ي اٌشفبف١خ اٌّب١ٌخ  (TCFD) ػًّ

 .ُٙ ماد اٌظٍخ ثّٕشآد الأػّبيكػُ لواهارٚثبٌزبٌٟ اٌّزؼٍمخ ثبٌّٕبؿ 

 ػٓ ٌلإفظبػ عٛ٘وٞ ا٠غبثٟرؤص١و ػلاٚح ػٍٝ مٌه، ٚعلد ثؼغ اٌلهاٍبد 

ػٍٝ ِؼلي اٌؼبئل ػٍٝ  (اٌّّبهٍبد اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؾٛوّخ الاٍزلاِخ )ِئشو

 ,.Arif et al., 2021; Wang et al) بدٌٍشوو اٌّبٌٟ ٌلأكاءالأطٛي وّم١بً 

2022; Aboud and Diab, 2019) .ٚعلد كهاٍخ  ِٓ مٌه، ٚػٍٝ إٌم١غ

Zahid et al., 2022) ػلالخ ٍٍج١خ ث١ٓ ِئشو الافظبػ ػٓ الاٍزلاِخ ِٚؼلي )

 أكٌخ ػٍٝ Fuadah et al., 2022)) خكهاٍ ٚثبٌّضً، ٌُ رغل اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي.

خ ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ مٌه، أٚػؾذ اٌلهاٍخ الأف١وح رٍه اٌؼلالخ. ٚعٛك ّّ ػلالخ  أْ صَ

فظبػ ػٓ اٌّّبهٍبد اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ لإِئشو اؽوك٠خ عٛ٘و٠خ ِٛعجخ ث١ٓ 

   .ٛوّخ ٚل١ّخ اٌشووخٚاٌؾَ 

 و إٌّبفٟ ٌٗ رؤص١و ػٍٝ الأكاءاٌٝ أْ فطو اٌزغ١ّ  Sun et al. (2023)كهاٍخ  رغُبكي، أ٠ؼًب

 Megeid. ٚػٍٝ ٔؾٛ أوضو رؾل٠لاً، رٛػؼ إٌزبئظ اٌزٟ رٛطً ا١ٌٙب اٌّبٌٟ ٌٍشووبد

ٚفٟ  .كاء اٌّبٌٟ ٌٍشووخ١وّ إٌّبؿ ٚالأرغٚعٛك ػلالخ ؽوك٠خ ث١ٓ الإفظبػ ػٓ  (2024)

و إٌّبفٟ ٠َبُ٘ فٟ اٌزغ١ّ ْ الإفظبػ ػٓ أ Lin and Wu (2023) أٚػؼ ٔفٌ ا١ٌَبق، 

ضً، ٚ .رغٕت فطو أقفبع ل١ّخ الأٍُٙ ِّ  ٟرؤص١و ا٠غبث Bedeir (2024ٚعلد كهاٍخ )ثبٌ

ف١وًا، أشبهد أٌلإفظبػ ػٓ فطو إٌّبؿ ػٍٝ ِؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي ٌٍشووخ، ٚ

فظبػ ػٓ رغ١و ِٛعت ٌلإ ٌٞٝ ٚعٛك رؤص١و عٛ٘وا Abu-Musa et al., (2024)كهاٍخ

 ِؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي ِٚؼلي اٌؼبئل ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ.إٌّبؿ ػٍٝ 

ًَب ػٍٝ  ٠ش١و  -لهرٙبهغُ ُٔ  -اٌلهاٍبد اٌَبثمخ ٟارغبٖ ف أْ ٕ٘بن ٠زؼؼ، ِب رملَرؤ١ٍ

و اٌزغ١ّ الإفظبػ ػٓ  ٚفبطخ رمو٠و -فظبػ ػٓ الاٍزلاِخٌٝ ٚعٛك ػلالخ ث١ٓ الإا

رووي ٘نٖ  ،ٌٚٙناٌٍشووخ.  ٟاٌّبٌكاء الأونا ٚ اٌَّزضّو٠ٓ() اٌَٛق ٚاٍزغبثخ -ٟإٌّبف

لواهاد ٚ    ٟو إٌّبفغ١ُ بٌزَ ث اٌّورجؾفظبػ اٌؼلالخ ث١ٓ الإ هبفزجاٌلهاٍخ ػٍٝ ا

لهوخ ُّ فٟ ث١ئخ الأػّبي فٟ ِظو،  اٌشووبد ٍُٙلأ اٌَّزضّو٠ٓ ف١ّب ٠قزض ثبٌم١ّخ اٌ
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ِٓ  اٌزٟ ػزجبهادوؤؽل الإ فٝ اٌلهاٍبد اٌَبثمخوبفٍ ؾع ثب٘زّبَ لأٔٙب ٌُ رَ  ٚمٌه

رؾل٠لاَ، ٍزمَٛ ٘نٖ ٚ اٌّّىٓ أْ رئصو فٟ ارقبم اٌمواهاد اٌقبطخ ثزقظ١ض اٌّٛاهك.

 :زبٌٟاٌفوع اٌفزجبه اٌلهاٍخ ثب

 ر انًُارغُ  ت  ب انًرتبطت اثفصادالإ جىهرَت بٍُطردَت  تىجذ ػلاقت: الأولفرض ان

ذركتو ًُ  نهسهى يٍ قِبم انًستثًر انقًُت ان

غُرّ انًُار ت   ػٍ ػهً انؼلاقت بٍُ الإفصاح انًهٍُ نهًراجغجىدة انتىكُذ  تؤثُر -3/3 

 قًُت انشركتو

فظبػ ػٓ أطجؾذ ِئشواد الإ ،اٌؼبٌّٟٚ ٞاٌّظوفٟ ١ٍبق رطٛه الالزظبك 

ػٕبطو هئ١َ١خ فٟ رم١١ُ أكاء اٌشووبد  رّضً الاعزّبػ١خ١ٌٛخ ئالاٍزلاِخ ٚاٌَّ

فٟ  ِٓ اٌؼٛاًِ اٌّئصوح اٌّواعغفلِبد اٌزٛو١ل اٌزٟ ٠ٛفو٘ب رؼزجو عٛكح . ٍّٚٚؼزٙب

أشبه ؽ١ش  .(Hua and Alam, 2021) رؤو١ل ِظلال١خ ٚاػزّبك٠خ رٍه اٌّئشواد

ي٠ي رؼْ  ِٓ شؤٔٙب عٛكح الأكاء إٌّٟٙ ٌٍّواعغ اٌٝ أْ (Zahid et al., 2022غ )جؼاٌ

اٌّبٌٟ، ػٍٝ أكاء اٌشووخ  ١ٌٛخ الاعزّبػ١خئخ ٚاٌَّفظبػ ػٓ الاٍزلاِشو الإرؤص١و ِئ

اٌزمو٠و ثللخ ٚ ٛوّخالاٍزلاِخ ٚاٌؾَ للهح اٌّواعغ ػٍٝ رم١١ُ ث١بٔبد  رؼىٌ ٙبٚمٌه لأٔ

 ,.Fuadah et al., 2022; Wang et al)٠غُبكي اٌجؼغ أ٠ؼًب،  ثّٛصٛل١خ. ػٕٙب

ِئشو الإفظبػ ثؤْ ٕ٘بن رؤص١و عٛ٘وٜ ٌغٛكح اٌّواعؼخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ  (2022

ِٚغ مٌه، ٌُ رظُٙو  .ٚاٌؾَٛوّخ ٚل١ّخ اٌشووخػٓ الاٍزلاِخ ٚاٌَّئ١ٌٛخ الاعزّبػ١خ 

ّئشو ٚالأكاء اٌّبٌٟ ٌٍشووخ ٌغٛكح اٌّواعؼخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌ ٞعٛ٘وإٌزبئظ رؤص١و 

(Fuadah et al., 2022 .)  

ًَب ػٍٝ مٌه،  ٚفٟ ظً إٌلُهح فٟ اٌلهاٍبد اٌزٟ ا٘زّذ ثلهاٍخ ٘نٖ اٌؼلالخ، ٚرؤ١ٍ

 ادِئشوعٛكح الأكاء إٌّٟٙ ٌٍّواعغ ػٍٝ  رؤص١و ٠زطٍت الأِو اٌّي٠ل ِٓ الأكٌخ ؽٛي

ٚثظفخ فبطخ، ػٍٝ ِئشو الإفظبػ  ،١ٌٛخ الاعزّبػ١خئخ ٚاٌَّفظبػ ػٓ الاٍزلاِالإ

 فظبػالإ اٌؼلالخ ث١ٓػٍٝ  ّواعؼخٚو١ف ٠ّىٓ أْ رئصو عٛكح اٌ اٌّورجؾ ثزغ١َو إٌّبؿ،

 ُّ ٌٙنٖ  (اٌَّزضّو٠ٓلواهاد اٍزغبثخ اٌَٛق )، ٚبدالأكاء اٌّبٌٟ ٌٍشووٚ شبه ا١ٌٗاٌ
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٠زَُ ثٛعٛك رؾل٠بد فبطخ ثغٛكح  ٞاٌن ٍٞٛق الأػّبي اٌّظو فٟالافظبؽبد 

 ٟٚثبٌزبٌ ،عٛكح فلِبد اٌزٛو١ل ػٍٝ ٘نا الإفظبػونا ٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٚثبفظبػ الإ

١ٌخ ٚغ١و اٌّب١ٌخ اٌٛاهكح ثبٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ باٌّؼٍِٛبد اٌّ ٟأقفبع صمخ اٌَّزضّو٠ٓ ف

 ٚثٕبء ػٍٝ مٌه، رُ ط١بغخ اٌفوع ا٢رٝ: . ّٕشٛهحٚ اٌأ

فصاح ػٍ الإػهً انؼلاقت بٍُ  انتىكُذ انًهٍُ نهًراجغ: تؤثر جىدة انثاٍَانفرض 

ذركت يٍ، وٍر انًُاخانتغُّ  ًُ  .هسهىنانًستثًر  انقًُت ان

  ٍػٍ انتغُر انًُاخ الإفصاحتؤثُر َىع انصُاػت ػهً  -4/3

ثزؤص١و وضبفخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ ٌٍظٕبػخ ػٍٝ لواهاد  ػٕلِب ٠زؼٍك الأِو

ٚثبٌزبٌٝ ل١ّخ اٌشووخ، ٔغل أْ اٌَّزضّو٠ٓ ١ّ٠ٍْٛ اٌٝ رفؼ١ً اٌظٕبػبد  ،اٌَّزضّو٠ٓ

اٌّقبؽو ماد الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ إٌّقفؼخ ثَجت اٍزمواه ػٛائل٘ب ٚأقفبع 

اٌزمبػٟ. فٟ اٌّمبثً، رزطٍت فطو  جؼ١خٚثبٌزَ  ،ٌٍشووخ ٟاٌّورجطخ ثبٌزؤص١و اٌج١ئ

اٌظٕبػبد وض١فخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ رمل٠ُ ػٛائل أػٍٝ ٌزؼ٠ٛغ اٌَّزضّو٠ٓ ػٓ 

 ,Dechowو إٌّبؿ )اٌّقبؽو اٌّزيا٠لح، ثّب فٟ مٌه فطو اٌزمبػٟ اٌّورجؾ ثزغ١ّ 

2023; Salsabilla et al., 2023). اٌّزؼٍك  ثبلإفظبػ٠ٙزُ اٌَّزضّوْٚ  ،ٌٚٙنا

ٕبؿ فٟ اٌظٕبػبد ماد اٌىضبفخ اٌىوث١ٔٛخ اٌؼب١ٌخ ثَجت اٌّقبؽو الأػٍٝ و اٌّثزغ١ّ 

ٔظوًا لأْ اٌظٕبػبد وض١فخ الأجؼبصبد رزؼوع ٌّقبؽو اٌّورجطخ ثبٌزؤص١و اٌج١ئٟ. ٚ

ب فٟ رؤو١ل ِظلال١خ افظبؽبد  ًّ ِٕبف١خ أوجو، فبْ اٌّواعؼ١ٓ ٠ٍؼجْٛ كٚهًا ؽبٍ

٠ّىٓ  ،ٟٚثبٌزبٌ ،(Dechow, 2023اٌشووبد ؽٛي و١ف١خ رؼبٍِٙب ِغ ٘نٖ اٌّقبؽو )

اٌضمخ اٌلاىِخ ٌٍَّزضّو٠ٓ لارقبم لواهاد  ماد اٌغٛكح اٌّورفؼخ أْ رٛفو اٌّواعؼخ

ًَب ػٍٝ مٌه .هش١لح، ِّب ٠ئصو ثشىً ا٠غبثٟ ػٍٝ الأكاء اٌّبٌٟ ٌٙنٖ اٌشووبد ، ٚرؤ١ٍ

بػ رئصو ثشىً عٛ٘وٞ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ الإفظلل ٠ّىٕٕب اٍزٕزبط أْ عٛكح اٌّواعؼخ 

ٚونٌه ػٍٝ ِلٜ الاػزّبك٠خ ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد ، و إٌّبؿ ٚلواهاد اٌَّزضّو٠ٓػٓ رغ١ّ 

ل ريكاك أ١ّ٘زٙب فٝ ل٘نٖ اٌزؤص١واد أْ ٚاٌقبطخ ثبلافظبػ ػٓ اٌزغ١و إٌّبفٝ. 

اٌظٕبػبد ِٕقفؼخ الأجؼبصبد  ثبٌّمبهٔخ ِغ١فخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ اٌظٕبػبد وض

 ًَ  : زبٌٟرُ ط١بغخ اٌفوع اٌب ػٍٝ مٌه، اٌىوث١ٔٛخ. ٚرؤ١ٍ
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يستىي ػهً انؼلاقت بٍُ  انتىكُذ انًهٍُ نهًراجغختهف تؤثُر جىدة َ: انثانثانفرض 

بٍُ ورنك  ٌبشكم جىهر هسهىنتقُُى انًستثًر ور انًُار غُّ فصاح ػٍ ت  الإ

 . وتهك يُخفضت الاَبؼاثاث انكربىَُتالاَبؼاثاث ت فانصُاػاث كثُ

ًُ   1 رقى وَىضخ شكم  راد اختبارها.انؼلاقت بٍُ يتغُراث انذراست وانفروض ان

 
 انذراست طار وفروضإ: 1 رقى شكم

 انذراست يُهج -4

 تصًُى انتجربت -1/4

( لإفزجبه فوٚع Quasi Experimental Design) ٟاٍزقلاَ اٌزظ١ُّ اٌزغو٠جرُ 

ت ؽظو وبفخ ظؼُ اٌلهاٍبد اٌقبطخ ثبٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ٠َ  ٟاٌلهاٍخ، ٚمٌه لأٔٗ ف

 Fieldاٌّزغ١و اٌزبثغ ثقلاف اٌّزغ١واد ِؾً اٌلهاٍخ ) ٟاٌّٛصوح فاٌؼبًِ الأفوٜ 

and Hole, 2003 .) ُػٛء اٌٙلف اٌوئ١َٝ ٌٍلهاٍخ ٚ٘ٛ  ٟرظ١ُّ اٌزغوثخ فٚ ر

ٌٍّواعغ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ الإفظبػ ػٓ اٌزغ١واد  ٟافزجبه رؤص١و عٛكح اٌزٛو١ل إٌّٙ

اٌم١ّخ  د اٌىوث١ٔٛخ(، ػٍٝإٌّبف١خ، ٚٔٛع اٌظٕبػخ )وض١فخ أَ ِٕقفؼخ الأجؼبصب

لهوخ ثٛاٍطخ اٌَّزضّو٠ٓ ُّ ث١ئخ الأػّبي  ٟاٌؼبٍِخ فٍؼبه الأٍُٙ ٌٍشووبد لأ اٌ

ٌٛعٛك صلاصخ ِزغ١واد رغو٠ج١خ )عٛكح  ٕ*ٕ*ٕرُ افز١به رظ١ُّ  ،ٌٚٙنا .اٌّظو٠خ

ٌٍّواعغ، الإفظبػ ػٓ اٌزغ١واد إٌّبف١خ، ٔٛع اٌظٕبػخ(. ٠ٚٛػؼ  ٟاٌزٛو١ل إٌّٙ

 رظ١ُّ اٌزغوثخ.  ٕشىً هلُ 

  

 

ذركت نهسهى ًُ  انقًُت ان
فصاح عن الإ

 يالتغير المناخ

 يللمراجع الخارج يالتوكيد المهن

ف
ٕ

 

ف
ٖ

 :اٌظٕبػبد وض١فخ ِٕٚقفؼخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ

ف
ٔ 
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 يجتًغ انذراست وانؼُُت 2/4-

ِظو،  ٟث١ئخ الأػّبي ف ٟف ٍزضّبهلواهاد اٌز٠ًّٛ ٚالا ٞزقنُِ  ٠ٟزّضً ِغزّغ اٌلهاٍخ ف

لأٍُٙ فٝ ااٌّقزظ١ٓ ثبرقبم لواهاد شواء ٚاٌز٠ًّٛ ٚالاٍزضّبه،  ِل٠وٞ ٠شًّ مٌهٚ

٘نا اٌّغزّغ ِزٕٛع ٌزٕٛع . ٚٔظوا ٚغ١و٘بََّوح ٚطٕبك٠ك الاٍزضّبه ٚاٌجٕٛن، اٌشووبد 

الاػزّبك ػٍٝ  مل رُ، فِؾلك ٌٗ ٠ّىٓ اٌؾظٛي ػ١ٍٗؽبه ا ػلَ رٛافوٚ ،ؽظوٖ طؼٛثخٚ

 ؽزّب١ٌخ. اٌؼ١ٕبد غ١و الاأٍٍٛة 

 ( وطو٠مخ ِٕبٍجخ ٌغّغ اٌج١بٔبدSnowball Sample) ىو٠ٚخاٌخ اٌؼ١ٕأٍٍٛة  ٟٚرُ رجٕ

 ِفوكاد اٌلهاٍخٌٝ اوجو ػلك ِٓ ااٌٛطٛي  ٟف ٌّب ٌٙب ِٓ فؼب١ٌخ٘نٖ اٌلهاٍخ،  ٟف

 ُِ ِفوكح (، ؽ١ش أٔٗ ؽجمب ٌٙنا إٌٛع ِٓ اٌؼ١ٕبد، رمَٛ ٚاٌز٠ًّٛ لواهاد الاٍزضّبه ٞزقن)

، ِّب اٌّغبي ٟثٕبء ػٍٝ فجورٙب ِٚؼبهفٙب فرُ افز١به٘ب ثزوش١ؼ أفواك آفو٠ٓ  ٟاٌزاٌلهاٍخ 

 . ٚى٠بكح ؽغُ اٌؼ١ٕخ ٌٝ ػلك أوجو ِٓ ِفوكاد اٌلهاٍخااٌٛطٛي ٠َبػل ػٍٝ 

وؤٍٍٛة عّغ  between-subjects designٍٍٛة رظ١ُّ اٌؼ١ٕبد أٚرُ الاػزّبك ػٍٝ 

٘نا اٌزظ١ُّ اٌٛالغ اٌفؼٍٟ فٟ  ٟ( ٠ؾبؤاٌج١بٔبد ِٓ اٌَّزمظٝ ُِٕٙ ٌلأٍجبة الأر١خ: )

ث١ئخ الأػّبي، ؽ١ش ٠ٛاعٗ اٌَّزضّو ؽبٌخ ٚاؽلح ِٓ الإفظبػ ػّٓ طٕبػخ ِؾلكح ٍٚؼو 

(، Carryover effectرغٕ ت رؾ١ي إٌزبئظ ٔز١غخ ٌّقبؽو أزمبي الأصو )( ٕ، ٚ)ٍُٙ ِؼ١ٓ

فٟ وّب رُ رؾل٠ل ؽغُ اٌؼ١ٕخ   .(Field and Hole, 2003)  (Learningؼٍُ )أٚ اٌز

( اٌشوٚؽ اٌّورجطخ ثبلأٍب١ٌت الإؽظبئ١خ 2( ؽو٠مخ رظ١ُّ اٌلهاٍخ، ٚ)1ػٛء ِب ٠ٍٟ: )

 Quasiاٌَّزقلِخ. ٚٔظواً لأْ ٘نٖ اٌلهاٍخ رَزقلَ اٌزظ١ُّ شجٗ اٌزغو٠جٟ 

experimental design رؼزّل ػٍٟ أٔٙب ، وّب( افزجبه دT-Test ٌٜم١بً ِل )

عٛ٘ــــو٠خ افزلافبد اٌّزغ١واد ِؾً اٌلهاٍخ، فبْ ؽغُ اٌؼ١ٕخ إٌّبٍت ٌٕٛع اٌزظ١ُّ 

 ;Field and Hole, 2003)اٌزغو٠جٟ ٚافزجبه د ٠زؾلك فٟ ػٛء صلاصخ ػٛاِــــً ٟٚ٘ 

Cohen, 1992)( :1 )α  اٌزٟ رش١و اٌٝ اٌقطؤ ِٓ إٌٛع الأٚي(Type1 error( ،)2 )

الإفزلاف  -( ؽغُ اٌزؤص١و اٌّزٛلغstatistical power(ٚ ،)3لٛح الإفزجبه الإؽظبئٟ )
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اٌزٟ رؾلك ؽغُ   Cohen(. ٚثبٍزقلاَ علاٚي effect size) ث١ٓ اٌّغّٛػبد اٌزغو٠ج١خ

شبه ا١ٌٙب، ٚثبفزواع اْ  ُّ اٌؼ١ٕخ إٌّبٍت ٌىً افزجبه اؽظبئٟ ثٕبء ػٍٟ اٌضلاصخ ػٛاًِ اٌ

α (Two-tailed)  =0.05 = فبْ  0.7، ٚؽغُ اٌزؤص١و اٌّزٛلغ0.80، ٚلٛح الإفزجبه ،

وً ِغّٛػخ رغو٠ج١خ.  ٟف  ٠12ش١و اٌٝ أْ اٌؾل الأكٔٝ ٌؾغُ اٌؼ١ٕخ ٘ٛ Cohenعلٚي 

 ِغّٛػبد رغو٠ج١خ(.  8× ِفوكح 12 ِفوكح ) 96ؽغُ اٌؼ١ٕخ  ٠ٟىْٛ اعّبٌ ٟٚثبٌزبٌ

 يتغُراث انذراست -4/3

ػٓ ؽو٠ك  (TCFD)ؽبه لإرُ ل١بً الإفظبػ ػٓ ا٢صبه اٌّب١ٌخ ٌٍزغ١واد إٌّبف١خ ٚفمب 

ٌٝ ِب اما وبٔذ اٌشووخ لبِذ ثبلإفظبػ ا، ٠ش١و وً ١ٍٕبه٠ٛ ١ٍٕبه٠ٛ٘بد صّب١ٔخرظ١ُّ 

ػٓ ل١بَ ٚرُ اٌزؼج١و . (TCFD)ػٓ ا٢صبه اٌّب١ٌخ ٌٍزغ١واد إٌّبف١خ ٚفمب لإؽبه  ٟاٌطٛػ

رُ رؾ١ٍٍٙب ػٓ ؽو٠ك اٍزقلاَ ِزغ١و  ٟث١بٔبد اٌلهاٍخ اٌز ٟف ػلِٗ ِٓظبػ فاٌشووخ ثبلإ

ّٟ٘ٚ (Dummy Variable( ُ٠ؤفن اٌول )ٔ اما وبٔذ اٌشووخ لبِذ ثبلإفظبػ )

غٛكح ُ ثٙنا الإفظبػ. اِب ثبٌَٕجخ ٌمُ ، ٠ٚؤفن اٌولُ )طفو( اما ٌُ رَ (TCFD)ًٌ  ٟاٌطٛػ

 ٠مَٛ ثّواعؼخ زٟاٌّواعؼخ اٌ ِٕشؤح ؽغُفزُ ل١بٍٙب ثبٍزقلاَ ٌٍّواعغ  ٟاٌزٛو١ل إٌّٙ

اٌّواعؼخ  ِٕشؤد) اٌىجوٜاٌّواعؼخ  أؽل ِٕشآدٌٝ ا ٟاٌشووخ، ِٚب اما وبْ ٠ٕزّ رمبه٠و

اٌّواعؼخ  ِٕشآدٌٝ إزّٝ ٠أَ ِظو(  ٍٟٛق الأػّبي ف ٟوج١وح اٌؾغُ ٚاٌّؼوٚفخ ف

 ، ٚرُ ٍئاي اٌَّزمظٝ ُِٕٙ ثؼل(Zahid et al., 2022) اٌّزٍٛطخ ٚطغ١وح اٌؾغُ

اعبثزٙب  ػٌٍّواعغ رزواٚ ِٟغّٛػخ ِٓ الأٍئٍخ ٌم١بً عٛكح اٌزٛو١ل إٌّٙ ٛلواءٖ ا١ٌَٕبه٠

 ٟف ٠زّضً ٞاِب اٌّزغ١و اٌزبثغ اٌن. (Likert scale) ( ػٍٝ ِم١بً ١ٌىود٘( ٚ )ٔث١ٓ )

 Ordinal) ِم١بً رور١جٍَُٝٙ فمل رُ ل١بٍٗ ثٛاٍطخ اٌّلهوخ ِٓ لجً اٌَّزضّو ٌ م١ّخاٌ

measure )ٟاٌّؼوٚع ٌٍشووخ ف ٍَُٙؼو اٌ ٌّلٜ رؤصو ػٓ رم١١ُ اٌَّزضّو ٌٍزؼج١و 

ٌٝ وض١فخ ارُ رم١َُ اٌظٕبػبد ٘نا، ٚلل . ػٛء ث١بٔبد ا١ٌَٕبه٠ٛ اٌّؼوٚع ػ١ٍٗ

اٌلهاٍبد اٌَبثمخ  ٟٕبء ػٍٝ اٌزظ١ٕفبد اٌَّزقلِخ فِٕٚقفؼخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ ثُ 
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(Rohani, 2023; AbdRahaman and Mohamad, 2021) ٔ ًٛع ، ٚرُ ل١ب

( فٝ ؽبٌخ اما وبٔذ اٌظٕبػخ ِٕقفؼخ ٠ٔؤفن اٌولُ ) ٟاٌظٕبػخ ثبٍزقلاَ ِزغ١و ّٚ٘

  ( اما وبٔذ اٌظٕبػخ وض١فخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ. ٕالأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ، ٠ٚؤفن اٌولُ )

 جًغ انبُاَاث -4/4

عياء، اٌغيء أػٍٝ صلاصخ  ِٞٓ فلاي رظ١ُّ لبئّخ اٍزمظبء رؾزٛرُ عّغ اٌج١بٔبد 

رٛػؼ  (cover letterاٌلهاٍخ ) ٟالأٚي ٘ٛ ػجبهح ػٓ هٍبٌخ ٌطٍت اٌّشبهوخ ف

َّ اٌٙلف ِٓ اٌلهاٍخ ٚؽو٠مخ عّغ اٌج١بٔبد. ٚاٌغيء اٌضبٔٝ ٠ٛػؼ الإ  ٟٕؼْ ؽبه اٌ

لورٗ ١٘ئخ اٌولبثخ اٌّب١ٌخ أ( وّب TCFDثبلإفظبػ ػٓ ا٢صبه اٌّب١ٌخ ٌٍزغ١واد إٌّبف١خ )

ؼمجٙب ِغّٛػخ ِٓ ٠َ  ٟضبٌش اٌؾبٌخ اٌؼ١ٍّخ ٚاٌزا، ٠ؼوع اٌغيء اٌف١وً أٚ ِظو. ٟف

عواف١خ الأٍئٍخ ٌغّغ اٌج١بٔبد اٌقبطخ ثّزغ١واد اٌلهاٍخ ٚونٌه ثؼغ اٌج١بٔبد اٌل٠ّٛ

َزمظٝ ُِٕٙ ُّ نٖ اٌؾبٌخ اٌٝ ؽبٌخ ػ١ٍّخ ٚاؽلح ٚرُ رؾ٠ًٛ ٘. ٘نا، ٚلل رُ رظ١ُّ ٌٍ

اٌؼ١ٍّخ ٌززٛافك ِغ اٌّزغ١واد ِؾً اٌلهاٍخ  . ٚرُ ط١بغخ اٌؾبٌخصّب١ٔخ ١ٍٕبه٠ٛ٘بد

ٚونٌه ث١ئخ الأػّبي فٟ ِظو. ٚثؼل الإٔزٙبء ِٓ رظ١ُّ اٌؾبٌخ اٌؼ١ٍّخ )ا١ٌَٕبه٠ٛ٘بد( 

عٙخ ٌٍَّزضّو٠ٓ، ٌٍٚزؤول ِٓ الافزجبه اٌزغو٠جٟ ) َٛ ُّ ( ٌٙب manipulation checksاٌ

ؾش، ٚا١١ٌّٕٙٓ رُ ػوػٙب ػٍٝ ػلك ِٓ الأوبك١١ّ٠ٓ ِٓ مَٚٞ اٌقجوح ثّٛػٛع اٌج

اٌّشزغ١ٍَِٓ ثّٕٙخ اٌّواعؼخ ٚاٌَّزضّو٠ٓ، ٌٍزؤول ِٓ أْ ث١بٔبد اٌزغوثخ رغطٟ وبفخ 

َزمظٝ ِٕٗ، ٚأٍفو مٌه ػٓ  ُّ ُِلاءَِخ اٌج١بٔبد ٌٍ الأثؼَبك اٌّطٍٛثخ، ِٚلٜ ٚػٛػ ٚ

ٚلل رُ عّغ اٌج١بٔبد ػٍٝ ِلاه أوضو ِٓ أهثؼخ ٘نا،  رغ١١و فٟ ط١بغخ ثؼغ اٌج١بٔبد.

ثؼل اٍزجؼبك أهثؼخ لٛائُ ٌؼلَ )لبئّخ اٍزمظبء  97شٙٛه، ٚأٍفو مٌه ػٓ عّغ 

رٛى٠ؼٙب ٚثَٕجخ اٍزوكاك رظً لبئّخ رُ  140 ِٟٓ اعّبٌ (ّطٍٛثخاٌٍج١بٔبد ٌ باٍز١فبئٙ

 اٌج١بٔبد اٌٛطف١خ ٌٍؼ١ٕخ. ٔ%. ٠ٚٛػؼ علٚي هلُ 9ٌٙٝ ا
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 وصف انؼُُت: 1جذول رقى 

 )%( انُسبت انبُاٌ

 انىظُفت -

o ( يذَر استثًارInvestment Manager) 

o ( يذَر يذفظتPortfolio Manager) 

o ( يذَر ػلاقاث يصرفُتBanking Relationship Manager) 

o ( يسؤل وساطت يانُتSecurities Brokerage Manager) 

o أخري 

 

32% 

25% 

15% 

22% 

6% 

 انُىع -

o ًأَث 

o ركر 

 

83% 

62% 

 %111 اجًانٍ

 اسانُب تذهُم انبُاَاث 5/4-

عً أِٓ   (Ordinary Logistic Regression) ٟاٌزور١جٔؾلاه الإرُ اٍزقلاَ أٍٍٛة  

ُّ  م١ّخاٌ اٌّزغ١و اٌزبثغ ٚ٘ٛ، ٚمٌه ٔظوا لأْ افزجبه اٌفوٚع  اً ِزغ١و٠ؼل  ،ٌٍَُٙ لهوخاٌ

ٌٝ أٔٛاع ا ٠ّٟىٓ أْ رٕزّ اٌَّزمٍخاٌّزغ١واد  فٝ ؽ١ٓ أْ، (Ordinal scale) برور١ج١ً 

(، Nominal scale) ١خاٍّ ادِزغ١و ، رؼلٟالإفظبػ ػٓ اٌزغ١و إٌّبفِقزٍفخ، فّضلا: 

 ٞ، ٚ٘ٛ ِزغ١و فئٟٛعٛكح اٌزٛو١ل إٌّٙولا ِٓ اٌّزغ١واد اٌزؤص١و٠خ ث١ّٕب رشًّ 

(Interval scale)ِٟزغ١و اٍّ، ٚ٘ٛ ، ٚ ٔٛع اٌظٕبػخ Nominal scale) ،) ٚثٕبء

اٌج١بٔبد ٘نا إٌٛع ِٓ ٘ٛ الأَٔت ٌزؾ١ًٍ  ٟالأؾلاه اٌزور١جأٍٍٛة  ؼل ٍ٘ٝ مٌه ٠ُ 

(Field, 2013). 

)رؤص١و عٛكح  لإفزجبه فوٚع اٌلهاٍخ اٌَّزقلَ ٔؾلاهالا ٌٝ ّٔٛمطااٌزب١ٌخ  ٚرش١و اٌّؼبكٌخ

 م١ّخاٌٚو إٌّبؿ غ١ُ فظبػ ػٓ رَ َِزٜٛ الإػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ  ٌٍّواعغ ٟاٌزٛو١ل إٌّٙ

لهوخ  ُّ  (: اٌؼلالخرٍه رؤص١و ٔٛع اٌظٕبػخ ػٍٝ ٚ ،ٌشووخا ٌَُٙاٌ
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Log (
        

       
) = θj – (β1⋅X2 

+ β2⋅ X2
×X

3
 + β3⋅X2

 ×X
3
×X

4
) 

 دُث:

θj : إٌمطخ اٌفبطٍخ 

X
1

 :  ُّ  اٌشووخ َُٙلهوخ ٌاٌم١ّخ اٌ

X
2

 الافظبػ ػٓ اٌزغ١واد إٌّبف١خ : 

X
3

 ٟعٛكح اٌزٛو١ل إٌّٙ : 

X
4

 )وض١فخ أَ ِٕقفؼخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ(ٔٛع اٌظٕبػخ  : 

 (: انبُاَاث انىصفُت نًتغُراث انذراست2جذول رقى )
 انُسبت انتكراراث انًتغُر

 :انتغُر انًُاخٍ ػٍالإفصاح 

 إفصاح ػٍ انتغُر انًُاخٍ -

 ػذو إفصاح ػٍ انتغُر انًُاخٍ -

 

53 

44 

 

55.6% 

45.4% 

 دجى يُشآث انًراجؼت:

 انذجىيُشآث انًراجؼت كبُرة  -

 يُشآث انًراجؼت يتىسطت وصغُرة انذجى -

 

43 

54 

 

44.3% 

55.5% 

 َىع انصُاػت:

 صُاػت كثُفت الاَبؼاثاث انكربىَُت -

 صُاػت يُخفضت الاَبؼاثاث انكربىَُت -

 

34 

63 

 

35.1% 

64.6% 

 انتغُر فٍ قًُت انسهى:

 لا تغُُر -

 إَخفاض -

 زَادة -

 

25 

35 

33 

 

25.2% 

36.1% 

34.1% 

 

 انًهٍُجىدة انتىكُذ 

انًتىسظ )الاَذراف 

 انًؼُارٌ(
 انذذ الأقصً انذذ الأدًَ

4.3 (1.654) 3 5 
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 َتائج انذراست -5

اٌؼلالخ ث١ٓ فزجبه اٌزؾ١ًٍ لإ ٟف SPSS (20) ٟرُ اٍزقلاَ ثؤبِظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئ

لهوخفظبػ ػٓ اٌزغ١واد إٌّبف١خ الإ ُّ  ٌٟشووخ، ٚكٚه اٌزٛو١ل إٌّٙاٌَُٙ  ٚاٌم١ّخ اٌ

اٌج١بٔبد اٌٛطف١خ ٌّزغ١واد  ٕ. ٠ٚؼوع علٚي هلُ اٌؼلالخ ٟ رٍهٚٔٛع اٌظٕبػخ ف

 َٟ ِٕ ثُ  ٟالافزواػبد اٌزرٛافو اٌزؤول ِٓ  ٠غت، ٟاٌزور١ج ٚلجً رف١َو ٔزبئظ الأؾلاه اٌلهاٍخ.

 Proportional) ٟفبطخ افزواع رٕبٍت الأؾلاه اٌزور١جػ١ٍٙب ّٔٛمط الأؾلاه، ٚ

Odds) َٚمٌه ثبٍزقلا ،( افزجبه اٌقطٛؽ اٌّزٛاى٠خParallel Lines ٚرٛػؼ ،)ٌٕزبئظ ا

رٛافو ٘نا الافزواع لأْ ل١ّخ وب
ٕ
p=.99)  (X ,0.02 غ١وِؼ٠ٕٛخ 

2
ٚ٘ٛ ِب ٠غت  =

 وّب أظٙو إٌّٛمط ِلائّخ ع١لح ٌٍج١بٔبد. (SPSS Analysis, 2025ؽلٚصٗ )

(x
2
=187.34, p=.00 ،)اٌّزغ١و اٌزبثغ ٟ% ِٓ اٌزغ١و ف٠88فَو  ؽ١ش (Nagelkerke 

R² =0.88افزجبه اٌفوٚع.  ٟف ٟ( ٌٚٙنا، ٠ّىٓ اٍزقلاَ ّٔٛمط الأؾلاه اٌزور١ج 

 (Ordinal Logistic Regression: َتائج الاَذذار انترتُبٍ )3جذول رقى 

 
انًؼايم 

(Estimate) 

انخطؤ 

 ٌانًؼُار

 2كا

(Wald 

X2) 

درجاث 

 انذرَت

(df) 

 ييستى

 انًؼُىَت

ُقطت انفاصهت    ان

(Threshold [X1 = 0]) 
-0.989 .2311 18.283 1 .0001 

(Threshold [X1 = 1]) .7161 .2271 9.943 1 .0021 

 ٍانتغُر انًُاخ ػٍالإفصاح 

(X2=0) 
-1.338 0.326 16.877 1 0.000 

الإفصاح ػٍ انتغُر 

 ٍ*انتىكُذ انًهٍُانًُاخ
0.887 0.327 7.357 1 0.007 

الإفصاح ػٍ انتغُر 

*َىع ٍ*انتىكُذ انًهٍُانًُاخ

 انصُاػت

1.902 0.648 8.618 1 0.003 
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 ٠ٖٛػؼ علٚي هلُ وّب اٌج١بٔبد اٌٛطف١خ ٌّزغ١واد اٌلهاٍخ،  ٠ٕٛػؼ علٚي هلُ 

بفزجبه اٌؼلالخ ث١ٓ ث ٚف١ّب ٠قزضإٌزبئظ اٌقبطخ ثبٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١واد ِؾً اٌلهاٍخ. 

 ,Estimate = -1.338) إٌزبئظرش١و ، اٌَُٙ ٚل١ّخ ٟو إٌّبففظبػ ػٓ اٌزغ١ّ الإ

standard error = 0.326, X
2 

= 16.877, df =1, p = 0.000) ؽبٌخ  ٟأٔٗ ف ٌٝا

)أٚ ؽزٝ  اٌَُٙ أٞ اهرفبع فٟ ل١ّخ، ٠ٕقفغ اؽزّبي ٟػلَ الإفظبػ ػٓ اٌزغ١و إٌّبف

شبه ا١ٌٗالإفظبػ  رٛافو أْ ػلَ ٠ٚش١و مٌه اٌٝ(. ٖاٍزمواه ُّ أْ اؽزّبي ِٓ ٠ل يِ ٠ُ ٛف ٍ اٌ

لهوخ ٌَ ٠ٟىْٛ ٕ٘بن أقفبع ف ُّ  ٠ٚؼٕٟ مٌه. جً اٌَّزضّو٠ُٓ اٌشووخ ِٓ لِ ٙاٌم١ّخ اٌ

، ريكاك اؽزّبلاد اٌزٛاعل فٟ بٌزغ١و إٌّبفٟث اٌّورجؾفظبػ الإ فٟ ؽبٌخ رٛافوأٔٗ  أ٠ؼًب

ث١ٓ عٛ٘و٠خ ػلالخ ِّب ٠لي ػٍٝ ٚعٛك  ،فئخ أػٍٝ ِٓ فئبد ٍؼو اٌَُٙ ثشىً وج١و

 ٞاٌن ٌٚٙنا، ٠ّىٓ لجٛي اٌفوع الأٚي. اٌَُٙ ٚل١ّخ ٟو إٌّبفاٌزغ١ّ فظبػ ػٓ زٜٛ الإَِ

 ٚل١ّخو إٌّبؿ فظبػ ػٓ رغ١ّ عٛ٘و٠خ ث١ٓ َِزٜٛ الإؽوك٠خ  رٛعل ػلالخ " :٠ٕض ػٍٝ

لهوخ ِٓ لِجً اٌَّزضّواٌَُٙ  ُّ  . "اٌ

ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ َِزٜٛ  ٟ ٌٍّواعغزؤص١و عٛكح اٌزٛو١ل إٌّٙٚف١ّب ٠زؼٍك ث ِٓ عبٔت آفو،

 ,Estimate = 0.887)إٌزبئظ  رٛػؼ ،اٌَُٙ ٚل١ّخ ١ٟو إٌّبففظبػ ػٓ اٌزغالإ

standard error = 0.327, X
2 

= 7.357, df = 1, p = 0.007) عٛكحى٠بكح أْ ٌٝ ا 

ٚاٌزٟ رملِٙب ِٕشآد  ،ٌلإفظبؽبد اٌّورجطخ ثبٌزغ١واد إٌّبف١خ ٟاٌزٛو١ل إٌّٙفلِبد 

 اٌؼلالخ ٠لػُعٛكح الإفظبػ، ِّب َِزٜٛ أػٍٝ ِٓ  ِٓ شؤٔٙب رٛف١و اٌّواعؼخ اٌىج١وح،

لهوخ اٌَُٙ ٚل١ّخث١ٓ الإفظبػ  الإ٠غبث١خ ُّ ٚمٌه ثبٌّمبهٔخ  ،ٜ اٌَّزضّو٠ٚٓ٠ؼيى اٌضمخ ٌل اٌ

ب ِغ ؽبٌخ اٍزقلاَ ًّ  ٟلجٛي اٌفوع اٌضبٔ ٚثٕبء ػٍٝ مٌه، ٠ّىٓ. ِٕشآد ِواعؼخ ألً ؽغ

رئصو عٛكح اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ٌٍّواعغ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ الإفظبػ ػٓ  " :٠ٕض ػٍٝ ٞاٌن

لهوخ ِٓ اٌَّزضّو ٌٍَُٙ ُّ  ".اٌزغ١َوّ إٌّبفٟ، ٚاٌم١ّخ اٌ

 (ِٕقفؼخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ /وض١فخ)ٔٛع اٌظٕبػخ  أصو رجب٠ٓثبفزجبه ف١ّب ٠زؼٍك أف١وًا، 

 ٟفظبػ ػٓ اٌزغ١و إٌّبفالإ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ٟاٌزٛو١ل إٌّٙ فلِبد رؤص١و عٛكحػٍٝ 
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 = Estimate = 1.902, standard error) إٌزبئظ رظُٙو، ٌٍشووخ اٌَُٙ ل١ّخٚ

0.648, X
2 

= 8.618, p = 0.003) ٌّٕٙػٍٝ ٔؾٛ  ٠يكاك ٟأْ رؤص١و الإفظبػ ٚاٌزٛو١ل ا

ِب ٠ش١و اٌٝ أْ اٌشووبد ٚ٘ٛ  ،اٌظٕبػبد ِورفؼخ الإٔجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ ٟف عٛ٘وٞ

ػٓ أٔشطزٙب اٌقبطخ  بفظبؽً اَ ملِ ٚرُ  ،طٕبػبد ماد أجؼبصبد ووث١ٔٛخ ِورفؼخ ٟاٌؼبٍِخ ف

ًِ  ٟاٌزغ١و إٌّبف ا٢صبه إٌبعّخ ػٓ خٛاعٙثّ  اٌقبهعٟ،ِٓ اٌّواعغ  ٟب ثزٛو١ل ِِٕٙلػٛ

لهوخ ٟب أوجو فرشٙل رؾًَٕ  ُّ ٠ّىٓ لجٛي اٌفوع  ،ٟٚثبٌزبٌٍَُٙ ِمبهٔخ ثغ١و٘ب. ٌ اٌم١ّخ اٌ

٠قزٍف رؤص١و عٛكح اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ٌٍّواعغ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ  " :٠ٕض ػٍٝ ٞاٌن اٌضبٌش

َِزٜٛ الإفظبػ ػٓ رغ١َوّ إٌّبؿ ٚرم١١ُ اٌَّزضّو ٌٍَُٙ ثشىً عٛ٘وٞ ٚمٌه ث١ٓ 

 ". اٌظٕبػبد وض١فخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ ٚرٍه ِٕقفؼخ الأجؼبصبد

  تطبُقاتها وانذراساث انًستقبهُت يُاقشت انُتائج و -6

ػٍٝ  ٟ ٌٍّواعغاٌزٛو١ل إٌّٙفزجبه رؤص١و عٛكح ا ِٟٓ ٘نٖ اٌلهاٍخ ف ٟاٌٙلف اٌوئ١َزّضً ٠

لهوخ ٟو إٌّبففظبػ ػٓ اٌزغ١ّ اٌؼلالخ ث١ٓ الإ ُّ  ،ِٓ لِجً اٌَّزضّو ٌشووخا ٌَُٙ ٚاٌم١ّخ اٌ

فخ ِٕٚقفؼخ الأجؼبصبد ٚونٌه كهاٍخ ِلٜ افزلاف ٘نا اٌزؤص١و ث١ٓ اٌظٕبػبد وض١

لإفظبػ ػٓ أٔشطخ ا ػلالخ ث١ٌٓٝ ٚعٛك ا، رش١و ٔزبئظ اٌلهاٍخ ػبِخٚثظفخ  اٌىوث١ٔٛخ.

ٚاٌزٟ  -ٚأطٌٛٙب ػ١ٍّبرٙباٌّقبؽو إٌبعّخ ػٓ أكاء ِٚجبكهاد اٌشووخ اٌقبطخ ثزقف١غ 

َُٙ، ؽ١ش أٚػؾذ إٌزبئظ أْ ػلَ اٌ ل١ّخٚ -ٟاٌزغ١و إٌّبف فبلُ ظب٘وحرَ ِٓ شؤٔٙب 

لهوخ ثٛاٍطخ اٌَّزضّو٠ٓب ػٍٝ ٠ئصو ٍٍجً  ٟالإفظبػ ػٓ اٌزغ١و إٌّبف ُّ لأٍُٙ  اٌم١ّخ اٌ

 . اٌشووبد

اٌزٟ ٠ملِٙب اٌّواعغ  اٌزٛو١لفلِبد أْ عٛكح اٌٝ ثبلإػبفخ اٌٝ مٌه، أشبهد إٌزبئظ 

ًِ رٍؼت كٚهً  اٌَّزمً اٌَُٙ، ؽ١ش  ٚل١ّخ ٟاٌؼلالخ ث١ٓ الإفظبػ ػٓ اٌزغ١و إٌّبف ٟب فا ٘ب

د ِواعؼخ ماد آالإٍزؼبٔخ ثّٕش لايِٓ ف اٌزٛو١لفلِبد إٌزبئظ أْ ى٠بكح عٛكح  ظٙور



 ......أثر التوكيد المهني للمراجع على العلاقة بين الإفصاح عن مخاطر التَغيرات المناخية والقيمة المُدركة للسهم  
 أحمد أنيس أحمد 

 2025ابريل  - الثانيالمجلد السابع                                                          العدد  

 
967 

ٌٝ ى٠بكح رؤص١و الإفظبػ ػٓ ا ٞد اٌّواعؼخ وج١وح اٌؾغُ(، ٠ئكآٍّؼخ ١ِٕٙخ ل٠ٛخ )ِٕش

لهوخ اٌَُٙ ل١ّخػٍٝ  ّٟٕبفاٌزغ١و اٌ ُّ  . ٌَّزضّوا ِٓ عبٔت اٌ

ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ  و١ل إٌّٟٙ ٌٍّواعغٛرؤص١و عٛكح فلِبد اٌزؤْ ثإٌزبئظ  رغبكيا، ف١وً أ

ٔٛع اٌظٕبػخ  افزلاف٠زجب٠ٓ ِغ  الإفظبػ ػٓ رغ١وّ إٌّبؿ ٚرم١١ُ اٌَّزضّو ٌٍََُِٙزٜٛ 

ؽ١ش أٚػؾذ  (،طٕبػخ وض١فخ أٚ ِٕقفؼخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ)رؼًّ ثٙب اٌشووخ  ٟاٌز

فظبػ طٕبػبد ِورفؼخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ رَزف١ل ِٓ الإ ٟأْ اٌشووبد اٌؼبٍِخ ف

ِواعؼخ ماد ٍّؼخ ١ِٕٙخ ل٠ٛخ ثلهعخ أوجو ِٓ د آِٓ ِٕش ٟاٌّلػَٛ ثزٛو١ل ِٕٙ

 طٕبػبد ِٕقفؼخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ.  ٟاٌشووبد اٌؼبٍِخ ف

 اٌَُٙ ٚل١ّخ ٟو إٌّبففظبػ ػٓ اٌزغ١ّ ث١ٓ الإ ثبٌؼلالخاٌقبطخ  خٚرزفك ٔزبئظ اٌلهاٍ٘نا، 

لهوخ ُّ ِغ ِب ٕزبئظ اٌرزَك  ػٍٝ ٍج١ً اٌّضبي، .ٔزبئظ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ اٌّؾلٚكح ِغ، اٌ

 -ِٓ أ١ّ٘خ الإفظبػ اٌشبًِ ٚاٌشفبف ػٓ الأجؼبصبد( Orso, 2025)رٛطٍذ ا١ٌٗ كهاٍخ 

ػٍٝ اٌم١ّخ اٌَٛل١خ، ٚ٘ٛ ِب  -ٚلا ١ٍّب اكهاط ِئشواد اٌجظّخ اٌىوث١ٔٛخ اٌّؼزّلح

فٟ رؼي٠ي اٌشفبف١خ اٌّب١ٌخ اٌّزؼٍمخ ثبٌّٕبؿ ٌلػُ  (TCFD) ٠زّبشٝ ِغ ٘لف اؽبه ػًّ

ف١ّب ٠قزض  (Liu et al., 2024ٕزبئظ ِغ كهاٍخ )اٌوّب ارفمذ  .اٌَّزضّو٠ٓلواهاد 

أ٠ؼًب، رزٛافك  .ثؤ١ّ٘خ الإفظبػ ػٓ اٌزغ١وّ إٌّبفٟ ٌزغٕت فطو أقفبع ل١ّخ الأٍُٙ

ِغ ٔزبئظ اٌلهاٍبد اٌقبطخ ثزؤص١و الإفظبػ ػٓ اٌزغ١و  -ثظفخ ػبِخ -ٔزبئظ اٌلهاٍخ

(. ِٚغ مٌه، et al., 2023 e.g., Abu-Musaإٌّبفٟ ػٍٝ الأكاء اٌّبٌٟ ٌٍشووخ )

افزٍفذ ٔزبئظ ٘نٖ اٌلهاٍخ ِغ اٌلهاٍبد اٌزٟ ٌُ رغل ػلالخ ث١ٓ الإفظبػ ػٓ الاٍزلاِخ 

ًٍب ثّؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الأطٛي ِضً كهاٍخ ) مب ُِ  (. Fuadah et al., 2022ٚأكاء اٌشووخ 

و فظبػ ػٓ اٌزغ١ّ الإ ث١ٓ اٌؼلالخػٍٝ ٍّواعغ ٌ إٌّٟٙ اٌزٛو١لٚف١ّب ٠زؼٍك ثزؤص١و عٛكح 

لهوخ ٟإٌّبف ُّ كهاٍبد  -ػٍٝ ؽل ػٍُ اٌجبؽش–لا رٛعل  فبٔٗ، لأٍُٙ اٌشووبد ٚاٌم١ّخ اٌ

 ٟهاٍخ ثٕزبئظ اٌلهاٍبد فلافزجود ٘نٖ اٌؼلالخ ؽزٝ ا٢ْ، ٌٚىٓ ٠ّىٓ ِمبهٔخ ٔزبئظ اٌ
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 ٟاٌّبٌٚػلالزٙب ثبلاكاء ١ٌخ الاعزّبػ١خ ئٛفظبػ ػٓ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ ٚاٌَِّغبي الإ

 Fuadahِغ كهاٍبد ) ،٘نا اٌقظٛص ٟف ،رزفك ٔزبئظ اٌلهاٍخؽ١ش  ،ثشىً ػبَووخ شٌٍ

et al., 2022; Wang et al., 2022; El-Deeb et al., 2023) ٚ١افزجود رلػ ٟاٌز ُ

  .اٌشووخ ٚل١ّخ (ESG) ِئشوعٛكح اٌّواعؼخ ٌٍؼلالخ ث١ٓ 

 اٌزٛو١ل إٌّٟٙ ٌٍّواعغاٌقبطخ ثبفزلاف ا١ّ٘خ رؤص١و عٛكح ف١وًا، ثبٌَٕجخ ٌٕزبئظ اٌلهاٍخ أ

ٌٍشووخ ث١ٓ  ٟكاء اٌّبٌٚالأ ٟو إٌّبففظبػ ػٓ اٌزغ١ّ ػٍٝ اٌؼلالخ اٌطوك٠خ ث١ٓ َِزٜٛ الإ

ػٍٝ ؽل ػٍُ –٠ؼًب لا رٛعل بٔٗ أاٌظٕبػبد وض١فخ ِٕٚقفؼخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ، ف

ثشىً  -ا٢ْ، ٌٚىٓ ٠ّىٓ ِمبهٔخ ٔزبئظ اٌلهاٍخكهاٍبد افزجود ٘نٖ اٌؼلالخ ؽزٝ  -اٌجبؽش

ٌٍشووبد ٚأ١ّ٘خ أٔشطخ الاٍزلاِخ ث١ٓ  ٟكاء اٌّبٌثٕزبئظ اٌلهاٍبد ػٓ افزلاف الأ -َػب

 ;e.g., Rohani, 2023)اٌظٕبػبد وض١فخ ِٕٚقفؼخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ 

AbdRahaman and Mohamad, 2021) اٌلهاٍخ.  ٘نٖ رئ٠ل ٔزبئظ  ٟ، ٚاٌز 

اٌزٛو١ل ْ إٌزبئظ اٌقبطخ ثلٚه عٛكح بف٠زؼٍك ثزطج١مبد إٌزبئظ اٌزٟ رمزوؽٙب اٌلهاٍخ،  ف١ّب

رلػُ  اٌَُٙ ٚل١ّخ ٟو إٌّبففظبػ ػٓ اٌزغ١ّ اٌؼلالخ ث١ٓ َِزٜٛ الإ ٟف إٌّٟٙ ٌٍّواعغ

كاهح اقفغ ِٓ ػلَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ رُ ٛف ٔظو٠خ اٌٛوبٌخ، لأْ عٛكح اٌّواعؼخ ٍ

فظبؽبد الإ كِٓ الأِٛه اٌٙبِخ ػٕل اػلا زجوؼ٠ُ ٘ٛ ِب اٌّظبٌؼ، ٚاٌشووخ ٚأطؾبة 

 -الإفظبػػ١ٍٙب رمبه٠و  ٕبءً ل ثُ ؼَ اٌقبطخ ثبٌّٕبؿ ٚاٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ لأْ اٌّؼٍِٛبد اٌزٝ ٠ُ 

 ٟف فبطخ ِؼملح ِٚزؼلكح الأثؼبكرزظف ثؤٔٙب  -ٟو إٌّبفالاٍزلاِخ ٚاٌزغ١ُ  ٚاٌزٟ رزّضً فٟ

 اٌظٕبػبد وض١فخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ. 

اٌلهاٍخ ٔزبئظ  مل٠َّىٓ أْ ر، زطج١مبد إٌزبئظ اٌؼ١ٍّخث ٠قزضف١ّب ِٓ ٔبؽ١خ أفوٜ، ٚ

 َِ اٌظٕبػبد اٌىض١فخ ِٕٚقفؼخ الأجؼبصبد  ٟاٌشووبد اٌؼبٍِخ فخ رَبػل ١َ ؼِ عَ وْ ث١بٔبد 

 ٟرؼبٔثبلإػبفخ اٌٝ مٌه، . ٟو إٌّبفٌزغ١ّ اٌّورجطخ ثبصبه فظبػ ػٓ ا٢الإ لػٕاٌىوث١ٔٛخ 
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ؽزٝ ػ١ٍٙب ؼغٛؽ اٌ ريا٠لُ ِٓ اٌظٕبػبد وض١فخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ ٟاٌشووبد اٌؼبٍِخ ف

 ٞمٚفبهع١١ٓ  رؼ١١ٓ ِواعؼ١ٓ ْٟ الاٍزضّبه فبرمَٛ ثزقف١غ ثظّزٙب اٌىوث١ٔٛخ، ٌٚٙنا ف

ثبٌزغ١و فٟ ، ٌٍؾظٛي ػٍٝ فلِبد اٌزٛو١ل ٌلإفظبؽبد اٌّورجطخ ِز١ّيحّؼخ ١ِٕٙخ ٍُ 

فؼلًا  ،فٟ ٘نا اٌظلك زٙبػٓ أٔشط اٌشووبد فظبؽبداٌٝ ى٠بكح ِظلال١خ ا ٠ٞئك إٌّبؿ،

ٚالاِزضبي ٌٍّزطٍجبد اٌزٕظ١ّ١خ  ٟكاهح اٌّقبؽو اٌّورجطخ ثبٌزؤص١و اٌج١ئافؼب١ٌخ ػٓ رلػ١ُ 

 ٟاٌّبٌكاء صمخ اٌَّزضّو٠ٓ ٚرؾ١َٓ الأح ى٠بكرؾ١َٓ ٍّؼخ اٌشووخ ٚ ٟٚثبٌزبٌ ،ٌؾّب٠خ اٌج١ئخ

 .  ثشىً ػبَ ٌٍشووخ

رٛطٟ إٌزبئظ ثؼوٚهح ٚػغ ٚأف١وًا، ثبٌَٕجخ ٌٍزطج١مبد اٌقبطخ ثب١ٌَبٍخ اٌؼبِخ، 

ا١ٌَبٍبد ٍٚٓ اٌزشو٠ؼبد اٌزٟ رٕض طواؽخ ػٍٝ ٚعٛة ل١بَ اٌشووبد اٌؼبٍِخ فٟ 

ثزٛف١و اٌّؼٍِٛبد اٌّورجطخ  ثىبفخ أٔٛاػٙب )وض١فخ/ِٕقفؼخ الإٔجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ( ِظو

ٚثظفخ فبطخ الإفظبػ  -خ ػٓ ػ١ٍّبرٙبعّفظبػ ػٓ ِقبؽو اٌزغ١َوُاد إٌّبف١خ إٌبثبلإ

َججخ ٌلإؽزجبً اٌؾواهٞ ُّ ٚاٌزلاث١و  -ػٓ َِزٜٛ أجؼبصبد اٌىوثْٛ ٚغ١و٘ب ِٓ اٌغبىاد اٌ

ػلاٚح ػٍٝ مٌه، رلػُ إٌزبئظ اٌقبطخ ثزؤص١و . اٌّزقنح ِٓ عبٔجٙب ٌّٛاعٙخ رٍه اٌّقبؽو

اٌظٕبػبد وض١فخ  ٌٍٟشووخ ف ٟكاء اٌّبٌٚالأ ٟو إٌّبفغ١ّ فظبػ ػٓ اٌزَِزٜٛ الإ

الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ، أ١ّ٘خ اٌؼغٛؽ اٌزٕظ١ّ١خ ٚاٌّغزّؼ١خ ػٍٝ ٘نٖ اٌظٕبػبد ِٓ اعً 

ُّ ا ٠زطٍت الأِو ل١بَ، فٟ ٔفٌ ا١ٌَبقرقف١غ ثظّزٙب اٌىوث١ٔٛخ. ٚ  ّخ ٌَٛقٕظِ ٌغٙبد اٌ

ٚاٌمبػٟ ثبٌياَ اٌشووبد  IFRS S2 الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌّظوٞ ثزفؼ١ً اٌّؼ١به اٌلٌٟٚ

اٌّم١لح ثبٌَٛق ثبلإفظبػ ػٓ اٌّقبؽو ٚاٌفوص اٌّزؼٍمخ ثبٌّٕبؿ ٚاٌزٟ ٠زُٛلغ أْ رئصو 

 ػٍٝ رلفمبرٙب إٌمل٠خ أٚ للهرٙب ػٍٝ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ. 

 انذراساث انًستقبهُت

، ٠ّىٓ أْ رٙزُ ػٍٝ ٍج١ً اٌّضبيٌلأثؾبس اٌَّزمج١ٍخ،  ػل٠لحرملَ ٔزبئظ ٘نٖ اٌلهاٍخ فوص 

ؽبه ٌؼ١ٍّخ اٌّواعؼخ اٌقبهع١خ لأٔشطخ اٌشووخ اٌقبطخ ااٌلهاٍبد اٌَّزمج١ٍخ ثٛػغ 
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١خ فٝ اٌزؤو١ل ػٍٝ ِظلال١خ عثزقف١غ أجؼبصبرٙب اٌىوث١ٔٛخ ٌزلػ١ُ كٚه اٌّواعؼخ اٌقبه

فظبؽبد اٌقبطخ ثب٢صبه اٌّب١ٌخ اٌّزورجخ ػٍٝ رقف١غ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ ٌٍشووخ. الإ

فظبؽبد ػٓ ػّبْ ِظلال١خ الإ ٟب، ٕ٘بن ؽبعخ ٌلهاٍخ كٚه اٌّواعؼخ اٌلاف١ٍخ ف٠ؼً أ

ْ أ( ػٍٝ e.g., Bonrath et al., 2022)و إٌّبؿ، ؽ١ش أشبهد ثؼغ اٌلهاٍبد رغ١ّ 

أ١ّ٘خ ٚعٛك رؤو١ل ِٓ اٌّواعغ  ٟ رؼبظُٚثبٌزبٌ ،ك اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخبثؼأُ٘ أ٘ٛ  ٟل اٌج١ئؼْ اٌجُ 

ؼلالخ ا٠ٌّىٓ كهاٍخ  رور١جبً ػٍٝ مٌه،ٚ ،ِوخ ثٙنا الأا٘زّبَ اٌشووػٍٝ ِظلال١خ  ٟاٌلافٍ

١ٌخ ئٛٚاٌََّزلاِخ ِواعؼخ أشطخ اٌز١ّٕخ اٌّ ٟث١ٓ اشزوان اٌّواعؼخ اٌلاف١ٍخ ف

ٚػّبْ  ، ٚثظفخ فبطخ، رٍه اٌّورجطخ ثبكاهح اٌّقبؽو اٌّزؼٍمخ ثزغ١و إٌّبؿ،الاعزّبػ١خ

 .فٟ ٘نا اٌقظٛصفظبػ الإِظلال١خ رمبه٠و 

اٌّواعؼخ ثبٍزقلاَ  ٟاٌٝ مٌه، ٠ّىٓ كهاٍخ رؤص١و اٍزقلاَ اٌزم١ٕبد اٌّزملِخ ف ثبلإػبفخ 

وّب أْ . ٟو إٌّبفرم١١ُ الافظبػ ػٓ اٌزغ١ّ  ٟبكح عٛكح اٌّواعؼخ ف٠ػٍٝ ى ٟاٌنوبء اٌظٕبػ

َٜ qualitativeٕ٘بن ؽبعخ ٌّي٠ل ِٓ اٌلهاٍبد ٚفبطخ اٌٛطف١خ ) ِغٌٍ  ( ٌلهاٍخ هإ

خ رؾم١ك اٌزٛاىْ ث١ٓ رؾم١ك الاٍزلاِخ ١ف١ٚاٌَّزضّو٠ٓ ٚاٌلائ١ٕٓ ػٓ وكاهح اٌشووخ ا

اٌظٕبػبد وض١فخ الأجؼبصبد اٌىوث١ٔٛخ.  ٟاٌؾم١م١خ ٚاٌؾفبظ ػٍٝ أٚ ى٠بكح اهثبػ اٌشووبد ف

 ٟو إٌّبفصبه اٌّب١ٌخ ٌٍزغ١ّ فظبػ ػٓ ا٢، ٠ّىٓ كهاٍخ ِلٜ ا١ّ٘خ عٛكح الإػلاٚح ػٍٝ مٌه

ُِ ِضً: اٌشّٛي ٚاٌللخ ٚرٛل١ذ اٌّؼٍِٛبد اٌٛاهك ثبلإ فظبػ ػٓ مبهٔخ ثَّزٜٛ الإفظبػ 

 فظبػ ػٕٙب. رُ الإ ٟفمؾ ػٍٝ ػلك ػٕبطو الاٍزلاِخ اٌز ل٠ؼزّ ٞاٌن ٟو إٌّبفاٌزغ١ّ 

 ُِ ٔشطخ أفظبػ ػٓ مبهٔخ ث١ٓ َِزٜٛ ٚعٛكح الإِٓ ٔبؽ١خ أفوٜ، ٠ّىٓ اعواء كهاٍخ 

ِٓ  ٌَٕٕٕٔٓخ  8ٓٔمواه اٌاٌىوث١ٔٛخ لجً ٚثؼل طلٚه اٌشووبد ٌزقف١غ الأجؼبصبد 

فظبػ ػٍٝ لواهاد ً ١٘ئخ اٌولبثخ اٌّب١ٌخ، ٚاٌّمبهٔخ ث١ٓ رؤص١و َِزٜٛ ٚعٛكح الإجَ لِ 

زف١ل ٔزبئظ ٘نٖ ٍ، ؽ١ش ٌٍشووخ لجً ٚثؼل طلٚه ٘نا اٌمواه ٟكاء اٌّبٌاٌَّزضّو٠ٓ ٚالأ

ظبػ فالإَِزٜٛ اٌٍٛائؼ ٚاٌغٙبد اٌزٕظ١ّ١خ ػٍٝ ِؼوفخ ِلٜ رؾَٓ  ٟاٌلهاٍخ ٚاػؼ
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أٍٛاق أٚ  ٟ، ٠ّىٓ اػبكح رطج١ك ّٔبمط ٘نٖ اٌلهاٍخ فف١وًاأٚٔز١غخ رطج١ك ٘نا اٌمواه. 

ؽزٝ  ،ً أٚ افزلاف إٌزبئظ ٚالأٍجبة اٌّئ١ٍَخ ٚهاء مٌهّبصُ كٚي أفوٜ ٌّؼوفخ ِلٜ رَ 

 كاء اٌشووخ.أػٍٝ  ٟو إٌّبففظبؽبد ػٓ اٌزغ١ّ ػٓ فُٙ رؤص١و الا ِٛؽل٠ّىٓ رمل٠ُ ّٔٛمط 
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